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Veremos ahora

1. Año pasado
2. Qué nos dicen los mercados ahora
3. Agenda 2026
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Qué dijimos hace un año

1. Trump: desarmará conflictos globales pero se enfocará en casos
puntuales como Venezuela y Cuba.

2. Inversión en cambio climático dependerá de la empresa privada.
3. El escenario de precios internacionales estable, salvo metales

preciosos.
4. Tasas de interés altas en el mediano plazo.
5. Euro muy débil.
6. América Latina dependerá de China más que nunca.
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Y qué pasó

1. Crecimiento global afectado por la política monetaria contractiva,
el mercantilismo de Trump y la inestabilidad geopolítica.

2. Inflación no termina de ceder.
3. Precios internacionales de metales estratégicos afectados por

conflictos.
4. Tasas de interés no bajan y no van a volver a niveles anteriores en

al menos 5 años.
5. Riesgo país de los mercados emergentes se redujo ligeramente.
6. América Latina es atractiva a la inversión. China y Estados Unidos

buscan aumentar su influencia.
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Real Proyectado

Crecimiento GDP 2023 2024 2025 2026 2027

Global 3.3 3.4 3.4 3.1 3.2

Economías Avanzadas 1.7 1.8 1.9 1.8 1.7

Estados Unidos 2.9 2.8 2.1 2.3 2.1

Zona Euro 0.4 0.9 1.4 1.1 1.2

Mercados Emergentes 4.4 4.5 4.4 3.9 4.2

América Latina 2.2 2.4 2.4 2.3 2.7
Fuente: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, 
Octubre 2024

Crecimiento por áreas



7EMBIG Global y América Latina
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8EMBIG en América Latina
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9El Euro no se recupera frente al dólar
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10Sorprende la fortaleza del dólar frente a otras monedas, 
menos con el Yen y el Yuan

 0.90

 0.95

 1.00

 1.05

 1.10

 1.15

 1.20

 1.25

en
e-

23

fe
b

-2
3

m
ar

-2
3

ab
r-

23

m
ay

-2
3

ju
n-

23

ju
l-2

3

ag
o-

2
3

se
p

-2
3

o
ct

-2
3

n
ov

-2
3

d
ic

-2
3

en
e-

24

fe
b

-2
4

m
ar

-2
4

ab
r-

24

m
ay

-2
4

ju
n-

24

ju
l-2

4

ag
o-

2
4

se
p

-2
4

o
ct

-2
4

n
ov

-2
4

d
ic

-2
4

en
e-

25

Fe
b

25

M
ar

25

A
b

r2
5

M
ay

2
5

Ju
n2

5

Ju
l2

5

A
go

25

Se
p

25

O
ct

25

N
o

v2
5

D
ic

25

En
e2

6

Fe
b

26

M
ar

26

A
b

r2
6

M
ay

2
6

Euro Yen LE Yuan Franco Suizo

Se aprecia

Se deprecia



11El oro nos dice otra cosa
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12Y la plata también, la desconfianza es en las monedas 
tradicionales
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13Y las tasas de interés no ceden ni cederán…
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14Con el conflicto en Medio Oriente, el petróleo está 
fuera de control
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15Pero el cobre ¿por qué?
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16Será la demanda de armas
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17No otros metales industriales
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18Pero sí el estaño
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20Como el trigo
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21El azúcar y el maíz
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1. Trump va por Cuba. Lo de Irán es una derrota disimulada.

2. El escenario de precios internacionales sigue siendo estable,

salvo metales preciosos y metales estratégicos.

3. Aumento de inflación ¿temporal o permanente?

4. Tasas de interés altas continuarán, no importa quién esté en la

FED, por el riesgo de elevada inflación.

5. Mucha incertidumbre.

6. Monedas enfrentan desconfianza de los mercados.

7. Oportunidades en América Latina: el renacimiento de la

relación de la región con los Estados Unidos.

Agenda 2026-2027



Prestigio, Calidad y 
Respuesta Ágil

info@ratingspcr.com
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LA UNICA NRSRO
EN TODA LA REGIÓN
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