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Veremos ahora

1. Ano pasado
2. Qué nos dicen los mercados ahora
3. Agenda 2026
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Queé dijimos hace un ano

o A

. Trump: desarmara conflictos globales pero se enfocara en casos

puntuales como Venezuela y Cuba.

Inversion en cambio climatico dependera de la empresa privada.
El escenario de precios internacionales estable, salvo metales
pPreciosos.

Tasas de interés altas en el mediano plazo.

Euro muy debil.

Ameérica Latina dependera de China mas que nunca.
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Y qué paso

1.

Crecimiento global afectado por la politica monetaria contractiva,
el mercantilismo de Trump y la inestabilidad geopolitica.

Inflacion no termina de ceder.

Precios internacionales de metales estrategicos afectados por
conflictos.

Tasas de interés no bajan y no van a volver a niveles anteriores en
al menos 5 anos.

Riesgo pais de los mercados emergentes se redujo ligeramente.

Ameérica Latina es atractiva a la inversion. China y Estados Unidos
buscan aumentar su influencia. PCR
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GDP

PCR
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Crecimiento Global 2024-2027

2024 2025 2026 2027

e Global

e Economias
Avanzadas

e==w Estados Unidos

e /0na Euro

e \ercados

Emergentes

e América Latina



Crecimiento por areas

Real Proyectado
Crecimiento GDP 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027
Global 3.3 3.4 3.4 3.1 3.2
Economias Avanzadas 1.7 1.8 1.9 1.8 1.7
Estados Unidos 2.9 2.8 2.1 2.3 2.1
Zona Euro 0.4 0.9 1.4 1.1 1.2
Mercados Emergentes 4.4 4.5 4.4 3.9 4.2
Ameérica Latina 2.2 2.4 2.4 2.3 2.7

Fuente: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database,
Octubre 2024
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EMBIG Globaly América Latina
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EMBIG en América Latina
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El Euro no se recupera frente al dolar
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Sorprende la fortaleza del délar frente a otras monedas,
menos con el Yeny el Yuan
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El oro nos dice otra cosa

Oro - LME - USS/oz.tr. - Datos Promedio del Periodo
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Y la plata también, la desconfianza es en las monedas
tradicionales

Plata - H. Harman - USS/oz.tr. - Datos Promedio del Periodo
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Y las tasas de interés no ceden ni cederan...

Tasa de Interés Bonos del Tesoro USA
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Con el conflicto en Medio Oriente, el petroleo esta

fuera de control

Petréleo - WTI - USS/tm. - Datos Promedio del Periodo
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Pero el cobre ¢por qué?

Cobre - LME - cUSS/Ib - Datos Promedio del Periodo
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Sera lademanda de armas

Zinc - LME - cUSS/Ib. - Datos Promedio del Periodo
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No otros metales industriales

Plomo - LME - cUSS/Ib. - Datos Promedio del Periodo
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Pero si el estano

@ Estafio - LME - cUSS/Ib

- Datos Promedio del

Periodo

- Datos Promedio del

e Niquel - LME - cUSS$/Ib.
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No con los alimentos, gran momento del café

Café - Otr. S. Arab. - USS/tm - Datos Promedio del Periodo
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Como el trigo

Cotizacion Trigo - EEUU (USS por tonelada)
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El azucary el maiz
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Agenda 2026-2027

1. Trump va por Cuba. Lo de Iran es una derrota disimulada.

2. El escenario de precios internacionales sigue siendo estable,
salvo metales preciosos y metales estratégicos.

. Aumento de inflacion jtemporal o permanente?

. Tasas de interés altas continuaran, no importa quien esté en la

FED, por el riesgo de elevada inflacion.

Mucha incertidumbre.

Monedas enfrentan desconfianza de los mercados.

Oportunidades en Ameérica Latina: el renacimiento de la

relacion de la region con los Estados Unidos.
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mailto:info@ratingspcr.com
https://www.ratingspcr.com/index.php
https://www.linkedin.com/company/pacific-credit-rating/mycompany/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/channel/UC5UbKgLB-bzcpcp6eThxbdQ
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