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Banco Popular, S.A.  

RESUMEN  

Moody’s Local Honduras sube la clasificación de largo plazo para Banco 
Popular, S.A. (en adelante Popular, la entidad o el banco) a CCC-.hn desde 
CC.hn, y afirma la clasificación de corto plazo en ML C.hn. Asimismo, sube las 
clasificaciones de su programa de Bonos Corporativos Banco Popular 2023 a 
CCC-.hn desde CC.hn tanto en moneda local como en moneda extranjera. La 
perspectiva de las clasificaciones de largo plazo se mantiene Negativa. 

El aumento en las clasificaciones refleja que, tras completar en 2025 una 
reestructuración de deuda con sus acreedores internacionales —la cual implicó 
un incumplimiento según la metodología de Moody’s Local—, la entidad no 
presenta atrasos en el pago de sus obligaciones financieras con terceros. No 
obstante, las clasificaciones vigentes reflejan las fragilidades financieras de la 
entidad, incluyendo una débil calidad de activos y pérdidas netas. Adicional a la 
reestructura de la deuda, el banco recibió aportes de capital por parte de sus 
accionistas, que derivó en el corto plazo en un fortalecimiento de su posición de 
capital, el cual era a marzo de 2026 de 21.4%.  

La perspectiva Negativa refleja que el banco continúa reportando pérdidas 
asociadas al deterioro de su cartera, junto con niveles de morosidad que han 
continuado incrementándose respecto a lo reportado durante el 2025,  así como 
una cobertura de reservas por debajo de los límites prudenciales (marzo 2026: 
45.4%, límite: 110%), dada la aprobación de la Comisión Nacional de Bancos y 
Seguros (CNBS) de un plan gradual de su constitución hasta el año 2031, 
factores que continuarían limitando sus clasificaciones. La agencia no descarta 
que el fuerte deterioro continúe y que siga presionando las demás métricas de 
desempeño. 

Banco Popular mantiene un modelo de negocios enfocado en microfinanzas, 
segmento que, si bien presenta mayores márgenes financieros en relación con 
el sistema, también conlleva un perfil de riesgo más elevado, lo que quedó 
evidenciado a partir de 2024, cuando la entidad comenzó a mostrar un deterioro 
significativo en la calidad de su cartera, tendencia que se ha extendido hacia 
2026. 

Al cierre de marzo de 2026, la cartera con mora mayor a 90 días se mantenía en 
niveles altos (15.3%), reflejando un incremento en términos absolutos respecto 
al año previo, aunque exacerbado por la contracción del portafolio en más de 
25.0%. Esto ha continuado presionando la rentabilidad, con pérdidas 
acumuladas que, si bien persisten, muestran una menor magnitud (ROAE marzo 
2026: -3.0%; marzo 2025: -22.7%), aunque esto último en parte por una menor 
constitución de reservas y el ingreso extraordinario por la condonación de una 
parte de la deuda con acreedores internacionales.   
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Acorde a la información provista por la entidad, el banco se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones y la 
estructura del fondeo, tras la reestructuración y el pago anticipado de líneas con bancos locales, se ha orientado en 
mayor medida hacia depósitos del público, los cuales registraron un crecimiento interanual cercano al 3.0%. A marzo de 
2026, estos representaban cerca del 90% del pasivo total, complementados por financiamiento proveniente de créditos 
sectoriales y, en menor medida, por emisiones de bonos en el mercado local. 

Fortalezas crediticias 
→ Buen reconocimiento y participación de mercado dentro del segmento de microfinanzas de Honduras. 

→ Indicadores de capital favorecidos por las inyecciones durante el 2025, reestructuración de deuda y contracción del 
tamaño de su balance, compensando las pérdidas de los últimos períodos.  

Debilidades crediticias 
→ Continuo deterioro de su cartera de créditos, con niveles de cobertura de reservas por debajo del promedio del 

sistema.  

→ Pérdidas netas acumuladas, aunque a un menor ritmo del período 2025. 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 
→ Una mejora en las clasificaciones provendría de una reversión en los indicadores de mora hacia los niveles 

observados en años previos al 2025, acompañada de una recuperación de la cobertura de reservas y de una 
reversión de la rentabilidad hacia niveles positivos, mientras mantiene sus indicadores adecuados de capital y 
fondeo.  

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 
→ La perspectiva Negativa se ejecutaría en caso que el banco continúe reportando pérdidas netas derivadas del 

deterioro de la calidad de su cartera, que derive en un mayor debilitamiento de su perfil financiero que comprometa 
su capacidad para cumplir sus obligaciones financieras.  

Perspectivas 

→ La perspectiva Negativa refleja que la entidad aún continúa mostrando un alto deterioro de su cartera de créditos, 
el cual sigue derivando en pérdidas a marzo de 2026.  

 

Principales aspectos crediticios  

Banco Especializado en Microfinanzas 

Banco Popular tiene una posición de mercado acotada dentro del sistema financiero hondureño, cuyo modelo de 
negocio se especializa en créditos al sector microfinanciero, lo que ha implicado una exposición inherente a segmentos 
de mayor riesgo. Tiene participaciones de mercado, según datos de la Comisión Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), 
de aproximadamente 0.5% en activos, créditos y depósitos a marzo de 2026, que podría limitar su poder de precio. No 
obstante, la entidad mantiene un buen reconocimiento de marca dentro del nicho de mercado atendido. 

La estructura accionaria del banco cambió durante el 2025, dado que como parte del proceso de reestructuración de la 
deuda con acreedores internacionales, una porción de la deuda reestructurada fue convertida a capital, lo que derivó 
en la incorporación de cuatro nuevos accionistas, alcanzando un total de ocho al cierre del año. Todos los accionistas 
son inversionistas internacionales especializados en desarrollo, microfinanzas y financiamiento a Pymes, con 
participaciones individuales entre el 22.99% y 1.7%.  Al cierre de 2025, el banco no reporta operaciones con partes 
relacionadas. 
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FIGURA 1  Resumen Perfil Financiero Banco Popular 

 
Fuente: Popular / Elaboración: Moody’s Local Honduras 

Mora se mantiene Alta, Apetito de Riesgo Revisado  
Desde el 2024 el banco mostró signos de deterioro, tendencia que todavía se mantiene y que, a marzo de 2026, se 
traducía en una mora superior a 90 días por arriba del 15% (diciembre 2025: 12.4%) además de una razón de créditos 
castigados al cierre de 2025 arriba del 10% de la cartera total. Asimismo, los créditos refinanciados se mantienen en 
niveles elevados, cercanos al 12% a marzo de 2026. En este contexto, el banco ha registrado una contracción 
acumulada superior al 25% en su portafolio durante el año, como resultado combinado de una revisión del apetito de 
riesgo en las nuevas colocaciones, así como una alta proporción de castigos por la depuración de la cartera más 
riesgosa. En opinión de Moody’s Local, este comportamiento evidencia el riesgo de concentración en un segmento de 
crédito más sensible a variaciones en las condiciones de mercado, si bien a nivel de deudor individual la cartera 
presenta un alto grado de atomización —con los 20 mayores deudores representando aproximadamente 0.1 veces el 
patrimonio—, lo que limita la probabilidad de pérdidas asociadas al deterioro individual de clientes por factores 
propios. 

Con el objetivo de mitigar este deterioro, el banco ha revisado sus estándares de colocación y apetito de riesgo, donde 
las nuevas cosechas muestran mejores indicadores de calidad de cartera respecto a la cartera anterior, no obstante, a 
marzo de 2026 dicha cartera aún representaba una proporción moderada del portafolio total mientras que la cartera en 
riesgo continúa su ritmo de deterioro. De consolidarse esta estrategia, y a medida que el nuevo portafolio gane 
participación dentro de la mezcla del negocio y reporte una mejor calidad de cartera, podría observarse una gradual 
normalización en los indicadores de calidad de cartera y rentabilidad, beneficiando los prospectos financieros de la 
entidad. 

Rentabilidad Afectada por la Calidad de la Cartera 

La rentabilidad, que históricamente se había mantenido en niveles elevados, continúa presionada como consecuencia 
del deterioro en la calidad de la cartera de créditos. A marzo de 2026, el ROAE se ubicó en -3.0%, aunque mostrando 
una mejora desde el -13.6% reportado a diciembre de 2025 y el máximo de -28.7% registrado al tercer trimestre de ese 
mismo año. Parte de la disminución en la cuantía de las pérdidas proviene del plan gradual para la constitución de 
reservas crediticias aprobado por la Comisión Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), que le permite a la entidad 
ubicarse por debajo del límite de 110% en cobertura de reservas hasta el 2031, y que ha derivado en una menor presión 
del gasto por reservas sobre el margen financiero, ponderando un 32.6% a la fecha de análisis, comparado con un nivel 
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cercano al 90% en marzo de 2025. Además, durante el último trimestre del 2025, se registraron ingresos extraordinarios 
por la condonación de una porción de la deuda con acreedores internacionales.  

Por su parte, la entidad ha logrado contener el gasto administrativo, pese a las inversiones relevantes en tecnología, 
mediante un uso más eficiente de sus sucursales, dinámica que se espera se mantenga durante el año; no obstante, la 
eficiencia operativa continúa presionada, con gastos administrativos que representan más del 107% del margen 
operacional bruto. En cuanto al margen financiero, este se mantiene en niveles adecuados considerando el perfil de 
negocio atendido, aunque ha mostrado cierta contracción interanual, explicada principalmente por un mayor costo de 
fondeo, a pesar de la reducción relevante en fuentes de financiamiento distintas a los depósitos del público. 

Capitalización Reforzada por Aportes de Capital 

La capitalización se mantiene en valores adecuados a marzo de 2026, con indicadores regulatorios que continúan 
mostrando holgura respecto al límite mínimo de 12.5% (marzo 2026: 21.4%). Este indicador se vio reforzado durante 
2025 por aportes de capital de los accionistas, y se espera que se fortalezca más con los aportes adicionales por más 
de L130 millones, como parte del proceso de la reestructuración de la deuda, donde una porción de esta fue convertida 
a capital. Se estima que, una vez considerados estos aportes, el indicador podría ubicarse temporalmente cercano al 
25%. Por su parte, el indicador de solvencia también se sitúa en niveles altos, alcanzando 17.5%. No obstante, una parte 
relevante de la sostenibilidad de este factor dependerá de los prospectos de recuperación de la rentabilidad, a fin de 
evitar futuras erosiones en sus altos niveles de capitalización. 

Perfil de Fondeo Basado en Depósitos del Público 

Durante 2025 se observó un incremento en la ponderación de los depósitos del público respecto al pasivo total, como 
resultado combinado de: 1) la reducción de la deuda con acreedores internacionales; 2) el pago anticipado de las líneas 
con bancos nacionales, que según información provista por la entidad, su utilización se mantenía en cero a marzo de 
2026 y 3) el crecimiento de la base depositaria hacia el último trimestre del año. En este contexto, a marzo de 2026 los 
depósitos representaban cerca del 90% del pasivo total, el cual se complementaba con créditos sectoriales con dos 
instituciones y una emisión vigente en el mercado local con vencimiento en 2027. 

La estructura de los depósitos continúa fundamentada principalmente en depósitos a plazo, los cuales, si bien han 
aportado estabilidad, también han incidido en un mayor costo financiero, cercano a 100 puntos básicos durante 2025. 
Por su parte, durante el año se ha observado una mayor participación de depósitos no jurídicos, lo que ha contribuido a 
una reducción en el riesgo de concentración, evidenciada en una menor participación de los 20 mayores depositantes 
(19% a marzo de 2026; 20.4% a diciembre de 2025). Finalmente, la cobertura de liquidez, medida como la relación entre 
disponibilidades e inversiones respecto a los depósitos de exigibilidad inmediata (cuentas corrientes y de ahorro), se 
situó en 158.6% a la fecha de análisis. 
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Clasificación de Deuda  

El banco posee un programa de deuda de largo plazo que no posee garantías o estructuras que permitan una mayor 
recuperación que otros instrumentos del pasivo, por lo cual la clasificación del emisor y las clasificaciones del 
programa se encuentran alineadas. 
 

Programa 

Número y 
fecha de 

autorización 
e 

inscripción 
en el 

Registro 

Tipo de 
Instrumento 

Moneda 
Monto 

Autorizado 

Monto 
colocado 
vigente 

Plazo Garantía 
Tramos 

o 
series 

Bonos 
Corporativos 
Banco 
Popular 
2023 

Inscrito 
mediante 
Resolución 
SPV No. 
711/01-11- 
2023 del 
1/nov/2023 

Bonos de 
Inversión 

Lempiras 700 60 Hasta 
cinco 
años 
plazo 

Sin 
garantía 
especifica 

A y B 

 

Tabla 1 Indicadores Claves 

 Indicadores Mar-26 Dic-25 Dic-24 Dic-23 

Provisiones para Pérdidas Crediticias 45.4% 49.1% 99.5% 236.9% 

Razón de Morosidad 15.3% 12.4% 6.0% 2.4% 

Suficiencia Patrimonial 21.4% 22.0% 15.7% 23.0% 

Razón de Solvencia 17.5% 17.7% 12.8% 16.4% 

Rendimiento sobre el Patrimonio -3.0% -13.6% -8.7% 9.1% 

Margen Financiero 9.1% 8.5% 12.2% 16.3% 

Cobertura de Liquidez (Activos 
Líquidos/Depósitos a la Vista) 

158.6% 165.8% 130.5% 103.6% 

Fuente: Popular / Elaboración: Moody’s Local Honduras 

Anexo  

Análisis Macroeconómico y Sistema Financiero de Honduras 

La clasificación soberana vigente emitida por Moody’s Ratings se ubica en B1, con perspectiva estable. La economía de 
Honduras, aunque pequeña y basada en maquila y agricultura, ha mostrado un crecimiento del Producto Interno Bruto 
(PIB) significativo: 4.1% en 2022, 3.6% en 2023 y 2024, respectivamente, con una moderación al 4% para el 2025. El 
éxito en la implementación de las reformas acordadas con el Fondo Monetario Internacional (FMI) podría fortalecer 
esta trayectoria. No obstante, el país enfrenta riesgos climáticos relevantes, como sequías y huracanes, que podrían 
afectar tanto la producción agrícola como el sector energético. El apoyo técnico del FMI ha mejorado la disciplina fiscal 
y ha fortalecido el marco institucional, con metas fiscales, una reforma tributaria y una ley de responsabilidad fiscal. Se 
espera que el déficit fiscal y la deuda disminuyan gradualmente. Adicionalmente, Honduras mantiene niveles de deuda 
moderados, aunque con una alta proporción en moneda extranjera; de igual manera, el Banco Central ha mantenido la 
inflación controlada y ha gestionado la estabilidad cambiaria. 
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El riesgo económico para las instituciones financieras en Honduras sugiere una perspectiva estable, con el segmento 
de préstamos corporativos como el principal dinamizador del crecimiento crediticio. El flujo continuo de remesas desde 
EE.UU. respaldará los préstamos minoristas y de consumo; no obstante, el bajo nivel de ingresos de la población podría 
resultar en mayores pérdidas crediticias. La tendencia del riesgo en la industria financiera se mantiene estable, con una 
implementación gradual de estándares internacionales y una estructura de fondeo continua y diversificada. 

Información Complementaria 
 

Tipo de clasificación / Instrumento 
Clasificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Clasificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Banco Popular, S.A.         

 Clasificación de emisor en moneda local a largo plazo CCC-.hn Negativa CC.hn Negativa 

 Bonos Corporativos Banco Popular 2023 - Programa en 
moneda local a largo plazo 

CCC-.hn  Negativa CC.hn   - 

 Bonos Corporativos Banco Popular 2023 - Programa en 
moneda extranjera a largo plazo 

CCC-.hn  Negativa  CC.hn  - 

 Clasificación de emisor en moneda local a corto plazo ML C.hn  -  ML C.hn  - 
* Moody's Local está detallando explícitamente la perspectiva de las emisiones de largo plazo, las cuales anteriormente estaban recogidas en la 
perspectiva del emisor. 

Las clasificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación  por parte de la entidad calificada. Moody´s 
Local Honduras da por primera vez clasificación de riesgo a este emisor en enero de 2025. 

 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados de los cierres 2023, 2024 y 2025, 
así como estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2026 e información pública de la CNBS. Además, se 
considera la documentación respectiva sobre los programas de emisión de valores. Moody’s Local Honduras considera 
que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente análisis. 

Definición de las clasificaciones asignadas 

 

→ CCC.hn: Emisores o emisiones clasificados en CCC.hn con una calidad crediticia muy débil en comparación con  
otras entidades y transacciones locales y que es posible que estén en incumplimiento o casi en  
incumplimiento, normalmente con perspectivas moderadas de recuperación. 
 

→ ML C.hn: Los emisores clasificados en ML C.hn tienen la menor capacidad para pagar obligaciones de deuda de 
corto plazo en comparación con otras entidades y transacciones locales. 
 

→ Perspectiva Negativa: indica una mayor probabilidad de cambio de la clasificación en el mediano plazo. 
 

Moody´s Local Honduras agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA a 
CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación 
genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo 
inferior de la categoría de clasificación genérica 
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La clasificación de riesgo emitida representa la opinión de la Sociedad Clasificadora de Riesgos basada en análisis 
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados 
instrumentos, ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor sino un factor complementario para la toma 
de decisiones de inversión. Se recomienda analizar el prospecto, la información financiera y los hechos esenciales de la 
entidad clasificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la Comisión Nacional de Bancos y Seguros, la 
bolsa de valores en la que opere el emisor y las casas de bolsa representantes. 

 

Metodología Utilizada. 

→ La Metodología de clasificación de Instituciones Financieras de Crédito - (29/Jul/2024) utilizada por Moody’s Local 
CR Calificadora de Riesgo, S.A (“Moody´s Local Honduras”) fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona 
anteriormente, disponible en https://moodyslocal.com.hn/ . 

 

Divulgaciones regulatorias 

→ Nombre de clasificadora: Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A. en adelante denominada “Moody’s Local 
Honduras”.  

→ Fecha en que se asignó la clasificación: 16/06/2026 
 
   

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.hn/
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