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1. Contexto Macroeconomico



Indicadores Macroeconémicos y de Deuda

Economia Diversificada y Resiliente Crecimiento Resiliente del PIB Post-Pandemia
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Responsabilidad Fiscal

Detalle

Regla 1
Balance del SPNF (% del PIB)Y/

Regla 2

Tasa de Crecimiento Anual del
Gasto Corriente” de la AC (%)

Regla 3

Nuevos atrasos de pagos de la
AC mayores a 45 dias (% del PIB)

MMFMP
2026-2029"
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Comportamiento Fiscal Prudente y Sostenible: Al cierre de 2025, se han cumplido
las reglas fiscales, mientras que el Déficit AC y SPNF convergen a la senda de Ley de
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Perspectivas 2026 — Desempeio Fiscal Estable
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Crecimiento D — L LT 3.5%
E P 2026 Incremento
conomico . i
en 2025 en 2026-2027 US$12,724.7 Millones INFLACION (INTERANUAL)
9.80
10.00
Inflacion 0 Tasa de
sae 0, 8.00
¢ Interanual 4. 98/0 4.0% + 1.0% 0 Politica 5.75% . 5.82 ¢ 3 1o .
_ N 4. L . .
en 2025 en 2026-2027 Monetaria . 4.73 459 4.08 4.01 2.88
2.36
Politica Fiscal 200
La politica fiscal se proyecta como un pilar de estabilidad y confianza, orientado a sostener la 0.00
inversion publica en sectores estratégicos, garantizar transparencia en el manejo de recursos y 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

crear condiciones para atraer inversion privada. Disciplina fiscal y sostenibilidad, presupuesto como
herramienta de planificacion y desarrollo.

Presion Tributaria (2016-2030)

Reorientacion del Gasto

- . .. . e el . 19.0
Se comenzd en 2026 con la reorientacion de gastos presupuestarios no prioritarios, para P
crear espacio fiscal para impulsar la inversiéon productiva, para contribuir a un mayor crecimiento 185 | "~ g
economico, de igual forma a la generacion de empleo y atender a los sectores mas vulnerables. Se espera 18.0
racionalizar el gasto ptblico. 174 174 174
— 17.5 17.1 17.2."....--.-.....
@ Y
2 170
Acuerdos FMI 3 .
N &
Honduras mantendra el Acuerdo Econémico con el FMI, y se espera alcanzar un nuevo acuerdo para los -
proximos afios. '
155
Perspectivas Macroeconémicas 15.0 151

La economia enfrenta retos importantes como el desempleo y propone impulsar la inversion estratégica en
sectores clave como energia, salud e infraestructura. Su vision apunta a crear condiciones de
certidumbre politica y seguridad juridica, con el objetivo de atraer inversion y dinamizar la actividad
productiva. Ademas, plantea que el respeto al Estado de Derecho y la legalidad son pilares para garantizar
estabilidad y confianza en la economia hondurena.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
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El Crecimiento de la Deuda Publica se encuentra en niveles sostenibles
y debajo de los umbrales legales

Saldo de la Deuda Publica de la Administracion Central (% PIB)
Al 31 de marzo e de 2026, en US$, millones

43.5% 44.7% 47.2% 47.6% 48.4% im 55.8% 53.5% 48.6% 47.9% 46.0% 46.4%
Aios 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 mar-26
Deuda Externa 5,733.0 5,840.3 6820.1 6961.5 7,319 8,206 8,201 8,670 8,510.8 0,304.2 0,207.1 9,369.0
Deuda Interna 3,300.8 3,861.8 4099 4513.2 4,330 6,103 7,389 8,147 8,157.0 8,060.9 8,672.3 9,085.1

9,123.8 9,702.1 10,928.1 11,4747 12,149.0 14,309.2 15,679.2 16,817.6 16,667.8 17,374.1 17,969.4 18,454.1

Saldo de la Deuda Publica de la Sector Publico No Financiero (% PIB)
Al 31 de marzo de 2026 en US$, millones

40.0% 40.0% 42.0% 43.0% 44.0% . . . 45.8% 45.0% 43.2% 42.3%
Anos 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 mar-26
Deuda Externa 5,801.7 5,983.2 7,023.0 7,260.0 7,608.9 8,507.0 8,558.2 8,914.0 8,852.0 9,483.0 9,412.8 9,470.6
Deuda Interna 2,512.0 2,743.0 2,775.0 3,178.0 3,533.2 4,665.3 6,007.0 6,820.0 6,875.0 6,839.0 7,484.2 7,011.6

10,438.0 11,142.1 13,172.3 15,734.0 15,727.0 16,322.0 16,897.0 17,382.2

Limite legal = 55% del saldo deuda SPNF'»/PIB

Nota: el saldo de deuda interna del SPNF no incluye la deuda flotante, deuda APP, deuda fideicomisos, ni intereses devengados.
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Indicadores Deuda AC al | Trimestre de 2026, cifras preliminares

Deuda Externa
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Perfil de Vencimientos de la Deuda Publica de la Administracion Central
del 01 de enero de 2026 al 31 de diciembre de 2039
En millones de US$

2,500.0
Vida Promedio Deuda Externa: 11.1 anos
2,000.0 Vida Promedio Deuda Interna: 7.1 anos
Vida Promedio Deuda Total: 9.1 anos
1,500.0

1,000.0
1,225.5
500.0 1,085.6
380.8 332.4 331.3 317.6 305.3 330.6 M M
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Las Calificaciones de Riesgo Pais se han mantenido

invariables en los ultimos 9 anos

Moodys
Standard & Poor’s
B1, Estable
BB-, Estable

BB-/Estable .
- En Marzo 2026,
B2rPositiva S&P Cambié la
perspectiva de

B+/Positiva Negativa a Estable

Las agencias calificadoras de riesgos Moody’s Investors Service y Standard & Poor’s, han
mantenido invariable la calificacion de Honduras, en virtud del cumplimiento de las metas de la Ley
de Responsabilidad Fiscal y el acuerdo con el FMI.

La evaluaciéon de marzo de 2026 de S&P destaco “...el importante cambio en las politicas
gubernamentales, centrandose en la consolidacion fiscal y las relaciones productivas conel =
sector privado, las instituciones financieras multilaterales y Estados Unidos”.

B
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Menor Riesgo Pais y Mejora del Rendimiento de los Bonos Soberanos .
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150.00  Fuente: JP Morgan
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Indicador de Bonos de Mercados Emergentes EMBI al 15/6/2026

v’.ﬁ ~

Bono 5 5/8 Rendimiento

Al 15 de Junio 2026

BONO 5 s/ (20/30)

BONO 8 /5 (24/34)

Rendimiento

5.892

5.735

6.356

le la Republica

HONDURAS 176 PB

Bono & 1/4 Rendimiento

Bono 8 5/8 Rendimiento

6.356

5.892

5.735
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Primer Bono Tematico - USD900 millones

El Gobierno de Honduras realiz6 de forma exitosa la colocaciéon del Bono Soberano
Tematico (Verde, Social y Sostenible), originalmente emitido el 27 de noviembre de 2024
por USD600.0 millones y con una reapertura de USD200 millones en septiembre 2025.

CONDICIONES FINANCIERAS
Monto: USD900,000,000.00
Cupon: 8.625%

Plazo: 10 afios

Vencimiento: 27 de noviembre de 2034

Informes [ e -' B, Uso de los Recursos, usb700 mm

Bono
287000 89.5% Social
H R4.9% 239 \
ml"ones 25.00% Y el
20.00% 10.5% Verde
INFORME DE COLOCACION, 15100% A
ASOCIACION Y DESEMPENO INFORME DE RESULTADOS E e 9.4% [
DE GASTOS ELEGIBLES IMPACTO A%
BONO SOSTENIBLE REPUBLICA DE HONDURAS A 5.6% 4.7% 4.5% 4.4%
BONO SOSTENIBLE REPUBLICA DE HONDURAS 1.0% o
Joss ==
0.00%
Acceso a Acceso a los Acceso a Seguridad Apoyo a Generacion de Manejo Energia Agricultura  Adaptacion al
servicios e servicios de educacion alimentaria gruposy empleoy bl ibl cambio
infraestructura salud poblaciones apoyoa las recursos climatico
basica vulnerableso  MIPYMES  naturales, uso
con ingresos del sueloy
insuficientes, y areas
reduccion de terrestresy
las marinas

desigualdades protegidas




Prioridades de Inversion Publica

Econdmica
Descentralizacion, infraestructura,

privada, energiay conectividad

inversion

Objetivo: Crecimiento sostenible,
competitividad e integracion regional

Seguridad y Justicia

Prevencion del delito, control territorial,
tecnologia y coordinacion institucional
Objetivo: Estado de derecho y seguridad
ciudadana

Productiva y Rural
% Desarrollo agricola y agroindustrial,
fortalecimiento de cadenas de suministro

Objetivo: Generacion de empleo y desarrollo
rural inclusivo

Social
@ Salud, educacién y desarrollo del capital humano

Objetivo: Bienestar social y empleabilidad

gasto, modernizacion y

Gobernanza
Eficiencia del
descentralizacion administrativa

Objetivo: Fortalecimiento institucionaly
gobernanza democratica
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