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Resumen Ejecutivo

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccién
son fuertes, el riesgo es modesto.

A las categorias descritas se pueden asignar los signos mas (+) o menos (-)
para indicar su posicion relativa dentro de la respectiva categoria.

Fortaleza Financiera AA AA 02 de julio de 2026

Bonos Corporativos
BCU Honduras 2024

Perspectiva Estable Estable

AA AA 02 de julio de 2026

02 de julio de 2026

“La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes
oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algtin error u omisién por
el uso de dicha informacion. Las calificaciones de la Calificadora de Riesgos
PACIFIC CREDIT RATING S. A. constituyen una evaluacién sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de
pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

Racionalidad

En comité de clasificaciéon de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidié
mantener la clasificacion de riesgo de “Hn AA” a la Fortaleza Financiera
de Banco Cuscatlan Honduras, S.A. (Banco Cuscatlan HN) y en
“un AA” al programa de emision de deuda “Bonos Corporativos BCU
Honduras 2024”, todas con perspectiva “Estable”; con informacién
auditada al 31 de diciembre de 2025.

La clasificacién se fundamenta en el respaldo explicito de su accionista
mayoritario Inversiones Cuscatlan Centroamérica, S.A., quien posee la
capacidad financiera para respaldarlo en caso de ser necesario. Por otra
parte, se toma en cuenta el modelo de negocio de Banco Cuscatlan HN,
orientado principalmente en el segmento de consumo, y caracterizado por
un perfil de riesgo moderado, reflejado en adecuados niveles de
morosidad y robusta cobertura. Adicionalmente, se consideran los
apropiados niveles de liquidez y solvencia. Finalmente, se valoran los
resultados presionados del banco, coherentes con su fase de expansion.

Soporte accionario explicito. Banco Cuscatlan HN cuenta con el soporte accionario
explicito de su accionista mayoritario Inversiones Cuscatlan Centroamérica, S.A. Este
soporte puede ser financiero en caso de necesidad, ademas de expresarse en el nivel
de integracion directivo con Banco Cuscatlan, S.A. de El Salvador, compartir distintivos
de marca y jugar un rol relevante en la expansion de Inversiones Cuscatlan en Centro
América. PCR considera que este respaldo constituye un factor clave para la
sostenibilidad del crecimiento y la estabilidad estratégica del banco.

Desempeiio financiero ajustado con indicadores de rentabilidad presionados. La
utilidad neta experimentd una disminucion interanual del 19.4 %, derivada del aumento
en los costos financieros, deterioro de activos y gastos operativos. En consecuencia, los
indicadores de rentabilidad se mantuvieron presionados, dando como resultado un ROA
0.03 % y un ROE de 0.4 %, niveles que se sitian por debajo de los promedios de la
plaza local. Lo anterior refleja un desempefio financiero coherente con la etapa de
expansion y consolidacién de la marca en el mercado hondurefio.

Modelo de negocio enfocado en consumo con perfil de riesgo moderado. Banco
Cuscatlan HN es una entidad bancaria que atiende a todos los segmentos econémicos,
con énfasis estratégico en la banca de consumo. Al cierre de 2025, se posiciona como
la décimo primera institucion del sector bancario por tamafio de activos (1.7 %) y cartera
(1.9 %). Su estructura de fondeo se sustenta principalmente en depésitos del publico,
complementados con financiamiento bancario.

Calidad de activos con indicadores de morosidad inferiores al sector y holgada
cobertura. La cartera de préstamos, principal activo del banco registré un crecimiento
del 16.7 %, impulsada por los sectores de consumo, comercio y vivienda. La calidad
crediticia se considera adecuada, con un indice de morosidad del 1.6 %, situandose por
debajo del promedio del sector (2.6 %). Cabe destacar que el 94.6 % de la cartera se
concentra en categorias de bajo riesgo (I y ). Por su parte, la cobertura de provisiones
se ubica en 217.6 %, superior al promedio reportado por el sector (191.1 %), con una
holgura robusta frente a escenarios de deterioros.

Exposicion moderada al riesgo de mercado. El banco tiene una exposicion
moderada, caracterizada por una gestion cambiaria favorable y mitigantes estructurales
que compensan las presiones en el margen. Por un lado, la dindmica de tasas registrd
una contraccion en el spread de intermediacion y persiste un elevado riesgo de
concentracion en el portafolio de inversiones, donde el 70 % corresponde a instrumentos
del Estado; no obstante, la sensibilidad a las fluctuaciones de precio se ve acotada
debido a que el 45 % de dichos instrumentos vence en el corto plazo. Asimismo, la
gestién cambiaria es adecuada, respaldada por un buen calce de monedas con una
posicion larga de 14.2 %.

Liquidez adecuada respaldada por la estabilidad en la captacion. Banco Cuscatlan
HN muestra una posicién de liquidez adecuada, con activos liquidos que cubren el
31.2 % de los depdsitos y un indice de cobertura de liquidez de 298.4 %, superior al
minimo regulatorio y al promedio del sector del 208.1 %. La captacién de depdsitos
registré una evolucién favorable de crecimiento del 23.7 %, destacando una equilibrada
distribucion de depdsitos a plazo (51.7 %) y a la vista (48.2 %); sin embargo, persiste
una elevada concentracién en los principales depositantes (38.7 %). El indicador de
préstamos sobre depdsitos (86.4 %) se mantiene en niveles prudenciales.

Solvencia apropiada con capacidad de absorciéon de pérdidas. El indice de
adecuacion de capital se situé en 13.5 %, superior al minimo regulatorio del 12.5 %, pero
inferior del promedio del sector (14.1 %). El apalancamiento patrimonial fue de 10.9
veces, superior al promedio del sector (9.8 veces), reflejando la estrategia de fondeo
basada en la captacion de depésitos y de las obligaciones financieras.
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Factores clave

Una mejora significativa en la posicion de mercado acompafiada de un crecimiento del banco que se refleje en niveles creciente s de rentabilidad, calidad de cartera y
solvencia adecuadas a su modelo de negocio, un incremento en la cuota de mercado de captacion de depdsitos, que permita fortalecer la estructura de fondeo con
concentraciones estructuralmente moderadas a bajas.

Una pérdida de la capacidad financiera del accionista principal para brindar soporte, evidenciada por un deterioro en su solvencia o una limitacién en las inyecciones
de capital necesarias para el desarrollo del volumen de negocios. Asimismo, un deterioro significativo del desemperio financiero del banco, reflejados en niveles de
solvencia ajustados, una calidad de cartera deficiente, rentabilidad persistentemente por debajo de lo esperado y concentraciones depositarias al alza que reducirian la
calificacion a pesar del soporte explicito de su accionista.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la metodologia para Calificacién de Bancos e Institucione s Financieras (Honduras)(PCR-MET-P-020)
vigente del Manual de Calificacién de Riesgo aprobado en sesién de Comité de Metodologias con fecha de junio de 2022. Metodologia de calificacién de riesgo de
instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (Honduras), cédigo PCR-HN-MET-P-012 (junio 30, 2022).

Informacion utilizada para la clasificacion

Pacific Credit Rating uso los estados financieros auditados de 2020 a 2025. Adicionalmente, utilizé informacion provista directamente por la institucion financiera ademas
de otra publicada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS).

Limitaciones para la clasificacion

Durante la revision del banco, no se presentaron limitaciones en la entrega de la informacion que pudieran afectar el nivel de analisis.

PCR considera que la calificacion de riesgo podria verse influenciada por la incidencia de eventos, tanto a nivel local como inte rnacional,
que puedan generar presiones sobre el desempefio macroeconémico del pais y entorno operativo del banco, tales como crisis financieras, inflacién elevada, cambios
regulatorios, inestabilidad politica, volatilidad en los mercados globales, asi como riesgos asociados a desastres naturales o crisis sanitarias. Adicionalmente, la entidad
tiene una oportunidad de mejora en términos de eficiencia e indicadores de rentabilidad frente al promedio sectorial.

Hechos Relevantes del Emisor

No se reportan hechos o eventos significativos adicionales a los sefialados en el informe de auditoria que sean relevantes para la clasificaciéon de riesgo.

Panorama internacional

El panorama econdmico internacional en 2025 estuvo marcado por tensiones comerciales y geopoliticas que moldearon el crecimie nto econémico hasta alcanzar un 2.7 %,
segun datos del Banco Mundial. Este nivel de crecimiento estuvo ligeramente por encima de las estimaciones (2.4 %). Para 2026 se proyecta un crecimiento econémico
mundial de 2.6 %, similar al reportado en los Ultimos afios, explicado por un panorama mixto entre efectos adversos por politicas arancelarias e incertidumbre geopolitica
versus un contexto de condiciones de financiamiento favorables, en linea con la politica monetaria mas flexible.

Para América Latina, el Banco Mundial estima un crecimiento de 2.3 %, limitado en buena medida por restricciones comerciales aun significativas y con economias con
demandas internas aun bajas que pueden llegar a contrarrestar el efecto positivo de una politica monetaria mas flexible y un acceso a financiamiento favorable. Otro riesgo
previsible en el ambito social es un endurecimiento de las politicas migratorias que frenen el flujo de remesas hacia paises con dependencia mediana y alta de estos
ingresos, en conjunto con efectos del cambio climatico, especificamente el fendmeno de “La nifia” que podria provocar sequias y afectar los niveles de produccion
principalmente en productos agropecuarios.

En el contexto de tasas de interés, tras la aplicacién de una politica monetaria prudente por parte de la Reserva Federal durante 2025, se prevé que en 2026 continde una
trayectoria moderada a la baja, hasta situarse en un rango de entre 3.0% y 3.25% hacia finales del afio, condicionada a la evolucién de la inflacién en Estados Unidos y al
desempenfio del mercado laboral.

Desempeiio econémico

La economia hondurefia presenté un desempefio macroeconémico estable al cierre de 2025, en linea con las proyecciones del Banco Central de Honduras (BCH). EI PIB
real registré una expansion interanual de 3.8 %, impulsada por el dinamismo del consumo privado, la inversion publica y el crecimiento de sectores clave de la economia.
Este comportamiento refleja una capacidad de adaptacién favorable en un entorno externo moderado y confirma una trayectoria de crecimiento consistente con los
fundamentos macroeconémicos observados durante el periodo.

El sistema financiero mantiene solidez, con un crecimiento interanual de 3.8 % en la cartera de préstamos y de 10.6 % en los depdsitos, en un contexto de politica monetaria
mas restrictiva. Las reservas internacionales netas representan 23.2 % del PIB y cubren siete meses de importaciones, superando lo previsto en el Programa Monetario
2024-2025. La Tasa de Politica Monetaria se ubic6 en 5.75 %, contribuyendo a contener presiones inflacionarias, mientras que los agregados monetarios amplios continian
respaldando condiciones adecuadas de liquidez y estabilidad financiera.

La inflacién cerré en 4.98 %, dentro del rango meta del BCH (4 %-5 %), favorecida por la postura monetaria restrictiva, medidas fiscales de apoyo y un entorno intemacional
de menores presiones sobre los precios. El tipo de cambio registré6 una depreciacion interanual de 4.16 %, en tanto que el ITCER reflejo6 una mejora relativa de
competitividad. Las remesas, equivalentes a 30.2 % del PIB, contintian siendo un pilar fundamental del consumo interno y del equilibrio de la balanza de pagos, aunque
evidencian la persistente dependencia de factores externos.

En el ambito fiscal, el Sector Publico No Financiero registré un déficit de 0.7 % del PIB al cierre de 2025, resultado de un gasto que super6 levemente a los ingresos
corrientes. No obstante, la deuda publica se mantuvo en 42.9 % del PIB, con una composicion equilibrada entre obligaciones externas e internas, lo que continta
respaldando la sostenibilidad fiscal y el cumplimiento oportuno de los compromisos soberanos.

El sector externo continda enfrentando desafios estructurales, reflejados en un déficit comercial persistente, aunque con sefiales de moderacion ante un mayor crecimiento
de las exportaciones respecto a las importaciones. Desde una perspectiva estructural, Honduras mantiene vulnerabilidades asociadas a elevados niveles de pobreza y
desigualdad, percepcion de corrupcion y alta exposicion a riesgos climaticos, factores que limitan el crecimiento potencial y condicionan el perfil soberano en el mediano y
largo plazo.

En este contexto, PCR considera que Honduras mantiene estabilidad macroeconémica y financiera, con un riesgo pais moderado (2.3 %), sustentado en una posicion
externa adecuada, una situacién fiscal sostenible y la solidez del sistema financiero. No obstante, la evolucién del perfil crediticio dependera de la capacidad de las
autoridades para preservar la sostenibilidad fiscal, fortalecer la institucionalidad y mitigar vulnerabilidades estructurales en un entorno global aun incierto.

Sector bancos comerciales

El sector bancario comercial de Honduras finaliz 2025 con un modesto crecimiento en la cartera neta del 3.6 %, el mas bajo en cinco afios. Este comportamiento moderado
podria estar asociado a los efectos acumulados de la politica monetaria restrictiva aplicada desde el segundo semestre de 2024, que ha elevado las tasas activas y
encarecido el financiamiento, afectando la demanda en los sectores productivos. En términos de calidad de activos, la morosidad del sector se ubicé en 2.6 %, superior a
su periodo previo (2.2 %) aunque en linea con su promedio histérico. Adicionalmente, los créditos refinanciados incrementaron su participaciéon del 5.3 % al 5.7 % de la
cartera total, constituyendo una sefial temprana de mayor estrés financiero. Por su parte, la cobertura sobre cartera en mora fue de 191.1 %, inferior a su periodo previo
pero aun suficiente para absorber pérdidas esperadas.
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La estructura de fondeo del sector continué siendo robusta, sustentada principalmente en depoésitos del publico, que representan el 66.9 % de los pasivos totales. Durante
2025, los depositos crecieron un 10.2 % interanual, impulsados principalmente por mayores captaciones en cuentas de ahorro y depdsitos a plazos, lo que permitié una
reduccién del indicador de préstamos a depositos a 91.0 % frente al 96.6 % registrado en 2024. Asimismo, el indicador de activos liquidos sobre depositos se fortalecio
alcanzando un 38.5 %, nivel comparable con otros sistemas financieros de la regién como El Salvador y Costa Rica, lo que constituye un amortiguador relevante ante
eventuales tensiones de liquidez.

El riesgo de mercado del sector es mitigado oportunamente mediante una gestién prudente a las exposiciones, lo que ha conllevado a proteger los margenes y generar
estabilidad en los spreads bancarios. Por otra parte, la solvencia patrimonial permanece en niveles adecuados, situandose en 14.2 %, por encima del requerimiento
regulatorio. Esta adecuacion de capital proporciona un soporte suficiente para absorber pérdidas inesperadas y soportar el crecimiento de los activos.

Durante el 2025, el sector bancario mostré un desempefio financiero favorable, a pesar de la acotada expansion del crédito, la estabilidad del margen de intermediacién y
el crecimiento de los depésitos como principal fuente de fondeo. El crecimiento de los ingresos de intermediacion (24.5 %) superd en términos absolutos el aumento en los
costos de captacion (39.5 %), favoreciendo el resultado de intermediacion. Adicionalmente, los ingresos compensaron el alza en los gastos de saneamiento de activos y
los gastos operacionales. La utilidad neta registré una expansion del 17.2 % interanual, ubicando al margen neto en 8.3 % frente al 9.2 % de su periodo previo. En
consecuencia, los indicadores de rentabilidad se mantuvieron en niveles adecuados, con un retorno sobre activos de 1.2 % y un retorno sobre patrimonio de 13.1 %,
superando tanto el nivel de 2024 como el promedio quinquenal, lo que evidencia la resiliencia del sector bancario hondurefio ante las condiciones financieras.

Para 2026, el escenario base para el sector bancario hondurefio contempla estabilidad con un sesgo prudente, respaldado por una posicion estructuralmente sdlida, alta
liquidez y niveles de solvencia adecuados. Por su parte, la calidad de los activos y la rentabilidad sectorial tenderan a enfrentar mayores presiones, conforme se monitoree
la evolucién de la morosidad, el aumento de créditos refinanciados y la reduccion de los margenes financieros en un entorno operativo y macroecondmico mas exigente.

Analisis de la institucion

Banco Cuscatlan Honduras, S.A. (Banco Cuscatlan HN) es un banco comercial de modelo universal con presencia en todos los segmentos econémicos, con énfasis
significativo en banca de personas, asi como vivienda, empresas, tarjetas de crédito y fideicomisos. El banco se beneficia de la integraciéon con su conglomerado financiero
que le ha permitido generar sinergias e impulsar la consolidacién de la marca en el mercado hondurefio; no obstante, su posicionamiento en la plaza aun es modesta.

Al cierre de diciembre de 2025, Banco Cuscatlan HN se posiciond en el lugar once dentro del ranking bancario, con una participacion de mercado del 1.7 % en activos y
1.9 % en cartera de préstamos. Por su parte, mantiene una cuota del 2.0 % en depdsitos del publico y del 1.9 % en patrimonio; mientras que su contribucion a las utilidades
del sistema bancario representa aproximadamente el 0.1 %. Lo anterior, refleja su escala reducida dentro del mercado, aunque su desempefio es acorde a su fase de
expansion operativa.

El banco se caracteriza por un enfoque de colocacion orientado al segmento de consumo y a diversos sectores econémicos, estratégicamente distribuido por regiones, lo
que contribuye a mitigar el riesgo de concentracion por deudor. Esta estrategia se respalda por una estructura de fondeo basada principalmente en depdsitos y, en menor
medida en préstamos con entidades financieras de desarrollo y extranjeras. Dicha estructura combina fuentes internas y externas de recursos, lo que le permite mantener
una posicion financiera estable.

PCR considera que la estructura organizacional del banco es apropiada en funcion de la naturaleza y el volumen de sus operaciones. El banco pertenece en un 81.38 %
a Inversiones Cuscatlan Centroamérica, S.A., mientras que el remanente corresponde a doce cooperativas mixtas y de ahorro y crédito, asi como a una compafia
aseguradora vinculada a estas. Banco Cuscatlan HN opera una red de atencién omnicanal que integra agencias fisicas, cajeros automaticos y plataformas digitales, cuya
estructura geografica y optimizacién de procesos operativos han permitido mantener una estructura de personal plana.

Gobierno corporativo

De acuerdo con la evaluacién interna de PCR, realizada a través de la encuesta ESG, se concluyé que Banco Cuscatlan HN posee una estructura de gobierno corporativo
apropiada, integrada y alineada a los lineamientos de su grupo financiero, lo que favorece la adopcién de politicas, practicas y estandares homogéneos en materia de
gobiemo. Dicha estructura presenta una funcionalidad adecuada para el logro de sus objetivos estratégicos y desarrolla iniciativas de responsabilidad social empresarial
con un enfoque social y sin fines de lucro.

Su estructura de gobierno corporativo esta conformada por la junta directiva que esta a cargo de la administracion, integrada por cinco directores propietarios, un director
independiente y un comisario social. El cuerpo gerencial del banco posee amplia experiencia y trayectoria en el sector financiero.

Soporte Accionario

PCR considera que el soporte de su accionista Inversiones Cuscatlan Centroamérica, S.A., constituye un factor estratégico en la evaluacion crediticia de Banco Cuscatlan
HN. El banco desempefia un rol estratégico en la expansion regional del grupo, y las sinergias corporativas se configuran como un pilar clave para el fortalecimiento y la
consolidacion de su operacion en el mercado hondurefio.

Asimismo, la agencia estima que el nivel de integraciéon es adecuado, sustentado en la participacion accionaria dentro de la junta directiva y en el uso compartido de la
marca y otros distintivos Cuscatlan. Si bien esta elevada integraciéon comercial conlleva una mayor interdependencia y exposicién al riesgo reputacional entre ambas
entidades, dicha vinculacion también fortalece los incentivos del accionista de brindar apoyo financiero oportuno ante eventuales contingencias, a fin de preservar la
continuidad operativa y el posicionamiento de la marca en el mercado.

Desde la perspectiva de PCR, dicho apoyo podria materializarse mediante aportes de liquidez, recursos via depdsitos, financiamiento o fortalecimiento patrimonial,
respaldado por el compromiso explicito manifestado por el accionista y por el interés estratégico en asegurar la continuidad y el posicionamiento de la operacion.

Perfil de Riesgo

PCR considera que el perfil y la gestién de riesgos de Banco Cuscatlan HN son consistentes con su modelo de negocio de banca universal, que le ha permitido mantener
niveles controlados de morosidad. Para ello, el banco implementa acciones continuas en la originacioén y el control del comportamiento de la cartera, ejecutando ajustes
oportunos ante eventuales desviaciones. Adicionalmente, la entidad cumple con la normativa vigente y cuenta con un marco de gestién integral de riesgo, respaldado por
metodologias, manuales, procedimientos y politicas internas que le permiten mitigar tanto los riesgos financieros como no financieros derivados de su operacion.

Calidad de activos y riesgo de crédito

PCR considera que la calidad de los activos del banco es adecuada, sustentada en el crecimiento sostenido de la cartera productiva y en una estructura de riesgo crediticio
con alta concentracion en categorias de menor riesgo. Asimismo, destaca la reducciéon en el indicador de morosidad, explicada por la disminucién de los préstamos
atrasados y una gestion eficiente de la cartera. Al respecto, el comportamiento reciente del indicador durante los primeros meses de 2026 confirma una tendencia de
estabilidad consistentemente por debajo del promedio registrado por el sistema bancario.

Al cierre de 2025, los activos registraron un crecimiento interanual del 19.9 %, impulsado principalmente por el incremento en las disponibilidades y en la cartera de
préstamos. Esta Ultima se mantiene como el principal componente dentro de la estructura de activos y mantiene una dindmica favorable con un aumento del 16.7 %,
superior al sector bancario (3.6 %). Este comportamiento de la cartera fue favorecido por una gestion activa para la colocacion en los segmentos de consumo, comercio y
vivienda. Asimismo, el crecimiento de la cartera estuvo acompafiado por una gestién adecuada de colocacién con una alta proporcion de créditos clasificados en categorias
de menor riesgo (I y Il), los cuales representaron el 94.6 % del total de préstamos (diciembre de 2024: 94.0 %).

En linea con su modelo de negocio, el banco mantiene presencia en todos los segmentos econémicos con énfasis en consumo con una participacion del 68.6 %, seguido
de vivienda con 12.9 %; mientras que, el sector comercio alcanza el 9.2 %. El resto de los sectores representan en conjunto el 9.3 % de la cartera total. En cuanto a la



PACIFIC
CREDIT
RATING

distribucion geografica, la zona centro sur oriente concentro6 el 64.5 %, mientras que la region norte y litoral integra el 35.5 % del total, una distribuciéon coherente con la
estrategia y el modelo de negocio del banco.

En términos de calidad de cartera, el indice de vencimiento represento el 1.6 %, manteniéndose en niveles estables en comparacion con los observados desde la adquisicién
y cambio de marca por parte del accionista (2023-2024: 1.9 %). Este comportamiento es atribuido a la disminucién de los préstamos atrasados, al fortalecimiento en la
gestion de cobranza y a las politicas de originacién. Cabe destacar que, el banco se posiciona dentro del sector bancario comercial como una de las entidades con
indicadores de morosidad mas bajos, comparando favorablemente con el promedio del sector (2.6 %). Por su parte, el indice de mora ajustada se ha mantenido en 5.0 %,
explicado por el incremento en la cartera de créditos, en conjunto con la contraccion de la cartera vencida que compensaron un notable aumento en los castigos. Al
respecto, es preciso mencionar que esta cartera ya castigada fue posteriormente vendida a una compaiiia relacionada como estrategia de recuperacion. En términos de
cartera refinanciada, esta presenta una participacion moderada del 7.8 % de la cartera bruta. En cuanto a la cobertura sobre la cartera en mora, esta alcanzé el 217.6 %,
superior al promedio reportado por el sector (191.1 %), con una holgura robusta frente a escenarios de deterioro.

La concentracion por deudor se considera estructuralmente baja, los 30 principales clientes representan el 11.2 % de la cartera total (diciembre 2024: 10.0 %). Por otra
parte, los créditos relacionados representaron el 0.3 % del capital social y reservas de capital, dicho monto esta distribuido entre 10 deudores. En cuanto a la cobertura de
la cartera mediante colaterales, Banco Cuscatlan HN mantiene una proporcién razonable de garantias reales, con un 23.4 % de la cartera respaldada por garantias
hipotecarias, en linea con su modelo de negocio.

Riesgo de mercado

En opinién de la calificadora, el banco realiza una gestién prudente sobre el riesgo de mercado a través de la incorporacién de distintas metodologias para medirlo y
monitorearlo, las cuales incluyen fluctuaciones de variaciones en los precios de mercados y tipos de cambio, calce de moneda y variabilidad en tasas de interés; este
enfoque contribuye a mitigar potenciales impactos derivados de movimientos adversos en variables financieras. En un entorno caracterizado por la persistencia de tasas
de interés elevadas a nivel sistémico, Banco Cuscatlan HN enfrenta presiones en su gestién de activos y pasivos. Al respecto, si bien tanto el rendimiento de las
colocaciones como el costo de fondeo registraron incrementos; este Gltimo aumenté a un ritmo mayor. Como resultado, el spread de intermediaciéon experimenté una
contraccién, ubicandose en 6.8 % frente al 7.3 % del periodo comparativo.

El banco mantiene un portafolio de inversiones con un peso modesto respecto al porcentaje de los activos totales (5.9 %); aunque se identifica un elevado riesgo de
concentracion, dado que aproximadamente el 70 % de dicho portafolio esta expuesto a instituciones del Estado. En este contexto, persiste una exposicién intrinseca a la
volatilidad del valor de mercado de los instrumentos gubernamentales, lo que podria generar fluctuaciones en la curva de rendimiento o cambios en las condiciones
financieras, que podrian incidir en la valoracion del portafolio.

El restante 30 % del portafolio estd conformado por inversiones en pasivo laboral, Stand By y Certificados de participacion; dichos instrumentos son emitidos por entidades
del sistema financiero, privadas y extranjeras, asimismo el banco posee inversiones en acciones. Cabe destacar que, el 45 % del portafolio corresponde a inversiones de
corto plazo, lo que reduce en alguna proporcién la sensibilidad ante variaciones de tasas.

En cuanto al riesgo de tipo de cambio, PCR opina que el calce de moneda extranjera es bueno con un limite entre activos y pasivos considerado razonable, dado que a
diciembre de 2025 Banco Cuscatlan HN reporté una posicion larga de 14.2 % (diciembre 2024: 4.6 %), lo que refleja un adecuado calce y gestion de riesgo cambiario. En
cuanto a los créditos otorgados en moneda extranjera, estos representan el 4.6 % de la cartera bruta, de estos el 9.8 % son generadores de divisas. PCR no prevé un
riesgo significativo de impago ante variaciones no anticipadas del tipo de cambio y por la estabilidad cambiaria hondurefia.

Riesgo de Fondeo y liquidez

La agencia considera que Banco Cuscatlan HN mantiene niveles de liquidez adecuados, fundamentados en una estructura de fondeo representada principalmente por los
depositos del publico. La estrategia del banco prioriza los depdsitos el publico sobre el endeudamiento a través de instituciones financieras. Adicionalmente, el banco
cuenta con el 73.3 % en lineas de crédito activas y disponibles con una institucién extranjera, herramienta que otorga flexibilidad financiera ante potenciales variaciones
en el entorno operativo. En este contexto, la calificadora no prevé deterioros significativos en la estructura de los niveles de liquidez del banco en el corto y mediano plazo,
siempre que se mantengan las condiciones actuales de mercado.

Los activos liquidos cubren el 31.2 % de los depositos con el publico, mientras que el indice de cobertura de liquidez fue de 298.4 %, superior al minimo regulatorio y al
promedio del sector del 208.1 %, lo que refleja una baja exposicion a descalces de liquidez. En el desglose por moneda, el LCR en moneda extranjera fue de 651.1% y en
moneda nacional de 246.2 %, ambos muestran una sélida cobertura y una baja exposicion a riesgos de fondeo, a través de una equilibrada estructura para mitigar presiones
ante cambios en el entorno financiero.

La captacion de fondeo a través de depdsitos contintia siendo la principal fuente para el banco, mostrando una evolucion favorable del 23.7 %, superior al promedio del
sector bancario (10.2 %), lo que refleja una dinamica de captacién mas solida frente a sus pares. Cabe destacar que, los depositos poseen una distribucién equilibrada,
con un 51.7 % de depositos a plazo y el 48.2 % corresponde a depdsitos a la vista. La concentracién de los 30 principales depositantes del banco es elevada con un 38.7 %
(diciembre 2024: 42.7 %), lo que podria tener implicaciones adversas sobre los niveles de liquidez en escenarios de estrés.

En cuanto al indicador de préstamos a depdsitos, este se ubico en 86.4 %, inferior al promedio del sector (91.2 %), lo que refleja una menor utilizacion de los recursos
captados para la colocacion de crédito (diciembre 2024: 92.1 %), manteniéndose dentro de rangos prudenciales y sin presiones relevantes de liquidez. Adicionalmente, la
estructura de fondeo se complementa con financiamiento de corto y largo plazo provenientes de entidades de desarrollo y extranjeras. Es importante que el banco continde
gestionando activamente estas fuentes de fondeo y preserve relaciones soélidas con sus fondeadores, reforzando asi su capacidad de respuesta ante potenciales escenarios
de menor liquidez.

Como parte de su estrategia de diversificacion de fondeo, el banco ha incursionado en el mercado de valores para robustecer su fondeo de mediano y largo plazo. A la
fecha del presente informe, la entidad ha incorporado los ‘Bonos Corporativos BCU Honduras 2024’ mediante tres emisiones en el mercado de valores hondurefio.

PCR resalta que el banco cuenta con planes de contingencia estructurados, los cuales incorporan lineamientos para enfrentar posibles deficiencias en temas de liquidez
a través de planes de acciones que sirven para identificar y administrar las diferentes alternativas de fuentes en el corto y largo plazo en funcién de rangos de tolerancia
basados en la volatilidad de los depdsitos a la vista y resultado de los escenarios de estrés de liquidez. Entre los mecanismos de fuentes de financiamiento se encuentran
la diversificacion de lineas de financiamiento, revision de lineas de créditos comprometidas, monitorear la disponibilidad de caja operativa, revisar planes de adquisicion
y/o venta de activos fijos, incentivar la captaciéon de depdsitos, entre otros. Estas herramientas pueden ser activadas de manera oportuna, permitiendo al banco afrontar
posibles situaciones de estrés financiero, tanto internas como sistémicas.

Adecuacion de capital y Patrimonio

La calificadora considera que la solvencia de Banco Cuscatlan HN es apropiada, respaldada por un nivel patrimonial que brinda una adecuada capacidad de absorcién
ante potenciales pérdidas. A diciembre de 2025, el indice de adecuacion de capital se situ6 en 13.5 %, inferior al 14.4 % reportado en el periodo anterior, producto de una
mayor exposicion al riesgo crediticio derivado principalmente del buen dinamismo del crecimiento de la cartera. Adicionalmente, el indicador es superior al limite requerido
por regulacion (12.5 %)', pero inferior del promedio del sector (14.1 %).

Desde la perspectiva de PCR, el crecimiento sostenido de los activos demanda a preservar una base patrimonial sélida que sustente adecuadamente la exposicién al
riesgo. Al respecto, se considera que el banco ha mantenido niveles de solvencia adecuados principalmente por el soporte de su accionista mediante aportes de capital,
mitigando la disminucioén transitoria en la generacion de utilidades observada desde el afio 2023 debido a las inversiones para el posicionamiento de la marca en el mercado

1 indice de Adecuacion de capital 10 % y Cobertura de Adecuacion de Capital 2.25 %.
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hondurefio. Sin embargo, en el mediano plazo el banco proyecta una mayor capacidad de generacién organica de capital, a medida que se amortizan los costos de
consolidacién de la marca y se generen niveles mas consistentes de rentabilidad, impulsados por la eficiencia operativa y acordes al apetito de riesgo.

Por su parte, el apalancamiento patrimonial alcanzé 10.9 veces, nivel superior al promedio del sistema bancario (9.8 veces). Este indicador refleja una estrategia de
optimizacion de capital a través de un apalancamiento alto mediante depdsitos y otras obligaciones. Sin embargo, la calificadora considera que este aspecto se compensa
con el soporte patrimonial de su grupo accionista ante eventuales escenarios de contingencia.

El patrimonio de Banco Cuscatlan HN registré una variacion positiva del 3.2 %, lo que muestra una evolucién favorable respecto a su trayectoria histérica. Este incremento
fue impulsado por la expansién en el capital social y los resultados acumulados, lo que ha contribuido a la capacidad de crecimiento de la estructura patrimonial. En cuanto
a la composicion, el patrimonio esté integrado mayoritariamente por capital social, el cual representa el 90.9 % del total.

Desempeiio financiero

En opinién de PCR, el desempeiio financiero de Banco Cuscatlan HN al cierre de diciembre 2025 es ajustado pero exhibe una perspectiva de estabilidad en el mediano
plazo. Este resultado responde a las inversiones significativas realizadas por el accionista para potenciar la operacion, reflejadas en la expansion acelerada de la cartera
de préstamos y los depdsitos, asi como en el aumento en los gastos de deterioro de activos financieros, gastos por servicios de terceros, gastos de personal y la carga
impositiva. En este sentido, PCR considera que la mejora progresiva en la rentabilidad estara supeditada a la eficiencia operativa, gestion de costo de fondeo y el
cumplimiento de metas establecidas en el plan estratégico de la entidad, lo que implicara que los resultados futuros mantengan una tendencia favorable.

Los ingresos de intermediacion registraron un crecimiento interanual del 41.5 %, impulsados principalmente por el dinamismo de la cartera de préstamos, debido a un
mayor volumen y mejores rendimientos de las colocaciones, seguidos por los ingresos por comisiones. Por su parte, los costos de intermediacion experimentaron un alza
del 61.1 %, correlacionado con el incremento en el costo de la captacion de depdsitos, obligaciones financieras y comisiones. En consecuencia, el margen de intermediacion
se ubicé en 50.1 %, mostrando una disminucion respecto a diciembre de 2024 (56.2 %), reflejando una presion en la generaciéon del margen financiero.

En cuanto a los gastos, la proporcién de saneamiento de activos sobre la utilidad de intermediacién presenté un incremento al situarse en 38.2 % frente al 27.8 % de su
periodo comparativo, derivado de una mayor necesidad de constitucién de reservas; este indicador se posiciona por encima del sector (27.5 %). En términos de eficiencia,
el indicador de absorcién de gastos administrativos fue del 89.4 %, por encima de la plaza local (62.2 %). Este resultado se atribuye al ritmo de crecimiento de los gastos
que registraron una expansién del 13.0 %, siendo los mas significativos funcionarios y empleados, aportaciones, arrendamientos, servicios de comunicaciones, primas de
seguros y fianzas.

Finalmente, la agencia observé que la utilidad neta mostré una disminucion del 19.4 %, ubicando al margen neto en 0.2 %, comportamiento asociado a la inversion
significativa de parte de su accionista para impulsar la operacién en lo que adquiere y consolida una franquicia que le permita incrementar sus ingresos. Adicionalmente,
el aumento en ingresos no logré6 compensar el alza en los costos financieros y los gastos operativos, lo que, en conjunto con una modesta participacion de ingresos no
financieros, generaron indicadores de rentabilidad que se mantuvieron presionados, con un retorno sobre activos (ROA) de 0.03 % y el retorno sobre patrimonio (ROE) de
0.4 %, niveles que se situan por debajo de los promedios de la plaza local. Lo anterior refleja un desempefio financiero coherente con la etapa de maduracion y expansion
de la marca en el mercado hondurefio, dado que dichos indicadores se mantienen en niveles similares a los ultimos dos cierres anuales, desde el cambio estratégico de
marca. PCR considera que, una vez se consoliden las estrategias y se dé cumplimiento al plan financiero, podrian generarse mejoras sostenidas dentro del horizonte e la
clasificacién, permitiendo una convergencia progresiva hacia los niveles de rentabilidad del sector.

Resumen de las emisiones vigentes

Presencia Bursatil

Sin garantia 12y3 Hasta enero de
especifica <Y 2029

Bonos Corporativos BCU

Honduras 2024 8.18%

1,000 192.5

Fuente: BANCO CUSCATLAN HONDURAS, S.A. / Elaboracién: PCR
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Estados Financieros Auditados

BALANCE GENERAL (HNL MILLONES)

DISPONIBILIDADES 1,4151 1,370.3 1,542.1 2,058.1 3,074.6 3,817.6
INVERSIONES FINANCIERAS 1,811.8 1,645.3 1,452.4 715.5 741.4 1,053.6
CARTERA DE PRESTAMOS NETA 5,748.9 5,991.1 6,381.3 79124 10,536.5 12,2941
CUENTAS POR COBRAR 459 37.2 33.3 71.9 110.3 222.7
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA, GRUPO DE

ACTIVOS PARA SU DISPOSICION Y OPERACIONES 66.7 43.7 3341 64.7 294 29.3
DISCONTINUADAS

INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 -

PROPIEDADES DE INVERSION - - - - - -

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO 168.6 153.5 143.7 301.2 331.1 351.3
OTROS ACTIVOS 15.6 1.8 8.0 76.9 143.2 176.3
TOTAL ACTIVOS 9,273.0 9,153.3 9,594.2 11,201.0 14,967.0 17,9449
DEPOSITOS 7,650.1 7,173 7,484.3 8,570.3 11,768.8  14,552.8
OBLIGACIONES BANCARIAS 484.0 530.9 469.5 928.4 1,383.8 1,506.6
CUENTAS POR PAGAR 40.6 69.0 74.8 58.0 77.9 727
PROVISIONES 68.4 84.4 98.5 112.2 114.7 142.1
OTROS PASIVOS 165.7 157.6 173.6 235.0 161.4 164.0
TOTAL PASIVOS 8,408.8 7,959.2 8,300.7 9,903.8 13,506.7 16,438.2
CAPITAL SOCIAL 563.9 830.6 830.6 1,122.3 1,277.6 1,369.9
RESERVAS, RESULTADOS y OTROS 291.6 356.8 458.5 173.8 180.9 1341
PATRIMONIO RESTRINGIDO 8.8 6.7 4.5 11 1.9 2.6
TOTAL PATRIMONIO 864.3 1,194.1 1,293.6 1,297.2 1,460.3 1,506.6
PASIVO + PATRIMONIO 9,273.0 9,153.3 9,594.2 11,201.0  14,967.0 17,9449

Fuente: BANCO CUSCATLAN HONDURAS, S.A. / Elaboracién: PCR

ESTADO DE RESULTADOS (HNL MILLONES)

INGRESOS DE INTERMEDIACION 976.8 963.3 1,001.4 1,108.1 1,644.4 2,326.3
COSTOS DE INTERMEDIACION 515.2 370.5 304.7 379.6 720.8 1,161.4
RESULTADO DE INTERMEDIACION 461.6 592.8 696.6 728.5 923.6 1,164.9
INGRESOS DE OTRAS OPERACIONES 73.7 79.4 101.3 81.9 149.8 351.2
INGRESOS PRODUCTOS POR SERVICIOS 47.0 743 55.8 38.2 108.3 85.3
COSTOS DE OTRAS OPERACIONES 14.8 15.7 6.9 5.1 64.7 251.9
RESULTADO FINANCIERO 567.5 730.8 846.7 843.5 1,117.0 1,349.5
SANEAMIENTO DE ACTIVOS 66.8 162.3 181.7 188.1 256.4 4454
RESULTADO FINANCIERO NETO DE RESERVAS 500.7 568.5 665.0 655.4 860.6 904.0
GASTOS OPERACIONALES 459.2 460.4 5111 635.8 921.5 1,041.3
RESULTADO OPERACIONAL 414 108.1 153.9 19.6 -60.9 -137.2
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES -1.4 -1.5 -3.1 -1.4 90.4 175.4
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 40.0 106.6 150.8 18.2 29.5 38.2
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 155 36.1 49.3 1.1 20.2 29.9
APORTACION SOLIDARIA - - - - 23 2.6
RESULTADO DEL EJERCICIO 245 70.5 101.5 71 7.0 5.7

Fuente: BANCO CUSCATLAN HONDURAS, S.A. / Elaboracién: PCR
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INDICADORES FINANCIEROS (% Y VECES)

INDICADORES FINANCIEROS dic-20 dic-21 dic-22 dic-25
SOLVENCIA

INDICE DE ADECUACION DE CAPITAL 14.20% 19.53% 20.24% 16.78% 14.35% 13.46%
APALANCAMIENTO PATRIMONIAL 9.73 6.67 6.42 7.63 9.25 10.91

CALIDAD DE ACTIVOS

INDICE DE MOROSIDAD SOBRE CARTERA CREDITICIA
TOTAL

INDICE DE COBERTURA DE LA MORA DE CARTERA 107.6% 123.8% 168.1% 375.2% 171.711%  217.60%

9.78% 7.65% 4.84% 1.69% 2. 1% 1.59%

LIQUIDEZ

INDICE DE LIQUIDEZ: COBERTURA DE DEPOSITOS DEL
PUBLICO CON ACTIVOS LiQUIDOS

(ACTIVOS LIQUIDOS + PRESTAMOS VIGENTES A
INSTITUCIONES FINANCIERAS) / (DEPOSITOS DEL PUBLICO 41.85% 45.58% 42.16% 31.65% 29.91% 31.18%
+ PRESTAMOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS)

PRESTAMOS A DEPOSITOS 81.98% 91.16% 91.14% 95.66% 92.14% 86.39%

41.85% 40.42% 39.49% 31.65% 29.91% 31.18%

RATIO DE COBERTURA DE LIQUIDEZ 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  295.37%  298.41%
RENTABILIDAD

MARGEN DE INTERMEDIACION 47.26% 61.54% 69.57% 65.74% 56.17% 50.08%
MARGEN FINANCIERO NETO DE RESERVAS 45.62% 50.89% 57.41% 53.36% 45.23% 32.72%
MARGEN NETO 2.23% 6.31% 8.76% 0.58% 0.37% 0.20%
ROE PCR PROM 2.8% 6.9% 8.2% 0.5% 0.5% 0.4%
ROA PCR PROM 0.3% 0.8% 1.1% 0.07% 0.05% 0.03%
TASAACTIVA DE INTERMEDIACION 13.94% 11.49% 11.30% 11.93% 12.56% 13.77%
TASA PASIVA DE INTERMEDIACION 6.14% 4.27% 3.35% 4.00% 5.26% 6.98%
SPREAD DE INTERMEDIACION 7.80% 7.21% 7.96% 7.92% 7.29% 6.79%
EFICIENCIA

CAPACIDAD ABSORC. GTO. ADMINIS 99.5% 77.7% 73.4% 87.3% 99.8% 89.4%
CAPACIDAD ABSORC. SANEAMIENTOS 14.5% 27.4% 26.1% 25.8% 27.8% 38.2%

Fuente: BANCO CUSCATLAN HONDURAS, S.A. / Elaboracién: PCR

Nota sobre informacion empleada para el analisis

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos
hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacién. PCR considera que la informacion utilizada para el presente analisis es suficiente para
emitir nuestra opinién de riesgo.
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