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Honduras

Financiera CrediQ, S.A.

RESUMEN

Moody's Local Honduras afirma la clasificacién de BBB+.hn como Emisor a
Largo Plazo a Financiera CrediQ, S.A. (en adelante Financiera CrediQ, la
Financiera o la Entidad) y la clasificacion de Corto Plazo de ML A-2.hn.
Asimismo, afirma las clasificaciones de BBB+.hn al programa de deuda vigente.
La perspectiva de la clasificacion a Largo Plazo es Estable.

Financiera CrediQ es un participante relevante dentro del sector de
financiamiento de vehiculos en Honduras, respaldado por su integracion al
GrupoQ, uno de los principales distribuidores regionales de vehiculos. Su
modelo de negocio, predominantemente cautivo, le permite una generacion
recurrente de operaciones, al tiempo que la ausencia de exclusividad por marca
le otorga mayor flexibilidad comercial. El respaldo estratégico del holding
Inversiones CrediQ Business (ICQB) constituye un factor positivo para el perfil
crediticio, al facilitar acceso potencial a soporte operativo y financiero.

Durante 2025, la colocacién de créditos se desacelerd, reflejando un entorno
macroecondmico mas desafiante, lo que derivé en una menor proporcién de
ventas financiadas del GrupoQ respecto a periodos previos.

La calidad de cartera ha mostrado sefiales de deterioro, evidenciadas en un
aumento de la morosidad mayor a 90 dias. Si bien los niveles actuales se
consideran manejables, la tendencia representa un riesgo relevante en el
contexto de un menor dinamismo econdmico. No obstante, la entidad mantiene
una cobertura de provisiones adecuada y una alta diversificacién por deudor, lo
que mitiga parcialmente los riesgos de concentracidn y contribuye a una
adecuada capacidad de absorcidn de pérdidas.

La posicidn patrimonial se considera adecuada y consistente con el perfil de
riesgo de la institucidn, con indicadores de solvencia que se mantienen por
encima de sus promedios histéricos. Este respaldo de capital otorga resiliencia
financiera ante un entorno operativo mas exigente.

La rentabilidad se vio presionada durante 2025, principalmente por el aumento
en el costo de fondeo en un contexto de tasas elevadas y por la desaceleracién
econdmica. Sin embargo, la administracion ha iniciado medidas de eficiencia
orientadas a contener gastos y estabilizar margenes, con expectativas de una
mejora gradual en los resultados hacia 2026.

La liquidez, aunque moderada, resulta acorde con la estructura de vencimientos
de la entidad. La capacidad de captar depdsitos del publico y el potencial
acceso a fuentes de fondeo diversificadas a través del grupo ICQB actian como
mitigantes frente a los riesgos derivados de la concentracidén de depositantes.
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Fortalezas crediticias

— Pertenencia al grupo regional Inversiones Credi Q Business S.A. (ICQB), brindandole una ventaja importante
mediante la adopcidén de mejores estandares provenientes de otras jurisdicciones y facilitando el acceso a una
gama mas amplia de fuentes de financiamiento a nivel internacional, aunado a las sinergias comerciales obtenidas
de GrupoQ.

— Modelo de negocio consolidado apoyado en un buen conocimiento de la plaza y el mercado atendido.

— Adecuados indicadores de cartera a pesar de su naturaleza de consumo y los retos del entorno macroeconémico.

Debilidades crediticias

— Financiera CrediQ opera con niveles de liquidez moderados, siendo uno de sus principales debilidades en el perfil
financiero. Si bien el tipo de operacidn y pasivo lo permite, la institucidn se encuentra mas expuesta al riesgo de
financiamiento que otras entidades en la plaza hondurefia.

— El entorno hondurefio puede ser retador para las previsiones de crecimiento, especialmente por las limitaciones
que puede imponer el acceso a moneda extranjera para el grupo distribuidor de autos.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Mejoras en los niveles de liquidez de manera sostenida permitiendo una mayor cobertura de los pasivos
financieros.

— Mejoras sostenidas en el desempefio del perfil financiero reflejadas en una mayor rentabilidad, manteniendo la
calidad de sus activos.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Aumento en el deterioro de cartera y disminucién en los niveles de cobertura de reservas.

— Reducciones materiales en los niveles actuales de rentabilidad, y que se traduzcan a su vez en una menor
generacion interna de capital.

Principales aspectos crediticios

Perfil de Compaiiia

Financiera CrediQ es un participante importante y con experiencia dentro del sector de financiamiento de vehiculos en
Honduras. Se destaca por ser parte del brazo financiero de GrupoQ, distribuidor de vehiculos nuevos y usados de
origen salvadorefio con presencia en la region. Financiera CrediQ se especializa en proporcionar financiamiento a los
clientes del GrupoQ, operando como una entidad financiera cautiva; no obstante, se distingue por no mantener una
exclusividad en el financiamiento de marcas especificas a diferencia de otras financieras de automéviles en mercados
mas amplios. El brazo financiero del Grupo se consolida por medio del holding Inversiones CrediQ Business (ICQB),
propietario ultimo de la compafiia hondurefa.

Financiera CrediQ es una entidad financiera regulada que pertenece al subsistema de sociedades financieras de
Honduras conformado por 9 entidades, con una participacion del 20% (posicién 3/9), aunque a nivel del sistema
financiero hondurefo consolidado, la institucidén posee una participaciéon menor al 1% en termino de activos. Al cierre
de diciembre de 2025, la compaiiia financid cerca del 26% de las ventas a crédito de GrupoQ, porcentaje considerado
bajo respecto a periodos anteriores.
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Gobierno Corporativo y Administracion de Riesgo

El gobierno corporativo de Financiera CrediQ esta estrechamente vinculado al de su holding, ICQB, lo que favorece la
difusion de los objetivos corporativos a toda la regidn. Esta integracion se manifiesta en la composicién de la Junta
Directiva, compartida con el holding, y conformada por siete miembros, dos de los cuales son independientes. En
cuanto a la plana gerencial local, esta cuenta con amplia experiencia dentro del sistema financiero hondurefio lo que
aporta a mantener un adecuado manejo de la institucidn.

Para ejercer el gobierno corporativo, se ha establecido una serie de comités tanto regionales como locales, en los que
participa activamente la Junta Directiva. Esta organizacion permite una supervisidn y direccién efectivas en diferentes
niveles, asegurando que las politicas y estrategias se implementen de manera uniforme en todas las operaciones.

En términos de politicas de riesgo y colocacién, la empresa ha establecido estdndares a nivel corporativo para toda la
regién, aunque se realizan adaptaciones especificas para cada jurisdiccion. Para el monitoreo y control de riesgos, la
compaiiia cuenta con una infraestructura adecuada para su operacidn que permite supervisar las principales
exposiciones en su balance de manera efectiva. Entre las herramientas de control mas importantes se encuentran los
mecanismos de cobro, incluida la recuperacion de vehiculos.

FIGURA 1 Perfil financiero Financiera CrediQ, S.A.
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Fuente: Financiera CrediQ, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Honduras

Moderada colocacion de préstamos al cierre de 2025, asociada con un ligero crecimiento de la morosidad

La desaceleracidn en la colocacién de créditos durante el Ultimo afio evidencia el impacto del entorno macroeconémico
adverso sobre la actividad crediticia, lo cual ha comenzado a reflejarse en un deterioro moderado de la calidad de
cartera. En particular, el incremento interanual de la morosidad mayor a 90 dias, que al cierre de diciembre de 2025 se
ubicé en 2.2%, por encima del promedio histérico de 1.9% de los ultimos tres afos, sefiala mayores presiones sobre la
capacidad de pago de algunos deudores. Si bien el nivel de mora ain se mantiene en rangos controlables, la tendencia
observada constituye un factor de riesgo relevante para el perfil crediticio. Moody’s Local considera que, el desempeiio
de la cartera estara condicionado por la evolucién del contexto macroecondémico y por la capacidad de la entidad para
reforzar criterios de originacion, seguimiento y cobranza.

El nivel de reservas para la cartera vencida se mantiene adecuado y proporciona un colchdn razonable frente a un
entorno de mayor presién sobre la calidad de activos, evidenciado por un ratio de cobertura sélido al cierre de
diciembre de 2025 (110%). Adicionalmente, la alta diversificacién por deudor mitiga riesgos de concentracién y limita la
exposicidn a eventos crediticios individuales. Si bien el modelo de negocio presenta una concentracién inherente en el
financiamiento de vehiculos, la diversificacién por sector econdmico reflejan una gestion prudente del riesgo crediticio
y una adecuada capacidad de absorcidn ante eventuales deterioros adicionales.
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Adecuada posicion patrimonial

Los recursos patrimoniales de la institucién se mantienen en niveles adecuados y contindan brindando un colchén
suficiente para absorber eventuales pérdidas derivadas de las exposiciones en balance. Al cierre de diciembre de 2025,
los indicadores de solvencia y adecuacion de capital regulatorio se ubicaron por encima de sus promedios histéricos
recientes, lo que refleja una posicidén de capital sélida y consistente con el perfil de riesgo de la entidad. Esta fortaleza
patrimonial constituye un factor crediticio positivo, al otorgar flexibilidad financiera y capacidad de resiliencia frente a
un entorno operativo mas retador.

Entorno operativo desafiante impacta la rentabilidad, con seifiales de mejora hacia 2026

La rentabilidad de la entidad mostré un deterioro al cierre de 2025, asociado con la disminucién en el resultado del
periodo, y registrando métricas de desempenrio por debajo de sus promedios histéricos. Este comportamiento estuvo
principalmente asociado al incremento en el costo de fondeo, derivado del entorno de altas tasas de interés en
Honduras, asi como a presiones inflacionarias y la desaceleracién econdémica. La estructura de pasivos mantiene un
alto componente de depdsitos a plazo y una alta concentracidon de depositantes, lo que ha generado volatilidad en el
costo pasivo, presionando el margen financiero. No obstante, la institucion ha logrado mantener un control razonable
del margen y ha iniciado acciones concretas de eficiencia operativa orientadas a mitigar el impacto sobre los
indicadores de rentabilidad.

La evolucién de la rentabilidad estara condicionada por la efectividad de la estrategia de reduccidn de costos y gastos,
asi como por la capacidad de la entidad para recuperar cartera vencida y estabilizar su costo de fondeo. La
administracién prevé una mejora gradual en los resultados hacia el cierre de 2026, apoyada en medidas de eficienciay
en un escenario de menor presion sobre la calidad de activos.

Liquidez limitada, aunque acorde a una estructura pasiva con vencimientos programados.

La estructura de fondeo de la entidad financiera se distribuye entre captaciones del publico (54%, conformado casi en
su totalidad por depdsitos a plazo), fondeo institucional (36%) y emisiones de deuda en el mercado local (6%). Por
regulacién, la entidad tiene permitido captar fondos del publico, una ventaja frente a otras entidades del Grupo que
dependen exclusivamente de fuentes mayoristas. Sin embargo, existe una concentracién significativa de depdsitos, con
los 20 principales depositantes representando alrededor del 40% del total a diciembre 2025. El fondeo institucional
proviene de 13 entidades financieras locales, en moneda local adecuada para sus operaciones.

Por otro lado, la liquidez de la institucidn, aunque modesta, ha sido adecuada para sus necesidades operativas. Los
activos liquidos constituyen el 11.8% del activo total al cierre de diciembre 2025. Asimismo, un factor importante que
complementa el perfil de fondeo de la institucidn es su pertenencia al grupo financiero de ICQB el cual le provee un
acceso amplio a mayores opciones de fondeo internacional, comparando favorablemente respecto de entidades con
opciones mas limitadas al mercado local. En este sentido, el potencial acceso a fuentes diversificadas mitiga los
riesgos naturales de operar con una liquidez moderada y a su vez limita el potencial riesgo de exposicion de acceso de
moneda extranjera, favorable considerando los retos de moneda que existe en general en la plaza local.

Clasificacion de Deuda

La financiera posee dos programas de deuda de corto plazo que no poseen garantias o estructuras que permitan una
mayor recuperacion que otros instrumentos del pasivo por lo cual posee la misma probabilidad de incumplimiento del
emisor y las calificaciones se encuentran alineadas.
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LOCAL
Programa Tipo de Moneda Monto Monto Plazo Garantia Tramos o
Instrumento Autorizado colocado series
(millones) vigente
(millones)
Bonos Bonos de Délar o USD15.0 USD4.6 Hasta siete Sin C,D,E.
Corporativos Inversion Lempiras anos plazo garantia
CrediQ 2022 especifica

TABLA 1 Indicadores clave

Provisiones para pérdidas crediticias 110.0% 130.2% 135.8% 157.0%
Razén de morosidad 2.2% 1.8% 2.0% 2.0%
Suficiencia patrimonial 12.8% 12.7% 1.7% 12.9%
Razén de solvencia 15.1% 14.0% 16.8% 18.4%
Margen financiero 7.0% 7.4% 8.5% 8.7%
Rendimiento sobre el Patrimonio 6.9% 10.9% 12.7% 13.6%
Razén de Liquidez 11.8% 11.8% 8.7% 111.0%

Fuente: Financiera CrediQ, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Honduras

Anexos

Anexo 1

Analisis Macroeconomico y sectorial de Honduras.

La calificacion soberana vigente para Honduras emitida por Moody’s Ratings se ubica en B1, con perspectiva estable.
La economia, aunque pequeia y basada en la maquila y la agricultura, ha mostrado un crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) significativo: 12.6% en 2021, 41% en 2022, y 3.6% en 2023, con una proyeccién de moderacidn hacia el 4%
para el 2025. El éxito en la implementacion de las reformas del Fondo Monetario Internacional (FMI) podria fortalecer
este crecimiento. Sin embargo, el pais enfrenta riesgos climaticos, como sequias y huracanes, que pueden afectar la
produccidn agricola y el sector energético.

El apoyo técnico del FMI ha contribuido a mejorar la disciplina fiscal y ha fortalecido el marco institucional, con metas
fiscales, una reforma tributaria y una ley de responsabilidad fiscal. Se espera que el déficit fiscal y la deuda disminuyan
gradualmente durante el 2025. Adicionalmente, Honduras mantiene niveles de deuda moderados, aunque con una alta
proporcidn en moneda extranjera; de igual manera, el Banco Central ha mantenido la inflacién controlada y ha
gestionado la estabilidad cambiaria.

El sistema bancario hondurefio es significativo en términos de tamafio, con activos equivalentes al 114% del PIB. El
riesgo de liquidez del gobierno se debe a una alta dependencia de financiamiento externo, compensada parcialmente
por requisitos de endeudamiento moderados. La vulnerabilidad externa se refleja en una posicién de inversién
internacional neta negativa y susceptibilidad a los precios internacionales de la energia.

El riesgo econdmico para las instituciones financieras en Honduras sugiere una perspectiva estable, con el segmento
de préstamos corporativos como el principal dinamizador del crecimiento crediticio. El flujo continuo de remesas desde
EE.UU. respaldara el dinamismo de los préstamos minoristas y de consumo. No obstante, el bajo nivel de ingresos de la
poblaciéon podria resultar en mayores pérdidas crediticias. La tendencia del riesgo en la industria financiera se
mantiene estable, con una implementacién gradual de estandares internacionales y una estructura de fondeo continua
y diversificada.
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Informacién Complementaria

. g s Clasificacion @ Perspectiva | Clasificacion | Perspectiva
Tipo de clasificacion / Instrumento . .

actual actual anterior anterior

Financiera CrediQ, S.A.

Clasificaciéon de Emisor Largo Plazo Moneda Local BBB+.hn Estable BBB+.hn Estable

Clasificacién de Emisor Corto Plazo Moneda Local ML A-2.hn - ML A-2.hn -

Bonos Corporativos CrediQ 2022 Largo Plazo Moneda BBB+.hn Estable BBB+.hn -

Local

Bonos Corporativos CrediQ 2022 Largo Plazo Moneda BBB+.hn Estable BBB+.hn -

Extranjera

Moody's Local esta detallando explicitamente la perspectiva de las emisiones de largo plazo, las cuales anteriormente estaban recogidas en la perspectiva del emisor.

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningun proceso de apelacion por parte de la entidad calificada. Moody’s
Local Honduras da por primera vez calificacién de riesgo a este emisor en octubre 2024.

Informacion considerada para la clasificacion.

La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros auditados a diciembre de 2025 de
Financiera CrediQ, S.A. e informacidn adicional proporcionada por la Administracién de la Entidad.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— BBB.hn: Emisores o emisiones calificados en BBB.hn con una calidad crediticia promedio en comparacién con
otras entidades y transacciones locales.

— ML A-2.hn: Los emisores calificados en ML A-2.hn tienen una capacidad superior al promedio para pagar
obligaciones de deuda de corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

— Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacién varie en el mediano plazo.

“ 9

Moody’s Local Honduras agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion
genérica, ningun modificador indica una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo
inferior de la categoria de clasificacion genérica

La clasificacién de riesgo emitida representa la opinién de la Sociedad Clasificadora de Riesgos basada en andlisis
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendacién para comprar, vender o mantener determinados
instrumentos, ni un aval o garantia de una inversién, emisién o su emisor sino un factor complementario para la toma
de decisiones de inversion. Se recomienda analizar el prospecto, la informacidn financiera y los hechos esenciales de la
entidad clasificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Comisiédn Nacional de Bancos y Seguros, la
bolsa de valores en la que opere el emisor y las casas de bolsa representantes.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (29/Jul/2024) utilizada por Moody’s Local
CR Calificadora de Riesgo, S.A (“Moody’s Local Honduras”) fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona
anteriormente, disponible en https://moodyslocal.com.hn/ .
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Divulgaciones regulatorias

— Nombre de clasificadora: Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A. en adelante denominada “Moody’s Local
Honduras”.
— Fecha en que se asignd la clasificacion: 22 de abril de 2026

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU
USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S.
PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE
DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA
Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO UN REFERENTE,
SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE COMO UN REFERENTE.

Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecénico, asi
como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ninglin tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza
al asignar una calificacion crediticia o evaluacién sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma
de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de calificacion crediticia o evaluacion o en la elaboracién de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier persona
o entidad con relacién a pérdidas o dafos indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de
uso de dicha informacion, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad
de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero en cuestiéon no sea objeto de una
calificacion crediticia o evaluacion concreta otorgada por MOODY'S.

En lamedida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a pérdidas
o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en
aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda
contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacién crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s
Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacién de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La informacion
relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo
han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter
Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos y de Gobernanza - Politica sobre Relaciones entre Directores y
Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora
de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de
Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad total indirecta de MCO.
Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacion Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filialde MOODY's, Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esta destinado Gnicamente a “clientes
mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a
“clientes minoristas” seguin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda
delemisory no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados
en India en relacidn con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por
favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas
jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables del
Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japdn, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacién Crediticia”, y no estan sujetos
a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Jap6n y su regulacién relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no
constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto
ni en ninguin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propésito regulatorio ni para ningtin otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la
parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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