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Rene.Medrano@moodys.com Moody’s Local Honduras afirma la clasificacién de CC.hn y ML C.hn de largo y corto

plazo respectivamente, de Banco Popular, S.A. (en adelante Popular, la entidad o el
banco). La perspectiva de la clasificacidn de largo plazo se mantiene en Negativa.
Asimismo, afirmé las clasificaciones de su programa de Bonos Corporativos Banco

Popular 202 .h local jera.
SERVICIO AL CLIENTE opular 2023 en CC.hn tanto en moneda local como en moneda extranjera

Costa Rica La accion de clasificacion se resume en el siguiente detalle:

+506.4102.9400

El Salvador Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva
+503.2243.7419 Instrumento actual actual anterior anterior
Panama

+507.214.3790 Banco Popular, S.A.

Clasificacién de emisor en CC.hn Negativa CC.hn Negativa
moneda local a largo plazo

Bonos Corporativos Banco CC.hn CC.hn
Popular 2023 - Programa en
moneda local a largo plazo

Clasificacién de emisor en CC.hn Negativa CC.hn Negativa
moneda extranjera a largo (RETIRADA) (RETIRADA)

plazo

Bonos Corporativos Banco CC.hn CC.hn

Popular 2023 - Programa en
moneda extranjera a largo

plazo

Clasificacién de emisor en ML C.hn ML C.hn
moneda local a corto plazo

Clasificacién de emisor en ML C.hn ML C.hn
moneda extranjera a corto (RETIRADA)

plazo

“*Moody’s Local ha retirado las calificaciones en moneda extranjera del emisor, ya que considera la
capacidad de la Entidad para cumplir con sus obligaciones indistintamente de su denominacion.

Fundamentos de la clasificacion
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Las clasificaciones de la entidad se fundamentan en el fragil perfil financiero de la institucidén que derivé
en el mes de septiembre un proceso de reestructuracion de parte de su deuda con acreedores
internacionales. Esta medida derivo del requerimiento de mayor constitucidn de reservas por créditos
deteriorados, pérdidas acumuladas y una disminucidén en su posicidon de capital. La reestructuracion
incluyé la condonacidn de una parte de las obligaciones y la conversiéon a capital de una porcidn adicional.
Ademas, como parte de la reestructuracion, se realizé un pago adelantado de una parte de la misma.

A partir de 2024, Popular ha mostrado un deterioro significativo en la calidad de su cartera, tendencia que
persiste hasta septiembre de 2025. En 2024, |a cartera con mora superior a 90 dias alcanzé el 10.2%, con
un aumento absoluto respecto al ciclo anterior, exacerbado por una contraccidon del portafolio del 26% en
2025, como respuesta al alto deterioro. Las coberturas de reservas han caido al 67.6% de la cartera total, lo
que, combinado con la falta de colateral, aumenta el riesgo de pérdidas. Segun la agencia, el deterioro
podria continuar, y los prospectos de recuperacidon no son visibles.

La rentabilidad, histéricamente alta, ha sido negativa desde el tercer trimestre de 2024, principalmente por
el mayor gasto de reservas. Hasta septiembre de 2025, las pérdidas acumuladas de 12 meses
representaban el 20% del patrimonio promedio, con el gasto de reservas absorbiendo el 55% del margen
financiero. Aunque las pérdidas se redujeron a L.116 millones en octubre desde L.208 millones en junio, la
agencia no descarta que continten debido al deterioro no controlado y baja cobertura de reservas.

En octubre de 2025, producto de la conversion de deuda, aportes de capital y contraccidn de activos, se
logré alcanzar una adecuacion de capital del 20%. A pesar del nivel que ha alcanzado el capital, esté podria
debilitarse si el crédito no mejora.

La estructura de fondeo se basa principalmente en depdsitos del publico, que han decrecido solo un 2.6%
hasta octubre de 2025, lo cual es favorable dado el estrés financiero. El riesgo de concentracién es medio,
con los 20 mayores depdsitos representando el 20.4% del total. La estructura se complementa con deuda
de proveedores locales e internacionales en desarrollo y microfinanzas, y un programa de bonos
corporativos. Debido a la reconversidn de deuda, el fondeo al por mayor se ha reducido significativamente,
y se prevé acceso limitado a estas fuentes, dadas las modificaciones de deuda y el incumplimiento de
convenants.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

—Dada la perspectiva Negativa, mejoras en la clasificacidon son poco probables en el horizonte de muy
corto plazo.

—Si las acciones en ejecucidn por parte de la entidad resultan en mejorar la capacidad de la entidad para
honrar sus obligaciones financieras pudiera derivar en cambios positivos en las clasificaciones.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacién
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— La perspectiva Negativa se ejecutaria en caso de un debilitamiento mayor de su perfil financiero que
pueda comprometer su capacidad para cubrir sus obligaciones financieras restantes.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de clasificacién de Instituciones Financieras
de Crédito — 29-07-2024, favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.hn/ para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La clasificacidn de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinidn profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.

La clasificacion de riesgo emitida representa la opinidn de la Sociedad Clasificadora de Riesgos basada en andlisis
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendacidn para comprar, vender o mantener determinados
instrumentos, ni un aval o garantia de una inversién, emisién o su emisor sino un factor complementario para la toma
de decisiones de inversion. Se recomienda analizar el prospecto, la informacién financiera y los hechos esenciales de
la entidad clasificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros,
la bolsa de valores en la que opere el emisor y las casas de bolsa representantes.


https://moodyslocal.com.hn/
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
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Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte y las evaluaciones de cero emisiones netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de
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JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZAse clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estén sujetos a las regulaciones
aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye
una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta,
prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede
utilizarse en la RPC para ningun propdsito regulatorio ni para ningtin otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de
responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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