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HISTORIAL DE CLASIFICACIONES

Fecha de informacién oct-24 dic-24 jun-25
Fecha de comité 20/12/2024 14/07/2025 11/02/2026
Fortaleza Financiera HN AA HN AA HN AA
Bonos Corporativos Banco Ficohsa 2024 HN AA HN AA HN AA
Perspectiva Estable Estable Estable

Significado de la Clasificacion

Categoria AA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece y en la economia. Los factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

Con el propésito de diferenciar las calificaciones domésticas de las internacionales, se ha agregado (HN) a la calificacion p ara indicar que se refiere solo
a emisores/emisiones de caracter doméstico a efectuarse dentro del mercado hondurefio. Dentro de una escala de calificacion se podran utilizar los
signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacién alcanzada entre las categorias AA y B.

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta,
por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién
sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.”

“La opinién del Consejo de Calificaciéon de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino
un factor complementario a las decisiones de inversioén; pero los miembros del consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencién y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes.”

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (htip://www.ratingspcr.com/informes-pais.html), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.

Racionalidad

En comité de clasificacion de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidié mantener la clasificacion de riesgo de “unAA”
a la Fortaleza Financiera de Banco Financiera Comercial, S.A. (Ficohsa); y “unAA” a los programas de emision de
deuda “Bonos Corporativos Banco Ficohsa 2024”, todas con perspectiva “Estable”; con estados financieros no
auditados al 30 de junio de 2025.

La clasificacion se fundamenta en la posicién competitiva fuerte de Ficohsa en la banca hondurefa, acompanada de
buenos resultados y rentabilidad acorde a su modelo de negocio. Adicionalmente, se toma en cuenta el crecimiento
sostenido de la cartera de crédito que presenta buena calidad crediticia y niveles de cobertura apropiados.
Adicionalmente, se destaca la estructura de fondeo eficiente y métricas de liquidez adecuados, acompafiados de
solvencia estable.

Perspectiva
Estable

Resumen Ejecutivo

Modelo de negocio con perfil de riesgo moderado. Ficohsa es una entidad bancaria cuyo modelo de negocio esta
diversificado en todos los segmentos econdmicos, con énfasis en banca corporativa y empresarial, con un perfil de
riesgo alineado a su actividad operativa. A junio de 2025, el banco se mantuvo en la segunda posicion, con una
participacion del 17.7 % en la cartera de créditos, conservando una presencia fuerte en el sector bancario. Por otra
parte, su fondeo se sustenta principalmente en depositos, complementandose por préstamos con entidades
financieras, asi como instrumentos de deuda. El banco forma parte de un conglomerado financiero, lo que ha permitido
generar sinergias y ademas cuenta con una estructura organizacional apropiada en relacion con la naturaleza y el
volumen de operaciones.

Calidad de cartera apropiada. PCR considera que la calidad de la cartera del banco es apropiada y estable,
respaldada por su perfil de riesgo moderado. A junio de 2025, el indice de morosidad fue de 2.3 %, superior al
comportamiento histdrico pero inferior al promedio del sector (2.5 %), con una cobertura de morosidad de 187.7 %, que
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compara ligeramente por encima del sector (183.6 %). La cartera de crédito neta registré un incremento interanual del
5.3 %, totalizando HNL 105,716.8 millones. Este crecimiento ha sido acompafado de una adecuada gestion del riesgo,
reflejada en una alta proporcién de préstamos clasificados en las categorias de menor riesgo (I y II) que representan
un 92.5 % del total de préstamos. En términos de concentracion por deudor, posee una estructura elevada donde los
20 principales clientes representan un alto 31.6 % de la cartera total.

Niveles de liquidez adecuados. En opinién de la calificadora, Ficohsa mantiene niveles adecuados de liquidez,
respaldados por una estructura de fondeo integrada principalmente por la captacién de depdsitos que registraron un
incremento interanual del 13.0 %, y presentan una distribucion equilibrada entre depdsitos a plazo y a la vista.
Adicionalmente, el banco cuenta con lineas de crédito y emisiones de deuda, que le otorgan una capacidad adecuada
para atender sus obligaciones de corto plazo. A junio de 2025, los activos liquidos cubren el 38.4 % de los depdsitos
de clientes totales, mientras que el indice de cobertura de liquidez fue de 166.7 %, inferior al promedio del sector
(202.3 %) pero con capacidad de absorcion ante escenarios de estrés. Por su parte, el indicador de préstamos a
depositos se ubicd en 96.9 %, superior al promedio del sector (93.1 %), lo que refleja una utilizacion adecuada de
recursos captados para financiar créditos.

Solvencia apropiada. La solvencia del banco se mantiene en niveles apropiados. Al cierre de diciembre de 2024, la
entidad exhibia una posicion patrimonial sélida; no obstante, durante el primer semestre de 2025, se observé una
contraccion interanual del 3.6 %, atribuida principalmente a la disminucion de los resultados de ejercicios anteriores, lo
que redujo el nivel de holgura patrimonial. A junio de 2025, el indice de adecuacion de capital se ubicd en 12.5 %,
inferior al promedio del sector (13.6 %) pero superior al minimo regulatorio (12.25 %)". Por su parte, el apalancamiento
patrimonial alcanzé 13.0 veces (x), reflejando una elevada proporciéon de deuda en relacién con el capital propio y
situandose por encima del promedio del sector (10.1 x). En este contexto, PCR considera que la entidad tiene una
capacidad adecuada para absorber potenciales pérdidas sin comprometer su estabilidad, sin embargo; dicha capacidad
presenta un nivel de holgura mas ajustado en relacion con el requerimiento regulatorio.

Desempeiio financiero bueno. Segun el analisis de PCR, los resultados de Ficohsa son buenos y se espera que se
mantengan estables en el corto y mediano plazo, respaldados por la evolucién positiva de los activos productivos y el
mayor rendimiento asociado al ajuste de las tasas activas, que han compensado el aumento en los costos financieros.
Por otra parte, se observa un buen desempefio operativo, con una capacidad adecuada para absorber los
saneamientos de activos como los gastos administrativos; sin embargo, el nivel de eficiencia se encuentra por encima
del promedio reportado por el sector. A junio de 2025 el retorno sobre activos (ROAA) del banco fue de 0.8 % vy el
retorno patrimonial (ROEA) de 13.9 %, ambos indicadores se sitian por encima del promedio de la plaza local (ROAA:
0.9% y ROEA: 12.7 %).

Factores Claves

Factores que, de forma individual o conjunta, podrian impulsar una mejora en la clasificacion:

Un incremento progresivo y sostenido de la rentabilidad junto con un fortalecimiento de la posicion patrimonial del banco,
acompafiado de una disminucion en los niveles de apalancamiento. Asimismo, una baja relativa en los riesgos de
concentracion por deudores y depositantes. Adicionalmente, un alza en la clasificacién nacional de los bonos provendria
de una accion positiva sobre la clasificacion nacional de largo plazo del banco.

Factores que, de manera individual o conjunta, podrian afectar negativamente la clasificacion:

Un deterioro significativo y sostenido de la calidad crediticia y niveles de morosidad significativos que limiten la generacion
de ingresos e impacten la rentabilidad, asimismo una reduccién en los niveles de liquidez y solvencia que generen presiones
sobre la estabilidad financiera y operativa de la entidad; ademas, del incremento en los niveles de apalancamiento.
Asimismo, incremento en las concentraciones de sus mayores deudores y depositantes. Adicionalmente, una baja en la
clasificacion nacional de los bonos provendria de una accién negativa sobre la clasificacion nacional de largo plazo del
banco.

Metodologia Utilizada

Metodologia de calificacién de riesgo de bancos e instituciones financieras (Honduras), cédigo PCR-HN-MET-P-020
(Junio 30, 2022);

Metodologia de calificacion de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes
y emisores (Honduras), cédigo PCR-HN-MET-P-012 (Junio 30, 2022).

Informacién utilizada para la clasificacion

PCR uso los estados financieros no consolidados y no auditados de 2019 a 2024, y sin auditar a junio de 2024-2025.
Adicionalmente, utilizé informacion provista directamente por el banco, ademas de otra publicada por el regulador Comision
Nacional de Bancos y Seguros (CNBS).

Limitaciones potenciales para la clasificacion

Limitaciones encontradas: Al periodo de andlisis, no se cuenta con estados financieros auditados individuales del
banco, por lo anterior se tomaron los auditados consolidados del banco y subsidiarias; no obstante las cifras reflejadas
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en el informe corresponden a la operacion individual del banco. Adicionalmente, no se dispone de la encuesta ESG,
asi como las fuentes de financiamientos y principales depositantes de la entidad financiera.

Limitaciones potenciales: PCR considera que la calificacion de riesgo podria verse influenciada por la incidencia de
eventos, tanto a nivel local como internacional, que puedan generar presiones sobre el desempefio macroecondémico
del pais y el entorno operativo del banco, tales como crisis financieras, cambios regulatorios, inestabilidad politica,
riesgos legales y reputacionales, vulnerabilidades tecnolégicas y cibernéticas, asi como riesgos asociados a desastres
naturales o crisis sanitarias.

Panorama Internacional

La economia mundial ha enfrentado desafios importantes al primer semestre de 2025, marcados principalmente por
tensiones comerciales y nuevos conflictos geopoliticos. La incertidumbre por la aplicacion de aranceles de parte de la
mayor economia mundial hacia sus socios comerciales, conflictos bélicos y geopoliticos en diversas regiones del
mundo y condiciones climaticas mas extremas han generado una desaceleracion sobre las expectativas del crecimiento
mundial. De acuerdo con las perspectivas econémicas del Banco Mundial, el crecimiento econémico global se
moderara en 2025 al pasar de una prevision inicial de 2.7 % a 2.3 %; mientras que, para 2026 la revision a la baja es
desde 2.7 % a 2.4 %.

Segun el Banco Mundial, para la mayoria de las regiones del mundo se pronostica una reduccién en las proyecciones
de crecimiento econémico, tanto en economias emergentes como en desarrollo. Para América Latina y el Caribe se
prevé que el crecimiento se modere hasta un 2.3 % desde la proyeccion inicial de 2.5%; mientras que, en
Centroameérica se situara en 3.5 % en 2025y 3.6 % en 2026. El prondstico de crecimiento mundial incorpora los riesgos
potenciales derivados de la coyuntura geopolitica y comercial; sin embargo, estos podrian exacerbarse si las
principales economias mundiales como Estados Unidos o China no logran consensos significativos en términos
comerciales o enfrentan una desaceleraciéon mas pronunciada de lo previsto.

Otros factores que seran cruciales sobre el desempefio econémico de la region y del mundo son los cambios en las
politicas monetarias. Posterior a la primera revision a la baja en las tasas de referencia por parte de la Reserva Federal
de Estados Unidos, se prevén dos cambios adicionales en 2025; aunque dependera de la evolucion del mercado laboral
estadounidense y los efectos aun inciertos del impacto de los aranceles en la economia norteamericana. Otros
aspectos incluyen los efectos de eventos climaticos ain mas extremos y situaciones econémicas domésticas de los
paises en diferentes regiones. El panorama internacional, en conclusion, tiene una alta dependencia de acuerdos y
consensos que puedan alcanzarse entre los principales actores econémicos y politicos del mundo, y su impacto sobre
las otras economias emergentes y en desarrollo.

Desempeiio Econémico

La economia hondurefia mostré un desempefio macroecondémico estable en el primer semestre de 2025, en linea con
las proyecciones del Banco Central de Honduras (BCH), que estimaban un crecimiento del PIB entre 3.5 % y 4.5 %. El
PIB real registré una expansion interanual de 4.1 %, superior a lo previsto, impulsada por la dinamica de los sectores
productivos, el fortalecimiento del consumo privado y el incremento de la inversion publica en proyectos estratégicos
orientados a la generacion de empleo. Los sectores mas dinamicos fueron electricidad y agua (24.3 %), intermediacion
financiera (9.7 %) y construccion (6.9 %). A nivel regional, Honduras se posicion6 como la cuarta economia
centroamericana con mayor crecimiento en 2024 (3.6 %) siendo superada por Belice (8.2 %), Costa Rica (4.2%) y
Guatemala (3.7 %), evidenciando resiliencia frente a la desaceleracion regional.

El sistema financiero mantiene solidez, con un crecimiento interanual de 8.5 % en la cartera de préstamos neta y 12.8
% en depdsitos, reflejando equilibrio entre captacion y colocacion. Las reservas internacionales netas alcanzaron USD
9,010.7 millones (45.77 % del PIB), equivalentes a seis meses de importaciones, superando los niveles del Programa
Monetario 2024-2025. Se anticipa una moderacion en la demanda de crédito por el aumento de la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) a 5.75 %, que encarece el financiamiento y reduce la liquidez inmediata (M1), mientras que los
agregados monetarios M2 y M3 continian expandiéndose, evidenciando estabilidad monetaria y adaptacién a politicas
restrictivas.

La inflacion se mantiene dentro del rango meta del BCH (4 % - 5 %), ubicandose en 4.67 % a junio de 2025, apoyada
por la politica monetaria restrictiva y medidas fiscales como subsidios a combustibles y energia eléctrica. El Tipo de
Cambio de Referencia (TCR) se situ6 en HNL 26.1939 por USD 1.00, con una depreciacion interanual de 5.5 %,
mientras que el indice de Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER) reflejé una ganancia tedrica de competitividad frente
a socios comerciales. La estabilidad cambiaria, junto con remesas equivalentes al 29.5 % del PIB, sigue siendo clave
para el consumo interno y la balanza de pagos.

En el ambito fiscal, el Sector Publico No Financiero (SPNF) registré un superavit equivalente al 0.77 % del PIB a junio
de 2025, sustentado en el dinamismo de los ingresos tributarios (8.5 % del PIB) y en una gestién prudente del gasto,
donde los sueldos y salarios contintian representando el principal componente. La deuda publica total ascendié a USD
17,251 millones, equivalente al 42.9 % del PIB, manteniendo una composicion equilibrada entre deuda externa (52.3
%) e interna (47.7 %). Segun proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI) para 2024, Honduras se ubica
entre las economias centroamericanas con menor nivel de endeudamiento en relacion con el PIB, solo por detras de
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El Salvador (84.1 %), Belice (62.9 %), Costa Rica (60.5 %) y Panama (54.4 %). En este contexto, el cumplimiento
oportuno de las obligaciones soberanas vy la eficiencia en la ejecucién del gasto publico se perfilan como elementos
clave para preservar la sostenibilidad fiscal y mantener el acceso favorable al financiamiento internacional.

El sector externo continia enfrentando desafios estructurales, reflejados en un déficit comercial de USD 2,334.8
millones, aunque inferior al registrado el afio anterior. Las exportaciones mostraron un crecimiento interanual de 15.4
%, mientras que las importaciones aumentaron 2.4 %, comportamiento influido por la demanda externa, las variaciones
en los precios de bienes estratégicos y factores globales como el cambio climatico y las disrupciones logisticas. La
balanza de pagos mantiene su estabilidad principalmente gracias al flujo sostenido de remesas familiares, las cuales
continuan siendo un pilar para el consumo interno y la liquidez del sistema econémico. Segun datos de la Secretaria
de Integracion Econdmica Centroamericana (SIECA), Honduras se consolidd, junto con Panama, como una de las
economias mas dindmicas en materia exportadora de la region, y se posiciond junto a Costa Rica, Guatemala y
Nicaragua entre los principales exportadores centroamericanos, que en conjunto concentraron el 87.2 % de las ventas
externas.

Honduras enfrenta riesgos asociados a pobreza y desigualdad: 64.1 % de los hogares en pobreza, 41.5 % en pobreza
extrema, coeficiente de Gini de 0.49, desocupacioén en 6.4 %, escolaridad promedio de 7.2 grados y analfabetismo en
12.9 %. El Indice de Desarrollo Humano (IDH) se ubica en 0.624, con alta percepcién de corrupcion (22/100). Ademas,
la vulnerabilidad ante fendmenos climaticos extremos representa un riesgo significativo para la sostenibilidad
econdmica y social.

En este contexto, PCR considera que Honduras mantiene estabilidad macroecondmica y financiera, con un riesgo pais
moderado (3.26 %). No obstante, el proceso electoral previsto para noviembre de 2025 introduce un factor de
incertidumbre en el corto plazo, particularmente en torno a la continuidad de las politicas fiscales y econémicas. La
resiliencia econdmica y social dependera de la implementacién efectiva de politicas publicas, la sostenibilidad fiscal y
la mitigacion de riesgos estructurales, ambientales y de gobernanza. El bienestar y la estabilidad estaran condicionados
por la evolucion del entorno externo, el resultado del proceso electoral y la capacidad del pais para fortalecer su
desarrollo y competitividad de manera sostenible.

Sector Bancario Comercial de Honduras

El sistema financiero hondurefio esta conformado por quince bancos privados, un banco estatal de segundo piso y
nueve sociedades financieras no bancarias. A junio de 2025, los bancos comerciales concentraron el 96.6 % de los
activos totales del sistema, con un crecimiento interanual del 12.4 %, impulsado por el aumento en las inversiones
financieras y la cartera de préstamos. Dentro de los bancos comerciales, destacan seis instituciones financieras las
cuales controlan el 84.6 % de los activos del sistema, lo que refleja una alta concentracion del mercado.

Respecto a la calidad de los activos, PCR considera que el sector mantiene una sélida cobertura frente a potenciales
pérdidas, respaldada por la elevada proporcidn de créditos vigentes, que continian representando la mayor parte del
portafolio. No obstante, se observa una dindmica de crecimiento mas moderada en la cartera de préstamos,
influenciada por las medidas de politica monetaria restrictiva implementadas en el segundo semestre de 2024, las
cuales han limitado la expansién del crédito. El indice de morosidad se ubico en 2.5 %, nivel similar al promedio de los
ultimos cinco afos (2.4 %), mientras que la cobertura de provisiones se mantuvo solida, alcanzando el 183.6 %.

En relacion con la estructura de fondeo, el sector presenta una base estable, compuesta principalmente por depdsitos,
que representaron el 66.4 % del total de pasivos, con una expansion interanual del 10.6 %, impulsada principalmente
por el crecimiento de los depdsitos de ahorro y a plazo. Este fondeo se complementa con obligaciones bancarias y
subordinadas a término. La métrica de fondos disponibles mas inversiones sobre depdsitos del publico se situd en
36.6 %, superior al 31.7 % reportado en junio 2024, lo que evidencia una mayor capacidad de respuesta ante
eventuales necesidades de liquidez.

En términos de solvencia, el sector muestra estabilidad en su nivel de capitalizacion. El indice de adecuacion de capital
cerro en 13.6 %, por encima del minimo regulatorio de 12.25 %, reflejando una adecuada capacidad para absorber
pérdidas inesperadas. Sin embargo, se observa una leve disminucion respecto al periodo anterior (13.9 %) y al
promedio de los ultimos cinco afios (13.7 %), en linea con el moderado crecimiento de los activos ponderados por
riesgo. El apalancamiento patrimonial se ubicé en 10.1 veces (x), ligeramente por encima del promedio histérico, lo
que evidencia una alta proporciéon de deuda respecto al capital propio. En relaciéon con el riesgo de mercado, PCR
evalua el perfil como moderado, dado que el margen financiero ha mostrado una buena dinamica frente al promedio
de los ultimos tres semestres, explicado principalmente por el incremento en la tasa activa, que ha compensado el
mayor costo del fondeo.

La rentabilidad del sector bancario hondurefio mostré sefiales de presién debido al incremento en los costos financieros
y operativos, lo que afecto los margenes de intermediacion y financieros. No obstante, el aumento en los ingresos por
intermediacion permiti6 mantener resultados positivos antes de impuestos. En este contexto, los indicadores de
rentabilidad reflejaron un leve deterioro, con un retorno sobre activos (ROAA) en 0.9 % y una rentabilidad sobre
patrimonio (ROEA) de 12.7 %, ambos por debajo de los niveles del periodo anterior (ROAA: 1.0 %; ROEA: 13.9 %),
aunque aun se mantienen en niveles positivos y consistentes con la tendencia del sistema.
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La calificadora estima que las perspectivas para el sector bancario hondurefio son estables, respaldadas por una
calidad de cartera adecuada, niveles solidos de fondeo y liquidez, asi como una gestion operativa eficiente. Si bien el
crecimiento del crédito se ha moderado como respuesta al entorno de tasas de interés mas restrictivo, vinculado al
acuerdo con el FMI, la generacion de ingresos se ha mantenido favorable. De cara al futuro, sera fundamental una
gestion prudente de los costos financieros y operativos, asi como el fortalecimiento de los niveles de capital y liquidez,
a fin de enfrentar eventuales escenarios de estrés derivados de presiones macroeconémicas tanto internas como
externas.

Analisis de la Institucion

Resefia

Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. (Ficohsa) es un banco comercial de modelo universal con presencia en
todos los segmentos y una amplia cobertura en el territorio nacional. Esto le ha permitido mantener un perfil financiero
adecuado y estable a lo largo del tiempo. Su estrategia e integracion corporativa con su conglomerado financiero le
han brindado sinergias y consolidar un fuerte posicionamiento de marca. A junio de 2025, la entidad se mantuvo en la
segunda posicion de bancos comerciales, con una participacion del 17.7 % en cartera de créditos. Por su parte, registré
una cuota del 16.1 % en depésitos del publico, mientras que su contribucién a las utilidades del sector representa
aproximadamente el 13.4 %. Estas cifras reflejan su presencia dentro del mercado, con un desempefio estable y
coherente con su modelo de negocio.

El banco se caracteriza por un enfoque de colocacion de cartera propio de una banca universal, la cual esta
estratégicamente distribuida por sectores econdémicos y regiones geograficas, que fortalecen su perfil financiero. Esta
estrategia se respalda con una estructura de fondeo sustentada principalmente en depdsitos y, en menor medida por
préstamos con entidades financieras, asi como por obligaciones subordinadas e instrumentos de deuda. Esta
estructura combina fuentes internas y externas de recursos, lo que permite mantener una posicién financiera estable y
competitiva, en el mercado.

PCR considera que la estructura organizacional del banco es apropiada en relacién con la naturaleza y volumen de
sus operaciones. La institucién consolida sus estados financieros con una subsidiaria denominada Ficohsa Express
Holding, domiciliada en EE. UU. y dedicada al envio de remesas. Cabe destacar que el banco y su subsidiaria forman
parte del Grupo Financiero Ficohsa (GFF), registrado en Panama, el cual se posiciona como uno de los conglomerados
financieros mas reconocidos de la region.

El grupo financiero tiene presencia diversificada en varios paises de la region y el exterior, con operaciones en distintos
segmentos: en Honduras (banca, seguros, pensiones y cesantias, y correduria de bolsa), Guatemala (banca y
seguros), El Salvador (seguros), Nicaragua (banca y seguros), Panama (banca), Estados Unidos (envio de remesas)
y Espafia (apertura de cuentas depositarias para nacionales hondurefios).

En cuanto a la evaluacion de la administracién del riesgo, PCR considera que Ficohsa mantiene un marco integral de
gestion alineado con su modelo de banca universal. La calidad de activos se sostiene en niveles favorables, con
indicadores de morosidad moderados y una estructura de cartera diversificada que atenua presiones por concentracion
sectorial; sin embargo, persisten desafios relevantes asociados a la elevada concentracion por deudor y a un
apalancamiento patrimonial superior al promedio del sistema, factores que incrementan la sensibilidad del banco ante
eventual deterioro crediticio o choques de liquidez.

Adicionalmente, aunque la entidad presenta una exposicién acotada al riesgo de mercado y un fondeo estable basado
principalmente en depdsitos, la posicion cambiaria corta por encima del limite regulatorio, junto con el incremento
acelerado del costo del fondeo, evidencia presiones que podrian intensificar las tensiones sobre la gestion de liquidez
y los margenes financieros. En este contexto, la capacidad de Ficohsa para sostener una administracion prudente del
riesgo dependera de su habilidad para fortalecer su base patrimonial, mejorar sus niveles relativos de solvencia y
afianzar estrategias que permitan absorber mayor volatilidad en tasas, asi como fortalecer la disciplina en la admisién,
monitoreo y recuperacion crediticia.

Gobierno Corporativo

Segun la evaluacion interna de PCR, considera que Ficohsa posee una estructura de gobierno corporativo apropiada,
con la funcionalidad adecuada para el logro de sus objetivos estratégicos y desarrolla iniciativas de responsabilidad
social empresarial con un enfoque social y sin fines de lucro.

La estructura de gobierno corporativo estd conformada por una Junta Directiva integrada por ocho miembros, de los
cuales dos son directores independientes, proporcidon que se considera adecuada. Asimismo, el cuerpo gerencial de
Ficohsa cuenta con amplia experiencia y una soélida trayectoria en el sector La administracién mantiene una estrategia
alineada con su modelo de banca universal, operando bajo un marco organizacional apropiado. PCR considera que
este enfoque contribuye a la continuidad operativa y a la estabilidad institucional, en linea con los parametros
estratégicos definidos por la entidad.
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Perfil de riesgo

PCR considera que el perfil y la gestion de riesgos del banco son consistentes con su modelo de negocio de banca
universal, apoyada ademas por una diversificacion adecuada por sectores econdémico que le ha permitido mantener
niveles de mora moderados. La entidad cumple con la normativa vigente y cuenta con un marco de gestion integral de
riesgo, respaldado por manuales y politicas internas que le permiten mitigar tanto los riesgos financieros como no
financieros derivados de su operacion.

Calidad de activos y riesgo de crédito

En opinién de PCR, la calidad de la cartera del banco es buena y se proyecta que se mantendréa estable en el horizonte
de la clasificacion, respaldada por su modelo de negocio y por una gestién adecuada en la colocacién, control y
recuperacion de préstamos.

A junio de 2025, los activos totalizaron en HNL 165,026.0 millones, lo que refleja un crecimiento del 12.5% en
comparacién con su periodo previo, explicado principalmente por el incremento en las inversiones financieras, la cartera
de crédito y las disponibilidades. La estructura de activos esta conformada, en su mayoria, por la cartera de préstamos
e intereses por cobrar netos, que representan el 64.1% del total.

La cartera de crédito neta alcanzé un saldo de HNL 105,716.8 millones, registrando un crecimiento interanual del 5.3 %
derivado de la mayor colocacién en los segmentos de consumo, propiedad raiz, exportacion e industria. Cabe destacar
que el comportamiento de Ficohsa fue inferior al crecimiento promedio del sector del 8.7 %. Adicionalmente, en linea
con su modelo de negocio, el banco posee una adecuada diversificacion de su cartera, la cual se concentra en
consumo, propiedad raiz, industria y comercio, que en conjunto representan el 80.7 %.

Con respecto a la calidad de la cartera, el indice de morosidad fue de 2.3 %, inferior al promedio del sector bancario
(2.5 %) pero con un aumento respecto a su promedio histérico. Por su parte, el indice de mora ajustado ha presentado
una ligera mejora ubicandose en 3.3 % en comparacion con el cierre de diciembre 2024 (3.4 %), explicado por el
incremento en la cartera, aunado a la disminucion de los castigos que compensaron el incremento en la cartera vencida.
Asimismo, registra una participacion acotada de cartera refinanciada, equivalente al 7.8 % de la cartera bruta.
Adicionalmente, el indice de cobertura de la morosidad alcanzé 187.7 %, nivel holgado respecto al nivel prudencial; y
levemente por encima del promedio del sector (183.6 %).

La concentracién por deudor se considera estructuralmente elevada, los 20 principales clientes representan un alto
31.6 % de la cartera total. Por otra parte, los créditos otorgados a partes relacionadas integran el 8.4% del capital social.
En cuanto a la cobertura de la cartera mediante colaterales, Ficohsa posee garantias reales en un 35.3 % a través de
garantias prendarias y un 15.1% por garantias hipotecarias, reduciendo la exposicion a pérdidas.

En cuanto a los créditos otorgados en moneda extranjera, estos representan el 30.3 % de la cartera bruta, de estos el
56.9 % son generadores de divisas. PCR no prevé un riesgo de impago ante variaciones no anticipadas del tipo de
cambio y por la estabilidad cambiaria hondurefia. Adicionalmente, en linea con el crecimiento de la cartera, la
distribucion por nivel de riesgo muestra una alta proporcion en las categorias de menor riesgo (1 y Il), que representaron
el 92.5 % del total de los préstamos (junio 2024: 93.2 %), evidenciando una cartera predominantemente sana.

Riesgo de Mercado

En opinion de la calificadora, la exposicion al riesgo de mercado de Ficohsa es moderada y no se anticipan cambios
en el horizonte de la clasificacion. En cuanto al riesgo de tasas de interés, el rendimiento de los activos muestra baja
volatilidad, mientras que el costo del fondeo experimenté un incremento ante el entorno mas competitivo por
captaciones; sin embargo, el spread financiero mostré una leve mejora, situandose en 6.5 % frente al mismo periodo
comparativo (junio 2024: 6.0 %).

Por su parte, el portafolio de inversiones representa el 15.1 % de los activos totales, y se consideran de riesgo bajo.
Cabe destacar que el 97.8 % de las inversiones estan registradas a costo amortizado, mientras que el porcentaje
restante corresponde a inversiones designadas al costo e instrumentos financieros derivados. La cartera mantiene una
alta participacion de instrumentos soberanos, que constituyeron aproximadamente el 94 % de las inversiones en renta
fija a través de bonos y pagarés emitidos por el Estado, lo que contribuye a mitigar el riesgo de crédito del portafolio.
Sin embargo, la elevada concentracion en titulos gubernamentales incrementa la exposicion al riesgo soberano. En
este contexto, mantener niveles adecuados de diversificacion y liquidez sera clave para prevenir potenciales impactos
sobre la solvencia y la capacidad de atender obligaciones de corto plazo ante escenarios de volatilidad en tasas o
condiciones adversas del mercado.

El restante, 6 % esta conformado por certificados de depdsitos y bonos emitidos por instituciones con calificaciones
crediticias que oscilan entre “B” hasta “A”. Adicionalmente el 16.6 % del portafolio a través de costo amortizado
corresponde a inversiones de corto plazo, lo que reduce en alguna medida la sensibilidad ante variaciones de tasas de
interés.

En cuanto al riesgo de tipo de cambio, PCR opina que el calce en moneda extranjera es ajustado, con un desbalance
entre activos y pasivos que se mantienen por encima de los parametros regulatorios. A junio de 2025, Ficohsa reportd
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una posicion corta de 8.5 %, ubicandose por encima del limite permitido (5 %), lo que evidencia presiones adicionales
sobre la gestion de riesgo cambiario y la necesidad de fortalecer los mecanismos de cobertura.

Riesgo de Fondeo y Liquidez

La agencia considera que la estructura de fondeo de Ficohsa, sustentada principalmente en depésitos es adecuada y
le provee estabilidad a la situacion financiera. La liquidez se mantiene en niveles adecuados y en linea con el sector
bancario, respaldada por el crecimiento sostenido de los depdsitos y por una gestién prudente. A junio de 2025, los
activos liquidos cubren el 38.4 % de los depdsitos de clientes totales. No obstante, el entorno econémico actual en
Honduras, caracterizado por tasas de interés en alza y una competencia sostenida por recursos, podria generar
presiones sobre los costos de fondeo. En este contexto, sera relevante que el banco fortalezca la diversificacion de
fuentes de fondeo y preserve margenes operativos capaces de absorber incrementos en costos, asi como responder
a potenciales retiros de depdsitos. PCR no prevé deterioros significativos en la estructura de fondeo ni en los niveles
de liquidez del banco en el corto y mediano plazo en un escenario base.

El indice de cobertura de liquidez (LCR por sus siglas en inglés) fue de 166.7 %, superior al minimo regulatorio (100 %),
pero inferior al promedio del sector (202.3 %). En el desglose por moneda, el LCR en moneda extranjera fue de 222.4 %
y en moneda nacional de 135.2 %, lo que muestra una buena cobertura y baja exposicién a riesgos de fondeo, a través
de una estructura equilibrada para mitigar presiones ante cambios en el entorno financiero.

A junio de 2025, la captacion de fondeo a través de depdsitos registrd un incremento interanual del 13.0 %, reflejando
un desempefio positivo, en linea con el promedio del sector bancario (12.6 %). Los depésitos presentan una estructura
balanceada por depésitos a la vista (53.4%) y a plazo (46.6 %), lo cual permite mantener un costo financiero
equilibrado. Por su parte, el indicador de préstamos a depdsitos se ubico en 96.9 %, lo que refleja una adecuada
utilizacién de recursos captados para financiar la cartera de créditos y permitiendo a la entidad mantener un balance
apropiado entre la eficiencia operativa y conservacion de liquidez.

Ficohsa complementa su fondeo con obligaciones bancarias a través de un portafolio de fondeadores locales y
extranjeros, que registraron un aumento interanual del 22.4 %, representando el 20.6 % del pasivo. Adicionalmente,
posee bonos corporativos con una vigencia de diez afos. Es importante que el banco mantenga lineas de créditos
disponibles y relaciones activas con los fondeadores, a fin de conservar su capacidad de respuesta y respaldo en
escenarios de menor liquidez.

Adicionalmente, con el objetivo de salvaguardar su liquidez, el emisor cuenta con un plan de contingencia que establece
procedimientos especificos para afrontar situaciones de estrés financiero, tanto internas como sistémicas.

Adecuacion de Capital y Patrimonio

La calificadora considera que la solvencia de Ficohsa es apropiada, respaldada por un nivel patrimonial que brinda
soporte a sus activos ponderados por riesgo, dandole una adecuada capacidad de absorcién ante potenciales pérdidas.
A junio de 2025, el indice de adecuacion de capital se situ6é en 12.5 %, ligeramente inferior al 13.1 % reportado en el
periodo previo, producto de una mayor exposiciéon al riesgo crediticio derivado principalmente de la dinamica de
crecimiento de la cartera. Adicionalmente, el indicador es superior al limite requerido por regulacién (12.25 %), pero
compara por debajo del promedio del sector (13.6 %).

Desde la perspectiva de PCR, el crecimiento sostenido de los activos demanda preservar una base patrimonial sélida
que sustente adecuadamente la exposicion al riesgo. En el horizonte de la calificacion, se espera que el banco
mantenga niveles apropiados de solvencia; no obstante, su fortalecimiento dependera de la capacidad de generar
utilidades de forma consistente que permitan una acumulacién organica de capital y una mejora gradual en los
indicadores de rentabilidad.

Por su parte, el apalancamiento patrimonial alcanzé 13.0 x, lo que refleja una alta proporcién de deuda en relaciéon con
el capital propio, derivada principalmente del incremento en la captacion de depdsitos, ubicandose por encima del
promedio del sector bancario (10.1 x), lo que evidencia una mayor dependencia del fondeo externo y una menor holgura
patrimonial frente a potenciales choques financieros.

El patrimonio de Ficohsa registré una contraccion interanual del 3.6 %, lo que evidencia una reduccion respecto a su
trayectoria histérica, atribuida principalmente a los resultados de ejercicios anteriores, lo cual ha limitado la capacidad
de crecimiento de la estructura patrimonial. En cuanto a su composicion, el patrimonio esta integrado mayoritariamente
por capital social, que representa el 48.5 % del total, reflejando una base de capital con alta participacion de aportes
de los accionistas.

Desempeiio financiero

En opinién de PCR, los resultados del banco son buenos y reflejan un desempefio favorable, se espera que mantengan
su estabilidad en el corto y mediano plazo. Este desempefio esta sustentado en la expansién de los activos productivos
y su calidad, asi como en el incremento de los ingresos por comisiones, que en buena medida han compensado el
aumento de los costos financieros y gastos operativos. En este contexto, PCR considera fundamental que el banco
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continde aplicando una gestion prudente del fondeo y de la cartera crediticia, factores claves para conservar la
estabilidad de los resultados y mitigar los efectos de las condiciones actuales del entorno.

A junio de 2025, los ingresos por intereses ascendieron a HNL 8,968.4 millones, registrando un crecimiento interanual
del 33.0 %, impulsado tanto por la expansién de la cartera, como por el mayor rendimiento asociado al ajuste de las
tasas activas. Por su parte, los gastos de intereses totalizaron HNL 4,748.6 millones, con un crecimiento interanual del
54.0 %, lo que refleja un aumento mas acelerado de las tasas pasivas, que elevd de manera significativa el costo de
los depdsitos, las obligaciones financieras y las emisiones propias. En consecuencia, el margen de intereses se ubico
en 47.1 %, nivel inferior al observado en junio de 2024 (54.3 %), lo que refleja que, a pesar del ajuste al alza en las
tasas activas, se evidencian presiones sobre la capacidad del banco para trasladar completamente el mayor costo de
fondeo, la cual es limitada y podria verse adicionalmente tensionada si la elasticidad de la demanda de crédito restringe
nuevos incrementos en tasas. Sin embargo, PCR estima que la trayectoria de las tasas tenderia a una mayor
estabilidad, por lo que las presiones sobre el margen financiero también se moderarian, salvo que se materialicen
cambios que alteren de forma significativa las condiciones de mercado.

Los gastos de saneamiento registraron un aumento interanual del 26.7 %, impulsados principalmente por mayores
gastos de deterioro de activos financieros. Dichos gastos representaron el 12.4 % de los ingresos totales, proporcion
ligeramente superior al promedio del sector (12.0 %). En cuanto a la eficiencia operativa, la absorciéon de gastos
administrativos se ubicé en 31.1 %, mostrando una mejora con respecto a su periodo comparativo (37.5 %), apoyada
por la expansién de los ingresos que compensoé el incremento de los gastos. Sin embargo, este indicador contintia
situandose por encima del promedio del sector (24.9 %), lo que evidencia que persisten presiones estructurales en la
eficiencia operativa de la entidad.

Finalmente, la agencia ha observado un incremento interanual del 18.5 % en la utilidad neta, sustentado en el buen
dinamismo de los ingresos financieros, que contrarrestaron el alza en los costos de fondeo y gastos operativos. A junio
de 2025, el retorno sobre activos fue de 0.8 % y el retorno sobre patrimonio de 13.9 %, ambos indicadores se ubican
en niveles comparables al promedio de los ultimos cinco afos y por encima del promedio reportado por la plaza local
(ROAA: 0.9 % y ROEA: 12.7 %). Estos resultados reflejan un desempefio financiero bueno, respaldado principalmente
por una adecuada colocacion de créditos, control de costos y gastos, asi como un entorno de mayor dinamismo
economico que ha favorecido la demanda de financiamiento.

Resumen de las emisiones vigentes

Monto

Denominacion Tipo de Instrumento Moneda Autorizado (USD Plazo Garantia
millones)

etz (Sl e Bonos de inversion USD / HNL 150.0 ki 1y
Ficohsa 2024 anos

Fuente: Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. / Elaboracién: PCR

Sin garantia especifica
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Estados financieros no auditados

BALANCE GENERAL (MILLONES DE LEMPIRAS

COMPONENTE dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24

DISPONIBILIDADES 26,312.82 2548220 19,113.97 21,797.30 24,551.24 19,631.06 23,426.84
INVERSIONES FINANCIERAS 14,594.61 26,433.33 27,051.68 24,313.32 26,225.54 18,354.67 24,930.31
PRESTAMOS E INTERESES A COBRAR, NETOS 69,084.88 72,964.47 83,213.22 96,308.44 104,560.00 100,361.95 105,716.77
CUENTAS A COBRAR 2,055.94 2,101.39 3,142.95 2,375.56 2,566.96 2,454 .97 3,912.69
PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO 1,865.52 1,939.66 2,188.60 2,409.53 2,374.71 2,312.16 2,398.89
OTROS ACTIVOS 2,498.10 2,243.99 2,443.42 2,975.21 4,341.90 3,518.22 4,640.48
TOTAL ACTIVO 116,411.86 131,165.05 137,153.84 150,179.35 164,620.34 146,633.03 165,025.98
DEPOSITOS 72,769.94 81,239.77 93,288.87 99,416.09 108,606.43 98,996.29 111,852.90
OBLIGACIONES FINANCIERAS 2194537 28,347.73 22,574.61 30,278.16 34,838.44 25,807.70 31,580.88
CUENTAS POR PAGAR 531.93 674.25 897.43 1,026.26 1,003.02 1,448.69 1,263.06
ACREEDORES VARIOS 737.30 733.78 815.10 1,217.56 1,204.80 1,360.93 1,341.84
PROVISIONES 756.90 950.20 934.78 997.81 1,249.78 1,046.31 1,254.40
OTROS PASIVOS 467.06 399.58 817.68 808.68 589.91 493.72 298.28
VALORES, TITULOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION 10,423.40 8,774.02 7,002.90 4,639.45 5,017.10 5,207.81 5,606.05
TOTAL, PASIVOS 107,631.90 121,119.34 126,331.38 138,384.00 152,509.48 134,361.45 153,197.40
CAPITAL SOCIAL 5,709.52 5,709.52 5,709.52 5,739.52 5,739.52 5,739.52 5,739.52
CAPITAL COMPLEMENTARIO 2,979.15 4,202.20 4,958.44 5,901.82 6,197.07 6,378.09 5,925.79
PATRIMONIO RESTRINGIDO 91.29 133.99 154.50 154.01 174.26 153.97 163.26
TOTAL PATRIMONIO 8,779.96 10,045.71 10,822.47 11,79535 12,110.85 12,271.58 11,828.58
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 116,411.86 131,165.05 137,153.84 150,179.35 164,620.34 146,633.03 165,025.98

COMPONENTE

Fuente: Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. / Elaboraciéon: PCR

ESTADO DE RESULTADOS (MILLONES DE LEMPIRAS

dic-20 dic-21 dic-22

INGRESOS POR INTERESES 879232 857664 929203 1153675 1452136 674571 86844
GASTOS POR INTERESES 425060 352064 339411 4.92359 685563 3.08271 474861
MARGEN DE INTERESES 454163 5056.00 5897.92 661317 7,665.73 3,663.00 4,219.82
(+/-) DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 129604 171819 139522 129928 2.03062 -1.028.37 -1.303.39
MARGEN DE INTERESES, NETA DE CARGOS POR DETERIORO 324550 3,337.81 450270 5313.89 563512 2,634.63 2.916.43
(+) INGRESOS POR COMISIONES 89385 111457 125466 153160 174570 77650  901.30
(-) GASTOS POR COMISIONES 60.75 6237 7475 5859 6417 3161 39.55
(+ O -) GANANCIAS (PERDIDAS) POR CAMBIOS EN EL VALOR

RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS 11025 e el s e e i
(+) GANANCIAS POR VENTA DE ACTIVOS FINANCIEROS 657.48 114048 76742  197.60  178.12 98.76 92.57
S;?Q,I‘,ﬁé%,ﬁ‘s HELAS LR BT OIS S R L 353.04 46227 51161 41738 74421 34449  316.44
(+ 0 -) OTROS INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS 6956  53.88 111.67  41.16 9.38 10.78 37.00
RESULTADO FINANCIERO 514852 6,04870 7,080.33 7,498.26 824889 3,83591 4,229.17
(-) GASTOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 125100 1.368.06 167655 188182 210514 101152 117388
(-) GASTOS GENERALES 248456 207393 337713 378864 413537 195240 1.97581
(-) DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 32678 40581 36815 35568  409.45  198.00  193.32
(+ O -) GANANCIA (PERDIDA) POR VENTAS DE ACTIVOS Y PASIVOS

(iR el 3038 20087 5686 18642 29565 9205 2838
(+ 0 -) OTROS INGRESOS (GASTOS) 18442 25353 33802 32641 27264 17410  189.67
UTILIDAD DE OPERACION 1,300.97 1,84530 2,053.37 1,984.96 2,167.23 94014 1,104.21
(+) DIVIDENDOS DE ACCIONES Y PARTICIPACIONES 1.27 1.31 3.10 373 0.06 0.04 0.07
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1,302.24 1,846.61 2,056.47 1,088.60 2,167.29 94018 1,104.28
(-) IMPUESTO SOBRE LA RENTA 42340 62356  627.55 59913 69501  289.61  333.25
UTILIDAD NETA 878.84 1,223.05 142892 1,380.56 1,47228 65057  771.03

Fuente: Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. / Elaboracién: PCR

INDICADORES FINANCIEROS (% Y VECES

INDICADORES FINANCIEROS
INDICADORES DE SOLVENCIA

dic-20 dic-21 dic-22

dic-23

INDICE DE ADECUACION DE CAPITAL 12.99%  13.80%  12.91%  12.21%  12.88%  13.07%  12.54%
APALANCAMIENTO PATRIMONIAL 1226 1206 1167 1173 1259 1095 1295
INDICADORES DE CALIDAD DE ACTIVOS

INDICE DE MOROSIDAD 1.97%  1.91%  1.91%  1.72%  1.95%  1.87%  2.33%
INDICE DE COBERTURA DE LA MORA DE CARTERA 143.18% 210.08% 212.81% 226.71% 214.84% 217.35% 187.74%
INDICADORES DE LIQUIDEZ ) )

L{“CDT'f\:/'EOg'iiLQ'S%EO’EZ' COBERTURA DE DEPOSITOS DEL PUBLICOCON 47009,  49.92%  4353% 3509%  36.45% 3095%  38.43%
(ACTIVOS LIQUIDOS + PRESTAMOS VIGENTES A INSTITUCIONES

FINANCIERAS) / (DEPOSITOS DEL PUBLICO + PRESTAMOS DE 4574%  46.73%  44.18%  34.91%  34.56%  20.55%  37.17%
INSTITUCIONES FINANCIERAS)

PRESTAMOS A DEPOSITOS 95.71%  9163%  90.81%  98.69%  98.49% 103.62%  96.91%
RATIO DE COBERTURA DE LIQUIDEZ (*) - - - - 161.87% 140.04% 166.66%
RENTABILIDAD

MARGEN DE INTERESES 5165% 58.95% 6347% 57.32%  5279%  54.30%  47.05%
MARGEN NETO 8.00% 1028% 11.58%  9.72%  8.29%  7.89%  7.32%
RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS (ROA) 0.84%  105%  1.13%  1.01%  076%  0.74%  0.75%
RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIOS (ROE) 11.25%  14.08%  1547%  13.55%  13.28%  12.63%  13.88%
SPREAD DE INTERMEDIACION 6.01%  6.17%  3.25%  595%  6.31%  598%  6.51%

GASTOS DE ADMINISTRACION /INGRESOS TOTALES (*) - - - - 3653% 3751% 31.14%
Fuente: Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. / Elaboracion: PCR

(*) Indicadores financieros disponibles a partir de la actualizacion de la base de calculo en la metodologia de la CNBS realizada en 2024.

Nota de la Informacion Empleada para el Analisis
La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de
dicha informacién. PCR considera que la informacién utilizada para el presente analisis es suficiente para emitir nuestra
opinién de riesgo.
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