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Significado de la Calificacion

Categoria AA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

Con el propésito de diferenciar las calificaciones domésticas de las internacionales, se ha agregado (HN) a la calificacion p ara indicar que se refiere solo
a emisores/emisiones de caracter doméstico a efectuarse dentro del mercado hondurefio. Dentro de una escala de calificacion se podran utilizar los
signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias AA y B.

“La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta,
por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisioén por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién
sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.”

“La opinién del Consejo de Calificacién de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino
un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los miembros del consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencién y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes.”

Racionalidad

En comité de clasificacion de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidié mantener la clasificacion de riesgo de “HN AA”
a la Fortaleza Financiera de Banco Cuscatlan Honduras, S.A. (Banco Cuscatlan HN) mantener la clasificacion de
“HN AA” al programa de emision de deuda “Bonos Corporativos BCU Honduras 2024”, todas con perspectiva
“Estable”; con informacién no auditada al 30 de junio de 2025.

La clasificacion se fundamenta en el respaldo explicito de su accionista mayoritario Inversiones Cuscatlan
Centroamérica, S.A., quien cuenta con la capacidad financiera para apoyarlo en caso de ser necesario. Por otra parte,
se toma en cuenta el modelo de negocio de Banco Cuscatlan HN, enfocado principalmente en el segmento de
consumo, el cual presenta una estabilizacién en la calidad de activos con una cobertura apropiada. Adicionalmente, se
observa una alta concentracion por depositantes; no obstante, se destacan la estructura de fondeo eficiente y métricas
de liquidez adecuadas, acompafadas de solvencia estable. Finalmente, se consideran los resultados presionados del
banco, coherentes con su fase de expansion.

Perspectiva
Estable
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Resumen Ejecutivo

Soporte accionario explicito. Banco Cuscatlan HN cuenta con el soporte accionario explicito de su accionista
mayoritario Inversiones Cuscatlan Centroamérica, S.A. Este soporte puede ser financiero en caso de necesidad,
ademas de expresarse en el nivel de integracion directivo con Banco Cuscatlan, S.A. de El Salvador, compartir
distintivos de marca y jugar un rol relevante en la expansién de Inversiones Cuscatlan en Centro América. PCR
considera que este respaldo constituye un factor clave para la sostenibilidad del crecimiento y la estabilidad estratégica
del banco.

Desempeno financiero presionado. Segun el analisis de PCR, los resultados de Banco Cuscatlan HN reflejan la
ejecucion de una estrategia de expansion orientada a consolidar su presencia en el sistema financiero hondurefio. Si
bien el banco presenté un buen dinamismo de los ingresos financieros, este no logré compensar el alza en los costos
de fondeo y gastos operativos, lo que derivé en una pérdida operativa y en un nivel de eficiencia superior al promedio
reportado por el sector. A junio de 2025 el retorno sobre activos (ROAA) del banco fue de -0.5 % y el retorno patrimonial
(ROEA) de -6.0 %, ambos indicadores se sitian por debajo del promedio de la plaza local (ROAA: 0.9 % y ROEA:
12.7 %). Este desempefio responde a las inversiones iniciales asociadas a la implementacion y posicionamiento de la
marca Cuscatlan en Honduras.

Modelo de negocio enfocado en consumo. Banco Cuscatlan HN es una entidad bancaria que atiende a todos los
segmentos econdmicos, con énfasis estratégico en la banca de consumo. A junio de 2025, el banco presenta una
participacion de mercado del 1.6 % en activos totales y del 1.7 % en la cartera crediticia, niveles que se consideran
modestos dentro del sistema financiero local. Por otra parte, su fondeo se sustenta principalmente en depdésitos,
complementandose por préstamos con entidades financieras. El banco forma parte de un conglomerado financiero, lo
que le ha permitido generar sinergias y consolidar el crecimiento de marca en el mercado hondurefio. Ademas, cuenta
con una estructura organizacional apropiada en relacién con la naturaleza y el volumen de operaciones.

Calidad de activos en etapa de estabilizacion. La calidad de la cartera del banco mostré una presién transitoria a
junio de 2025, con un indice de morosidad del 3.4 %, cifra que se situd por encima del promedio del sector (2.5 %) y
con una cobertura de morosidad de 143.0 %, que compara por debajo de la plaza. No obstante, PCR estima que este
indicador presentara una mejora gradual y tendera a estabilizarse en el horizonte de la clasificaciéon a corto plazo de
acuerdo con los datos publicados por la CNBS, ubicandose al cierre de diciembre 2025 en 1.6 %. La cartera de crédito
neta registrd un incremento interanual del 19.6 %, totalizando HNL 11,284.1 millones. Este crecimiento ha sido
acompafiado de una alta proporcion de préstamos clasificados en las categorias de menor riesgo (I y Il) que
representan un 93.0 % del total de la cartera. En términos de concentracion por deudor, los 25 principales clientes
representan un bajo 9.2 % de la cartera total.

Niveles de liquidez adecuados. En opinién de la calificadora, Banco Cuscatlan mantiene niveles adecuados de
liquidez respaldados por una estructura de fondeo integrada principalmente por la captacion de depdsitos que
registraron un incremento interanual del 24.3 %, y presentan una distribuciéon equilibrada entre depésitos a plazoy a la
vista. Adicionalmente, el banco cuenta con lineas de crédito, que le otorgan una capacidad adecuada para atender sus
obligaciones de corto plazo. A junio de 2025, los activos liquidos cubren el 32.7 % de los depdsitos de clientes totales,
mientras que el indice de cobertura de liquidez fue de 342.3 %, superior al promedio del sector (202.3 %) lo que denota
una baja exposicion a descalces de liquidez ante escenarios de estrés. Por su parte, el indicador de préstamos a
depdsitos se ubicod en 87.7 %, inferior al promedio del sector (93.1 %), lo que refleja una menor utilizaciéon de los
recursos captados para la colocacion de créditos.

Solvencia apropiada. La solvencia del banco es apropiada, respaldada por un indice de adecuacion de capital de
13.1 %, levemente por debajo del promedio del sector (13.6 %), pero superior al minimo regulatorio (12.25 %)". El
apalancamiento patrimonial fue de 10.6 veces (x), reflejando una alta proporcién de deuda en relacion con el capital
propio, ubicandose por encima del promedio del sector (10.1 x). A junio de 2025, el patrimonio de Banco Cuscatlan HN
registré una variacion interanual positiva del 12.9 %, impulsada por el capital social que compensé la reduccion de los
resultados acumulados y del presente ejercicio. PCR considera que la entidad tiene una capacidad adecuada para
absorber las pérdidas registradas en el periodo actual, sin comprometer su estabilidad.

Factores Claves

Los factores que, de forma individual o conjunta, podrian impulsar una mejora en la clasificacion consideran:
Una mejora significativa en la posicion de mercado acompafada de un crecimiento del banco que se refleje en niveles
crecientes de rentabilidad, calidad de cartera y solvencia adecuadas a su modelo de negocio, un incremento en la cuota de
mercado de captacion de depdsitos, que permita fortalecer la estructura de fondeo con concentraciones estructuralmente
moderadas a bajas.

Los factores que, de forma individual o conjunta, podrian afectar negativamente la clasificacién incluyen:

Una pérdida de la capacidad financiera del accionista principal para brindar soporte, evidenciada por un deterioro en su
solvencia o una limitacion en las inyecciones de capital necesarias para el desarrollo del volumen de negocios. Asimismo,
un deterioro significativo del desempefio financiero del banco, reflejados en niveles de solvencia ajustados, una calidad de

" Indice de Adecuacion de Capital 10% y Cobertura de Conservacion de Capital 2.25%
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cartera deficiente, rentabilidad persistentemente por debajo de lo esperado y concentraciones depositarias al alza que
reducirian la calificacion a pesar del soporte explicito de su accionista.

Metodologia Utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia para Calificacion de Bancos e
Instituciones Financieras (Honduras)(PCR-MET-P-020) vigente del Manual de Calificaciéon de Riesgo aprobado en
sesion de Comité de Metodologias con fecha de junio de 2022. Metodologia de calificacién de riesgo de instrumentos
de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (Honduras), cédigo PCR-HN-MET-P-012
(junio 30, 2022).

Informacién utilizada para la Calificacion

PCR uso los estados financieros auditados de 2019 a 2024 y sin auditar a junio 2024-2025. Adicionalmente, utilizd
informacion provista directamente por el banco, ademas de otra publicada por el regulador Comision Nacional de Bancos
y Seguros (CNBS).

Limitaciones potenciales para la calificacion

Limitaciones encontradas: Durante la revisidon a la instituciéon, no se presentaron limitaciones en la entrega de la
informacién que pudieran afectar el nivel de anlisis.

Limitaciones potenciales: PCR considera que la calificacion de riesgo podria verse influenciada por la incidencia de
eventos, tanto a nivel local como internacional, que puedan generar presiones sobre el desempefio macroeconémico
del pais y el entorno operativo del banco, tales como crisis financieras, cambios regulatorios, inestabilidad politica,
riesgos legales y reputacionales, vulnerabilidades tecnolégicas y cibernéticas, asi como riesgos asociados a desastres
naturales o crisis sanitarias.

Hechos relevantes

En fecha 28 de abril de 2025, los accionistas aprobaron un aumento de capital mediante un proceso de suscripciéon y pago
simultdneo y en aportaciones exclusivamente en numerario, por una cantidad de hasta HNL 100,000,800.00. Asimismo,
los accionistas aprobaron la contratacion de deuda subordinada por hasta un monto de HNL 400,000,000.00 bajo las
condiciones especificas de la operacién, procurando condiciones competitivas y alineadas con los intereses estratégicos
del banco.

Panorama Internacional

La economia mundial ha enfrentado desafios importantes al primer semestre de 2025, marcados principalmente por
tensiones comerciales y nuevos conflictos geopoliticos. La incertidumbre por la aplicacion de aranceles de parte de la
mayor economia mundial hacia sus socios comerciales, conflictos bélicos y geopoliticos en diversas regiones del
mundo y condiciones climaticas mas extremas han generado una desaceleracion sobre las expectativas del crecimiento
mundial. De acuerdo con las perspectivas econdémicas del Banco Mundial, el crecimiento econémico global se
moderara en 2025 al pasar de una prevision inicial de 2.7 % a 2.3 %; mientras que, para 2026 la revisién a la baja es
desde 2.7 % a 2.4 %.

Segun el Banco Mundial, para la mayoria de las regiones del mundo se pronostica una reduccién en las proyecciones
de crecimiento econdmico, tanto en economias emergentes como en desarrollo. Para América Latina y el Caribe se
prevé que el crecimiento se modere hasta un 2.3 % desde la proyeccion inicial de 2.5%; mientras que, en
Centroamérica se situara en 3.5 % en 2025y 3.6 % en 2026. El prondstico de crecimiento mundial incorpora los riesgos
potenciales derivados de la coyuntura geopolitica y comercial; sin embargo, estos podrian exacerbarse si las
principales economias mundiales como Estados Unidos o China no logran consensos significativos en términos
comerciales o enfrentan una desaceleracién mas pronunciada de lo previsto.

Otros factores que seran cruciales sobre el desempefio econémico de la regién y del mundo son los cambios en las
politicas monetarias. Posterior a la primera revisién a la baja en las tasas de referencia por parte de la Reserva Federal
de Estados Unidos, se prevén dos cambios adicionales en 2025; aunque dependera de la evolucion del mercado laboral
estadounidense y los efectos aun inciertos del impacto de los aranceles en la economia norteamericana. Otros
aspectos incluyen los efectos de eventos climaticos ain mas extremos y situaciones econémicas domésticas de los
paises en diferentes regiones. El panorama internacional, en conclusién, tiene una alta dependencia de acuerdos y
consensos que puedan alcanzarse entre los principales actores econémicos y politicos del mundo, y su impacto sobre
las otras economias emergentes y en desarrollo.

Desempeio Econémico

La economia hondurefia mostré un desempefio macroeconémico estable en el primer semestre de 2025, en linea con
las proyecciones del Banco Central de Honduras (BCH), que estimaban un crecimiento del PIB entre 3.5 % y 4.5 %. El
PIB real registré una expansion interanual de 4.1 %, superior a lo previsto, impulsada por la dinamica de los sectores
productivos, el fortalecimiento del consumo privado y el incremento de la inversion publica en proyectos estratégicos
orientados a la generacién de empleo. Los sectores mas dinamicos fueron electricidad y agua (24.3 %), intermediacién
financiera (9.7 %) y construccion (6.9 %). A nivel regional, Honduras se posicion6 como la cuarta economia
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centroamericana con mayor crecimiento en 2024 (3.6 %) siendo superada por Belice (8.2 %), Costa Rica (4.2 %) y
Guatemala (3.7 %), evidenciando resiliencia frente a la desaceleracion regional.

El sistema financiero mantiene solidez, con un crecimiento interanual de 8.5 % en la cartera de préstamos netay 12.8 %
en depdsitos, reflejando equilibrio entre captaciéon y colocaciéon. Las reservas internacionales netas alcanzaron
USD 9,010.7 millones (45.77 % del PIB), equivalentes a seis meses de importaciones, superando los niveles del
Programa Monetario 2024-2025. Se anticipa una moderacién en la demanda de crédito por el aumento de la Tasa de
Politica Monetaria (TPM) a 5.75 %, que encarece el financiamiento y reduce la liquidez inmediata (M1), mientras que
los agregados monetarios M2 y M3 continuan expandiéndose, evidenciando estabilidad monetaria y adaptacién a
politicas restrictivas.

La inflacion se mantiene dentro del rango meta del BCH (4 % - 5 %), ubicandose en 4.67 % a junio de 2025, apoyada
por la politica monetaria restrictiva y medidas fiscales como subsidios a combustibles y energia eléctrica. El Tipo de
Cambio de Referencia (TCR) se situ6 en HNL 26.1939 por USD 1.00, con una depreciacion interanual de 5.5 %,
mientras que el indice de Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER) reflejé una ganancia tedrica de competitividad frente
a socios comerciales. La estabilidad cambiaria, junto con remesas equivalentes al 29.5 % del PIB, sigue siendo clave
para el consumo interno y la balanza de pagos.

En el ambito fiscal, el Sector Publico No Financiero (SPNF) registré un superavit equivalente al 0.77 % del PIB a junio
de 2025, sustentado en el dinamismo de los ingresos tributarios (8.5 % del PIB) y en una gestién prudente del gasto,
donde los sueldos y salarios continan representando el principal componente. La deuda publica total ascendié a
USD 17,251 millones, equivalente al 42.9 % del PIB, manteniendo una composicién equilibrada entre deuda externa
(52.3 %) e interna (47.7 %). Segun proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI) para 2024, Honduras se
ubica entre las economias centroamericanas con menor nivel de endeudamiento en relacion con el PIB, solo por detras
de El Salvador (84.1 %), Belice (62.9 %), Costa Rica (60.5 %) y Panama (54.4 %). En este contexto, el cumplimiento
oportuno de las obligaciones soberanas vy la eficiencia en la ejecucién del gasto publico se perfilan como elementos
clave para preservar la sostenibilidad fiscal y mantener el acceso favorable al financiamiento internacional.

El sector externo continua enfrentando desafios estructurales, reflejados en un déficit comercial de USD 2,334.8
millones, aunque inferior al registrado el afio anterior. Las exportaciones mostraron un crecimiento interanual de 15.4 %,
mientras que las importaciones aumentaron 2.4 %, comportamiento influido por la demanda externa, las variaciones
en los precios de bienes estratégicos y factores globales como el cambio climatico y las disrupciones logisticas. La
balanza de pagos mantiene su estabilidad principalmente gracias al flujo sostenido de remesas familiares, las cuales
continuan siendo un pilar para el consumo interno y la liquidez del sistema econémico. Segun datos de la Secretaria
de Integracion Econémica Centroamericana (SIECA), Honduras se consolidd, junto con Panama, como una de las
economias mas dinamicas en materia exportadora de la region, y se posicioné junto a Costa Rica, Guatemala y
Nicaragua entre los principales exportadores centroamericanos, que en conjunto concentraron el 87.2 % de las ventas
externas.

Honduras enfrenta riesgos asociados a pobreza y desigualdad: 64.1 % de los hogares en pobreza, 41.5 % en pobreza
extrema, coeficiente de Gini de 0.49, desocupacién en 6.4 %, escolaridad promedio de 7.2 grados y analfabetismo en
12.9 %. El indice de Desarrollo Humano (IDH) se ubica en 0.624, con alta percepcién de corrupcion (22/100). Ademas,
la vulnerabilidad ante fendmenos climaticos extremos representa un riesgo significativo para la sostenibilidad
economica y social.

En este contexto, PCR considera que Honduras mantiene estabilidad macroecondmica y financiera, con un riesgo pais
moderado (3.26 %). No obstante, el proceso electoral previsto para noviembre de 2025 introduce un factor de
incertidumbre en el corto plazo, particularmente en torno a la continuidad de las politicas fiscales y econdémicas. La
resiliencia econdmica y social dependera de la implementacion efectiva de politicas publicas, la sostenibilidad fiscal y
la mitigacion de riesgos estructurales, ambientales y de gobernanza. El bienestar y la estabilidad estaran condicionados
por la evolucién del entorno externo, el resultado del proceso electoral y la capacidad del pais para fortalecer su
desarrollo y competitividad de manera sostenible.

Sector Bancario Comercial de Honduras

El sistema financiero hondurefio estd conformado por quince bancos privados, un banco estatal de segundo piso y
nueve sociedades financieras no bancarias. A junio de 2025, los bancos comerciales concentraron el 96.6 % de los
activos totales del sistema, con un crecimiento interanual del 12.4 %, impulsado por el aumento en las inversiones
financieras y la cartera de préstamos. Dentro de los bancos comerciales, destacan seis instituciones financieras las
cuales controlan el 84.6 % de los activos del sistema, lo que refleja una alta concentracion del mercado.

Respecto a la calidad de los activos, PCR considera que el sector mantiene una sélida cobertura frente a potenciales
pérdidas, respaldada por la elevada proporciéon de créditos vigentes, que continlan representando la mayor parte del
portafolio. No obstante, se observa una dindmica de crecimiento mas moderada en la cartera de préstamos,
influenciada por las medidas de politica monetaria restrictiva implementadas en el segundo semestre de 2024, las
cuales han limitado la expansién del crédito. El indice de morosidad se ubico en 2.5 %, nivel similar al promedio de los
ultimos cinco afios (2.4 %), mientras que la cobertura de provisiones se mantuvo sélida, alcanzando el 183.6 %.
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En relacion con la estructura de fondeo, el sector presenta una base estable, compuesta principalmente por depdsitos,
que representaron el 66.4 % del total de pasivos, con una expansion interanual del 10.6 %, impulsada principalmente
por el crecimiento de los depdsitos de ahorro y a plazo. Este fondeo se complementa con obligaciones bancarias y
subordinadas a término. La métrica de fondos disponibles mas inversiones sobre depdsitos del publico se situd en
36.6 %, superior al 31.7 % reportado en junio 2024, lo que evidencia una mayor capacidad de respuesta ante
eventuales necesidades de liquidez.

En términos de solvencia, el sector muestra estabilidad en su nivel de capitalizacion. El indice de adecuacion de capital
cerrd en 13.6 %, por encima del minimo regulatorio de 12.25 %, reflejando una adecuada capacidad para absorber
pérdidas inesperadas. Sin embargo, se observa una leve disminucion respecto al periodo anterior (13.9 %) y al
promedio de los ultimos cinco afios (13.7 %), en linea con el moderado crecimiento de los activos ponderados por
riesgo. El apalancamiento patrimonial se ubicé en 10.1 veces (x), ligeramente por encima del promedio histérico, lo
que evidencia una alta proporcién de deuda respecto al capital propio. En relacion con el riesgo de mercado, PCR
evalua el perfil como moderado, dado que el margen financiero ha mostrado una buena dinamica frente al promedio
de los ultimos tres semestres, explicado principalmente por el incremento en la tasa activa, que ha compensado el
mayor costo del fondeo.

La rentabilidad del sector bancario hondurefio mostré sefiales de presién debido al incremento en los costos financieros
y operativos, lo que afecté los margenes de intermediacion y financieros. No obstante, el aumento en los ingresos por
intermediacion permiti6 mantener resultados positivos antes de impuestos. En este contexto, los indicadores de
rentabilidad reflejaron un leve deterioro, con un retorno sobre activos (ROAA) en 0.9 % y una rentabilidad sobre
patrimonio (ROEA) de 12.7 %, ambos por debajo de los niveles del periodo anterior (ROAA: 1.0 %; ROEA: 13.9 %),
aunque aun se mantienen en niveles positivos y consistentes con la tendencia del sistema.

La calificadora estima que las perspectivas para el sector bancario hondurefio son estables, respaldadas por una
calidad de cartera adecuada, niveles solidos de fondeo y liquidez, asi como una gestion operativa eficiente. Si bien el
crecimiento del crédito se ha moderado como respuesta al entorno de tasas de interés mas restrictivo, vinculado al
acuerdo con el FMI, la generacién de ingresos se ha mantenido favorable. De cara al futuro, sera fundamental una
gestion prudente de los costos financieros y operativos, asi como el fortalecimiento de los niveles de capital y liquidez,
a fin de enfrentar eventuales escenarios de estrés derivados de presiones macroecondémicas tanto internas como
externas.

Analisis de la Institucion

Resefa

Banco Cuscatlan Honduras, S.A. (Banco Cuscatlan HN) es un banco comercial de modelo universal con presencia en
todos los segmentos econdmicos, con énfasis significativo en banca de personas, asi como vivienda, empresas,
tarjetas de crédito y fideicomisos. El banco se beneficia de la integraciéon con su conglomerado financiero que le ha
permitido generar sinergias e impulsar la consolidacion de la marca en el mercado hondurefio; no obstante, su
posicionamiento en la plaza aun es modesta. A junio de 2025, el banco mantiene participaciones estructuralmente
bajas, del 1.6 % en activos totales y del 1.7 % en la cartera crediticia, asi como una franquicia depositaria limitada del
1.9 % y un nivel patrimonial equivalente al 2.0 % del sistema.

El banco se caracteriza por un enfoque de colocacién de cartera orientado al segmento de consumo y a diversos
sectores econdmicos, estratégicamente distribuida por regiones, lo que contribuye a mitigar el riesgo de concentracion
por deudor. Esta estrategia se respalda en una estructura de fondeo basada principalmente en depdsitos y, en menor
medida, en préstamos con entidades financieras locales y extranjeras. Dicha estructura combina fuentes internas y
externas de recursos, lo que le permite mantener una posicién financiera estable en el mercado.

PCR considera que la estructura organizacional del banco es adecuada en funcion de la naturaleza y el volumen de
sus operaciones. El banco pertenece en un 81.38 % a Inversiones Cuscatlan Centroamérica, S.A., mientras que el
remanente corresponde a doce cooperativas mixtas y de ahorro y crédito, asi como a una compania aseguradora
vinculada a estas. La composicién accionaria actual se remonta al periodo en que el banco operaba como Banco de
los Trabajadores.

Las soluciones financieras del banco se canalizan a través de una red de atencién conformada por mas de 40 puntos
y 79 ATMs, complementadas con plataformas digitales. Su estructura operativa se integra por un promedio de 804
colaboradores (junio 2024: 842) distribuidos en sus principales areas de negocio y soporte.

El desempeiio de Banco Cuscatlan HN refleja los desafios propios de una entidad en fase de expansion dentro de un
mercado altamente competitivo, donde mantiene participaciones aun modestas y una rentabilidad presionada por
mayores costos de fondeo, provisiones elevadas y una estructura operativa que todavia no alcanza las economias de
escala necesarias. Su modelo de negocio, con un énfasis significativo en crédito de consumo, impulsa el crecimiento
pero incrementa la sensibilidad del portafolio a ciclos econémicos y presiona la calidad de los activos. Si bien el banco
cuenta con una base de fondeo predominantemente depositaria y una diversificacion geografica que atenua riesgos
de concentracion, la capacidad para mejorar su desempefio dependera de una gestion prudente del riesgo crediticio y
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del control de gastos operativos. En este contexto, el soporte estratégico y financiero de su accionista constituye un
factor clave para sostener la estabilidad de la operacion mientras se consolida su presencia en el mercado hondurefio.

Gobierno Corporativo

De acuerdo con la evaluacién interna de PCR, realizada a través de la encuesta ESG, se concluy6 que Banco Cuscatlan
posee una estructura de gobierno corporativo apropiada, integrada y alineada a los lineamientos de su grupo financiero,
lo que favorece la adopcion de politicas, practicas y estandares homogéneos en materia de gobierno. Dicha estructura
presenta una funcionalidad adecuada para el logro de sus objetivos estratégicos y desarrolla iniciativas de
responsabilidad social empresarial con un enfoque social y sin fines de lucro.

Su estructura de gobierno corporativo esta conformada por la junta directiva quien esta a cargo de la administracion,
integrada por cinco directores, un comisario y un director independiente. El cuerpo gerencial del banco posee amplia
experiencia y trayectoria en el sector financiero.

Soporte Accionario

PCR considera que el soporte de su accionista Inversiones Cuscatlan Centroamérica, S.A., constituye un factor
estratégico en la evaluacion crediticia de Banco Cuscatlan HN. El banco desempefia un rol estratégico en la expansion
regional del grupo, y las sinergias corporativas se configuran como un pilar clave para el fortalecimiento y la
consolidacién de su operacién en el mercado hondurefio.

Asimismo, PCR considera que el nivel de integracion es adecuado, sustentado en la participacién accionaria dentro de
la junta directiva y en el uso compartido de la marca y otros distintivos Cuscatlan. Si bien esta elevada integracion
comercial conlleva una mayor interdependencia y exposicion al riesgo reputacional entre ambas entidades, dicha
vinculacién también fortalece los incentivos del accionista de brindar apoyo financiero oportuno ante eventuales
contingencias, a fin de preservar la continuidad operativa y el posicionamiento de la marca en el mercado.

Desde la perspectiva de PCR, dicho apoyo podria materializarse mediante aportes de liquidez, recursos via depdsitos,
financiamiento o fortalecimiento patrimonial, respaldado por el compromiso explicito manifestado por el accionista y
por el interés estratégico en asegurar la continuidad y el posicionamiento de la operacion.

Perfil de riesgo

PCR considera que el perfil y la gestion de riesgos del banco son consistentes con su modelo de negocio de banca
universal con enfoque especialmente en banca de personas. Sin embargo, debido al crecimiento de la marca y el
incremento en la cartera de créditos, la morosidad ha presentado niveles mas elevados, superando al promedio del
sector; sin embargo, el indicador presentd una mejora al cierre de diciembre 2025, ubicandose en 1.59%. Esta
tendencia responde a que la entidad ha efectuado acciones concretas para mejorar el desempefio de los productos
que habian generado una mayor morosidad. PCR estima que, de mantenerse la efectividad de estas medidas, se podra
visualizar una estabilizacién sostenida en el indicador de calidad de cartera en los proximos periodos.

Adicionalmente, la entidad cumple con la normativa vigente y cuenta con un marco de gestion integral de riesgos,
respaldado por manuales, reportes y politicas internas que le permiten mitigar tanto los riesgos financieros como no
financieros derivados de su operacion.

Calidad de Activos y Riesgo de Crédito

PCR considera que la calidad de la cartera evidencia un deterioro como resultado de un incremento en la morosidad,
debido al crecimiento de los préstamos atrasados durante el periodo de analisis. Sin embargo, PCR estima que este
indicador presentara una mejora gradual y tendera a estabilizarse en el horizonte de la clasificacion, considerando que,
a la fecha de elaboracién del informe ya se observa una tendencia hacia la estabilizacién de la cartera en niveles
prudenciales por debajo del promedio del sector, ubicandose en diciembre 2025 en 1.6 %.

A junio de 2025, los activos totalizaron en HNL 16,642.7 millones, lo que refleja un crecimiento del 24.2% en
comparacién con su periodo previo, impulsados principalmente por el incremento en la cartera de crédito y en las
inversiones financieras. La estructura de activos esta conformada, en su mayoria, por la cartera de préstamos neta,
que representa el 67.8 % del total.

La cartera de crédito neta alcanzé un saldo de HNL 11,284.1 millones, registrando un crecimiento interanual del 19.6 %,
derivado de la mayor colocacién en los segmentos de consumo, vivienda y comercio. Cabe destacar que el
comportamiento de Banco Cuscatlan HN fue superior al crecimiento promedio del sector del 8.7 %. Adicionalmente, en
linea con su modelo de negocio, el banco posee una alta concentracion de su cartera en el sector de consumo que
representa el 69.9 %, seguido de vivienda con el 12.9 %.

En cuanto a la distribucion geogréfica, Banco Cuscatlan mantiene presencia en 14 departamentos, la zona centro sur
concentré el 62.8 % de la cartera de créditos, mientras que la zona norte represento el 37.2 %. Esta composicion refleja
la fuerte presencia del banco en las principales areas econdémicas del pais, especialmente en Tegucigalpa y San Pedro
Sula, donde se concentra la mayor parte de la actividad comercial e industrial.
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Con respecto a la calidad de la cartera, el indice de morosidad fue de 3.4 %, nivel superior tanto al promedio del sector
bancario (2.5 %), como al registrado en su periodo comparativo (junio 2024: 1.5 %), lo que evidencia el incremento de
los préstamos atrasados. Por su parte, el indice de mora ajustado mostré un deterioro ubicandose en 4.0 %, explicado
por un mayor volumen de castigos y un incremento en la cartera vencida. Asimismo, registra un ligero aumento en la
cartera refinanciada, que paso de 5.2 % al 6.6 % de la cartera bruta, lo que refleja un mayor nivel de restructuraciones
para contener el deterioro crediticio. Adicionalmente, el indice de cobertura de la morosidad alcanzé 143.0 %, por
debajo del promedio del sector (183.6 %), lo que sugiere una menor holgura para absorber potenciales pérdidas
asociadas al portafolio en riesgo.

La concentracion por deudor se considera estructuralmente baja, los 25 principales deudores concentran el 9.2 % de
la cartera total (junio 2024: 9.6 %). Por otra parte, los créditos otorgados a partes relacionadas representaron el 0.2 %
de la cartera bruta, representando una baja exposicién. En cuanto a la cobertura de la cartera mediante colaterales,
Banco Cuscatlan HN posee garantias reales en un 22.7 % a través de garantias hipotecarias y un 3.1% prendarias,
reduciendo la exposicion a pérdidas.

Los créditos otorgados en moneda extranjera representan el 3.5% de la cartera bruta, de estos el 7.3 % son
generadores de divisas, PCR no prevé un riesgo de impago ante variaciones anticipadas del tipo de cambio y la
estabilidad cambiaria hondurefia. Adicionalmente, en linea con el crecimiento de la cartera, la distribucion por nivel de
riesgo muestra una alta proporcion en las categorias de menor riesgos (1 y Il), que representaron el 93.0 % del total de
los préstamos (junio 2024: 94.9 %).

Riesgo de Mercado

En opinion de la calificadora, la exposicion al riesgo de mercado de Banco Cuscatlan es moderada y no se anticipan
cambios en el horizonte de la clasificacion. En cuanto al riesgo de tasas de interés, el rendimiento de los activos muestra
baja volatilidad, mientras que el costo del fondeo experimentd un incremento ante el entorno competitivo por
captaciones; presionando el margen y reduciendo el spread financiero a 6.3 %, frente al mismo periodo comparativo
(junio 2024: 7.6 %).

Por su parte, el portafolio de inversiones representa el 10.6 % de los activos totales, y se consideran de riesgo bajo.
Cabe destacar que el 99.2 % de las inversiones estan registradas a costo amortizado, mientras que el porcentaje
restante corresponde a inversiones designadas a valor razonable y designadas al costo. La cartera mantiene una alta
participacion de instrumentos soberanos, que constituyeron el 47.7 % de las inversiones en renta fija a través de bonos
y letras emitidos por el Estado, lo que contribuye a limitar el riesgo de crédito del portafolio. Sin embargo, la elevada
concentracion en titulos gubernamentales incrementa la exposicion al riesgo soberano. En este contexto, mantener
niveles adecuados de diversificacion y liquidez sera clave para mitigar potenciales impactos sobre la solvencia y la
capacidad de atender obligaciones de corto plazo ante escenarios de volatilidad en tasas o condiciones adversas del
mercado. El restante 52.3 % esta conformado por certificados de depdsitos, fondos especiales y acciones, instrumentos
emitidos por bancos de desarrollo e instituciones financieras locales. Adicionalmente el 76.4 % del portafolio
corresponde a inversiones de corto plazo, lo que reduce la sensibilidad ante variaciones de tasas.

En cuanto al riesgo de tipo de cambio, PCR opina que el calce de moneda extranjera es bueno con un limite entre
activos y pasivos considerado razonable, dado que el limite establecido por normativa es de 20% en posicion larga y
5% en posicién corta. A junio de 2025 Banco Cuscatlan report6 una posicion larga de 12.3 % (junio 2024: 16.0%), lo
que refleja un adecuado calce y gestion de riesgo cambiario.

Riesgo de Fondeo y de Liquidez

La agencia considera que la estructura de fondeo de Banco Cuscatlan HN, sustentada principalmente en depésitos es
adecuada y le provee estabilidad a la situacion financiera. La liquidez se mantiene en niveles apropiados y en linea
con el sector bancario, respaldado por el crecimiento sostenido de los depdsitos y por una gestién prudente. A junio de
2025, los activos liquidos cubren el 32.7 % de los depdsitos de clientes totales. No obstante, el entorno econémico
actual en Honduras, caracterizado por tasas de interés en alza y una competencia sostenida por recursos, podria
generar presiones sobre los costos de fondeo. En este contexto, sera relevante que el banco fortalezca la diversificacion
de fuentes de fondeo y preserve margenes operativos capaces de absorber incrementos en costos, asi como responder
a potenciales retiros de depdsitos. PCR no prevé deterioros significativos en la estructura de fondeo ni en los niveles
de liquidez del banco en el corto y mediano plazo en un escenario base.

El indice de cobertura de liquidez (LCR, por sus siglas en inglés) fue de 342.3 %, superior al minimo regulatorio (100 %)
y al promedio del sector del 202.3 %, lo que denota una baja exposicion a descalces de liquidez. En el desglose por
moneda, el LCR en moneda extranjera fue de 596.2% y en moneda nacional de 294.4 %, muestran una sdlida
cobertura y una baja exposicion a riesgos de fondeo, a través de una equilibrada estructura para mitigar presiones ante
cambios en el entorno financiero.

A junio de 2025, la captacion de fondeo a través de depdsitos registrd un incremento interanual del 24.3 %, reflejando
un desempefio positivo, en linea con el promedio del sector bancario (12.6 %). Los depésitos presentan una estructura
balanceada por depdsitos a plazo (50.3%) y a la vista (49.7 %), lo cual permite mantener un costo financiero
equilibrado. Los 25 principales depositantes concentran el 43.5 % de los depésitos totales, lo que representa un riesgo
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de concentracion alto que podria impactar la liquidez en escenarios de retiro masivo de fondos. Por su parte, el
indicador de préstamos a depdsitos se ubico en 87.7 %, inferior al promedio del sector (93.1 %), lo que refleja una
menor presion sobre la liquidez y una mayor capacidad para cubrir retiros sin comprometer la colocacién de crédito.

Banco Cuscatlan HN complementa su fondeo con obligaciones bancarias a través de un portafolio diversificado de
fondeadores locales y extranjeros, que registraron un aumento interanual del 35.9 %, representando el 9.7 % del pasivo,
frente al 8.9 % de junio de 2024. Es importante, que el banco mantenga lineas de créditos disponibles y relaciones
activas con fondeadores locales e internacionales, a fin de conservar su capacidad de respuesta y respaldo en
escenarios de menor liquidez.

En linea con el fortalecimiento de su estructura de fondeo, el banco ha diversificado sus fuentes de financiamiento
mediante la emisién de bonos en el mercado local. A la fecha del presente informe, la entidad ha incorporado los ‘Bonos
Corporativos BCU Honduras 2024’ al mercado de valores hondurefio.

Adicionalmente, el banco cuenta con planes de contingencia y lineas alternativas de financiamiento externo que
actualmente mantienen 73.3 % de disponibilidad, lo que le otorga capacidad de respuesta ante eventos de estrés. Entre
los métodos alternativos para asegurar la liquidez en caso de dificultades, el emisor posee politicas, procedimientos,
metodologias y modelos de gestion del riesgo, incluyendo limites de tolerancia y planes de contingencia, para afrontar
situaciones de estrés financiero, tanto internas como sistémicas.

Adecuacion de Capital y Patrimonio

La calificadora considera que la solvencia de Banco Cuscatlan HN es apropiada, respaldada por un nivel patrimonial
que brinda soporte a sus activos ponderados por riesgo. Sin embargo, PCR advierte un riesgo latente asociado a los
resultados negativos registrados, cuya persistencia podria presionar la solvencia si estas pérdidas exceden la
capacidad de absorcion del patrimonio neto. A junio de 2025, el indice de adecuacion de capital se situé en 13.1 %,
inferior al 15.6 % reportado en el periodo previo, producto de una mayor exposicion al riesgo crediticio derivado
principalmente de la dinamica de crecimiento de la cartera. Adicionalmente, el indicador es superior al limite requerido
por regulacioén (12.25 %), pero compara levemente por debajo del promedio del sector (13.6 %).

Desde la perspectiva de PCR, el crecimiento sostenido de los activos demanda preservar una base patrimonial sélida
que sustente adecuadamente la exposicion al riesgo. En el horizonte de la calificacidon, se espera que el banco
mantenga niveles apropiados de solvencia; no obstante, su fortalecimiento dependera de la capacidad de generar
utilidades de forma consistente que permitan una acumulacién organica de capital y una mejora gradual en los
indicadores de rentabilidad.

Por su parte, el apalancamiento patrimonial alcanzé 10.6 x, lo que refleja una alta proporcién de deuda en relacion con
el capital propio, derivada principalmente del incremento en la captacion de depdsitos, ubicandose por encima del
promedio del sector bancario (10.1 x), lo que evidencia una menor holgura patrimonial para absorber impactos
adversos, asi como una mayor dependencia del fondeo externo.

En el marco de las metas de crecimiento agresivas de Banco Cuscatlan y un desempefio financiero que ha estado por
debajo de lo proyectado, PCR considera favorable el soporte brindado por el grupo, particularmente a través de aportes
de capital que han permitido sostener niveles de solvencia apropiados. El patrimonio del banco ha mostrado una
variacion interanual positiva del 12.9 %, lo que evidencia una evolucion favorable respecto a su trayectoria historica,
impulsada por el capital social que compensé la reduccion de los resultados acumulados y del presente ejercicio. En
cuanto a la composicion, el patrimonio esta integrado mayoritariamente por capital social, que representa el 89.0 % del
total.

Desempeiio financiero

En opinién de PCR, los resultados del banco se mantendran presionados en el horizonte de la clasificacion, aunque se
espera una trayectoria de estabilizacion en el mediano plazo. Este desempefio responde a las inversiones significativas
realizadas por el accionista para potenciar la operacioén, reflejadas en la expansién acelerada de la cartera y los
depdsitos, asi como en el incremento de los gastos en infraestructura, tecnologia y personal, propios de una fase
intensiva de crecimiento. En este contexto, PCR considera fundamental que la entidad preserve una gestion prudente
del fondeo y de la cartera crediticia, dado que ambos factores seran determinantes para sostener la estabilidad de los
resultados y mitigar los efectos del actual entorno operativo.

A junio de 2025, los ingresos de intermediacion ascendieron a HNL 1,063.5 millones, registrando un crecimiento
interanual del 41.3 %. Este resultado fue impulsado por la expansion de la cartera de préstamos, a través de un mayor
volumen de operaciones, asi como el mayor rendimiento del portafolio de inversiones. Este desempefio estuvo
influenciado por el entorno de tasas de interés al alza, que favorecio el ingreso financiero del banco.

Por su parte, los costos de intermediacion totalizaron en HNL 561.2 millones, con una expansion del 94.8 %, lo que
refleja un aumento mas acelerado de las tasas pasivas, que elevé de manera significativa el costo de los depositos y
las obligaciones financieras. En consecuencia, el margen de intermediacion se ubicé en 47.2 %, nivel inferior al
observado en junio de 2024 (61.7 %), lo que refleja que, a pesar del ajuste al alza en las tasas activas, se evidencian
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presiones sobre la capacidad del banco para trasladar completamente el mayor costo de fondeo. Sin embargo, PCR
estima que la trayectoria de las tasas tenderia a una mayor estabilidad, por lo que las presiones sobre el margen
financiero se moderarian, salvo que se materialicen cambios que alteren de forma significativa las condiciones de
mercado.

Los gastos de saneamiento registraron un aumento interanual del 50.9 %, impulsados principalmente por mayores
gastos de deterioro de activos financieros. Dichos gastos representaron el 15.6 % de los ingresos totales, nivel superior
al promedio del sector (12.0 %). En cuanto a la eficiencia operativa, la absorcién de gastos administrativos se ubicé en
35.5 %, mostrando una mejora con respecto a su periodo comparativo (45.0 %), apoyada por la expansion de los
ingresos que compenso el incremento de los gastos. Sin embargo, este indicador continta situandose por encima del
promedio del sector (24.9 %), lo que evidencia que persisten presiones estructurales en la eficiencia operativa de la
entidad. Cabe destacar que, a medida que se consolide el crecimiento organico, la entidad podria registrar una mejora
progresiva en sus indicadores de eficiencia, aunque persisten desafios derivados de la estructura de costos vigente.

Finalmente, la agencia ha observado una reduccion interanual de la utilidad neta registrando una pérdida de HNL 118.6
millones, derivado de la inversion significativa de parte de su accionista para impulsar la operacién, mientras adquiere
una masa critica suficiente que le permita incrementar sus ingresos de manera significativa. Cabe destacar que el buen
dinamismo de los ingresos financieros, no contrarrestaron el alza en los costos de fondeo y gastos operativos. A junio
de 2025, el retorno sobre activos fue de -0.5 % y el retorno sobre patrimonio de -6.0 %, ambos indicadores se ubican
por debajo del promedio de los ultimos cinco afios, asi como del promedio reportado por la plaza local (ROAA: 0.9 % y
ROEA: 12.7 %). Adicionalmente, se observa un incremento en las provisiones por deterioro de cartera asociado no
solo al crecimiento del portafolio, sino también a una estrategia de colocacion mas agresiva en segmentos de mayor
riesgo, especialmente en crédito de consumo. PCR considera que la sostenibilidad de esta estrategia dependera de la
capacidad del banco para fortalecer sus modelos de originacion y su gestién de riesgo crediticio, particularmente en
un entorno de mayor sensibilidad al deterioro.

Resumen de las emisiones vigentes

Monto

Tipo de . .
Moneda (HNL millones) Series vigentes

Instrumento
Bonos de inversién | USD / HNL 1,000 Hasta Sin garantia Aprobada en enero

siete especifica 2026
Fuente: Banco Cuscatlan Honduras, S.A., / Elaboracion: PCR

Denominacion

Bonos Corporativos
BCU Honduras 2024

www.ratingspcr.com pag. 9



http://www.ratingspcr.com/

Estados Financieros no Auditados

BALANCE GENERAL (MILLONES DE LEMPIRAS

COMPONENTE dic-20

DISPONIBILIDADES 1,415 1,370 1,542 2,058 3,075 2,947 2,887
INVERSIONES FINANCIERAS 1,812 1,545 1,452 715 741 440 1,765
CARTERA DE PRESTAMOS NETA 5,749 5,991 6,381 7,912 10,5637 9,431 11,284
CUENTAS POR COBRAR 46 37 33 72 112 69 162
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA, GRUPO DE ACTIVOS 67 44 33 65 29 61 27
PARA SU DISPOSICION Y OPERACIONES DISCONTINUADAS

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO 169 154 591 777 332 333 318
OTROS ACTIVOS 16 12 8 77 143 118 200
TOTAL ACTIVO 9,273 9,153 9,594 11,201 14,969 13,400 16,643
DEPOSITOS 7,650 7,117 7,484 8,570 11,769 10,659 13,252
OBLIGACIONES BANCARIAS 484 531 469 928 1,384 1,081 1,468
CUENTAS POR PAGAR 41 69 75 58 80 44 142
PROVISIONES 68 84 99 112 115 119 136
OTROS PASIVOS 166 158 174 235 161 226 210
TOTAL PASIVOS 8,409 7,959 8,301 9,904 13,508 12,129 15,208
CAPITAL SOCIAL 564 831 831 1,122 1,278 1,122 1,278
RESERVAS, RESULTADOS y OTROS 292 357 458 174 181 148 155
PATRIMONIO RESTRINGIDO 9 7 5 1 2 1 3
TOTAL PATRIMONIO 864 1,194 1,294 1,297 1,460 1,271 1,435
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 9,273 9,153 9,594 11,201 14,969 13,400 16,643

Fuente: Banco Cuscatlan Honduras, S.A. / Elaboraciéon: PCR

ESTADO DE RESULTADOS (MILLONES DE LEMPIRAS

COMPONENTE . dic-20 dic-21 dic-22 j

INGRESOS DE INTERMEDIACION 977 963 1,001 1,108 1,644 752 1,063
COSTOS DE INTERMEDIACION 515 370 305 380 721 288 561
RESULTADO DE INTERMEDIACION 462 593 697 728 924 464 502
INGRESOS DE OTRAS OPERACIONES 74 79 101 82 250 67 196
INGRESOS PRODUCTOS POR SERVICIOS 47 74 56 38 108 34 54
COSTOS DE OTRAS OPERACIONES 15 16 7 5 123 22 181
RESULTADO FINANCIERO 567 731 847 843 1,159 543 571
SANEAMIENTO DE ACTIVOS 67 162 182 188 256 136 205
RESULTADO FINANCIERO NETO DE RESERVAS 501 568 665 655 902 407 366
GASTOS OPERACIONALES 459 460 511 636 863 430 468
RESULTADO OPERACIONAL 41 108 154 20 39 -24 -101
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES -1 -2 -3 -1 -10 -3 -8
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 40 107 151 18 30 -26 -109
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 15 36 49 11 23 - 10
RESULTADO DEL EJERCICIO 25 71 102 7 7 -26 -119

Fuente: Banco Cuscatlan Honduras, S.A. / Elaboracién: PCR

INDICADORES FINANCIEROS (% Y VECES

dic-20
INDICADORES DE SOLVENCIA
INDICE DE ADECUACION DE CAPITAL 1420% 1953%  20.24% 16.78% 14.35%  1560%  13.07%
APALANCAMIENTO PATRIMONIAL 9.73 6.67 6.42 7.63 9.25 954  10.60
INDICADORES DE CALIDAD DE ACTIVOS
INDICE DE MOROSIDAD SOBRE CARTERA CREDITICIA TOTAL 9.78%  7.65%  4.84%  169%  211%  1.49%  3.35%
iNDICE DE COBERTURA DE LA MORA DE LA CARTERA 107.59% 123.80% 168.06% 375.24% 171.71% 299.57% 143.01%
LIQUIDEZ

iNDICE DE LIQUIDEZ: COBERTURA DE DEPOSITOS DEL
PUBLICO CON ACTIVOS LIQUIDOS
(ACTIVOS LIQUIDOS + PRESTAMOS VIGENTES A

41.85%  4042%  3949% 3165% 2991% 29.78%  32.69%

INSTITUCIONES FINANCIERAS) / (DEPOSITOS DEL PUBLICO + 41.85%  4558%  4216% 3165% 2991% 29.78%  32.69%
PRESTAMOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS)

PRESTAMOS A DEPOSITOS 81.98% 91.16% 91.14% 9566% 91.64% 90.89% 87.67%
RATIO DE COBERTURA DE LIQUIDEZ 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 295.37% 203.23% 342.30%
RENTABILIDAD

MARGEN DE INTERMEDIACION 47.26% 61.54%  6957% 6574% 56.17% 61.71% 47.23%
MARGEN FINANCIERO NETO DE RESERVAS 4562% 50.89%  5741% 53.36% 45.06% 47.68%  27.89%
MARGEN NETO 2.23% 6.31% 8.76% 0.58% 0.35% -3.08% -9.03%

(ROE) RESULTADO DEL EJERCICIO (ANUALIZADO)/ CAPITAL Y
RESERVAS

(ROA) RESULTADO DEL EJERCICIO (ANUALIZADO)/ ACTIVOS
REALES PROMEDIO

2.95% 6.31% 8.55% 0.55% 0.52% -4.27% -5.97%

0.27% 0.76% 1.05% 0.07% 0.05% -0.45% -0.50%

TASA ACTIVA DE INTERMEDIACION 13.94% 11.49% 11.30% 1193%  12.56% 11.97% 12.82%
TASA PASIVA DE INTERMEDIACION 6.14% 4.27% 3.35% 4.00% 5.26% 4.40% 6.55%
SPREAD DE INTERMEDIACION 7.80% 7.21% 7.96% 7.92% 7.29% 7.57% 6.26%
INDICADORES DE GESTION

GASTOS DE ADMINISTRACION / INGRESOS TOTALES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  42.83% 49.80%  35.54%

Fuente: Banco Cuscatlan Honduras, S.A. / Elaboracion: PCR

Nota de la Informacién Empleada para el Analisis

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de
dicha informacién. PCR considera que la informacion utilizada para el presente andlisis es suficiente para emitir nuestra
opinién de riesgo.
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