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CONSEJO DE ADMINISTRACION

Edgar Rubén Maradiaga Cobos (Presidente), Edgar Gutiérrez V. (Gerente BCV), Angelica Patricia
Sierra Vega (Secretaria), David Hernandez Nunez (Segundo Vocal), Iris Xiomara Corrales
Salgado (Cuarto Vocal - Consejero Independiente), José Jorge Bueso Hernandez (Comisario
Propietario), Gabriel de Lamare Silveira (Quinto Vocal), José Mauricio Guillén Valenzuela
(Comisario Suplente).

Sergio Gerardo Stefan\Saybe (Vicepresidente), Francisco Rafael Rodriguez Mendoza (Primer
Vocal) y César Arturo Zavala Lopez (Tercer Vocal).
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BCVY

Bolsa Centroamericana de Valores, SA.

MISION

“Crear y ofrecer alternativas de inversion

y financiamiento, por medio de
mecanismos Yy plataformas tecnologicas
para la negociacion de valores que

Impulsen el crecimiento economico
nacional.”

VISION

“Liderar el desarrollo del Mercado de
Valores Hondureno por medio de la
conflanza, innovacion y excelencia.”
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OBJETIVOS

ESTRATEGICOS

OBJETIVO |

Promover el Desarrollo del Mercado de Valores mediante
la atraccion de nuevos emisores, registro de instrumentos
para negociacion en mercado secundario, incluyendo
estrategias para atraer a Inversionistas juridicos vy
naturales con productos de inversion innovadores.
OBJETIVO I

Fortalecer la Educacion Bursatil mediante un Plan de
Capacitacion Anual orientado a todos los participantes del

Mercado de Valores.

OBJETIVO I

Desarrollar una Cultura institucional de innovacion y
desarrollo, para dotar a la Bolsa de una plataforma que
permita la generacion de negocios que contribuyan a

elevar la eficiencia operativa de la BCV.

OBJETIVO IV
Fortalecer el Gobierno Corporativo para garantizar la

sostenibilidad financiera de la BCV a mediano y largo

plazo.




OBJETIVOS

ESTRATEGICOS

OBJETIVO V

Desarrollar Estrategias de Comunicacion que permita una

mayor visibilidad y divulgacion de los beneficios para la
economia hondurena de contar con una bolsa de valores

profunda, liquida y desarrollada.

OBJETIVO VI
Impulsar Actividades que promuevan la Responsabilidad

Social y Ambiental en alineamiento con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS).
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MENSAJE DEL PRESIDENTE DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Me complace saludarlos y darles la bienvenida a esta Asamblea Ordinaria de Accionistas de la Bolsa
Centroamericana de Valores (BCV).

En esta oportunidad deseamos hacer un recuento de las principales acciones realizadas por la BCV, en su
gestion de negocio, asi como, destacar los logros y metas alcanzadas durante el ano 2024, asi como los
desafios que enfrenta el mercado de valores en nuestro pais.

El 2024 fue un ano de relativa estabilizacion economica con crecimiento moderado, donde las economias en
desarrollo enfrentaron desafios adicionales. Las politicas comerciales y fiscales, junto con las tensiones
geopoliticas, jugaron un papel crucial en Ila configuracion del entorno econdmico global.

Por su parte, la economia de Estados Unidos mantuvo un crecimiento moderado, con un Producto Interno
Bruto (PIB) que aumento un 2.8% en comparacion con el ano 2023. A pesar del crecimiento anual del 2.8%,
algunos indicadores reflejaron desafios econdmicos, debido en gran parte a algunas politicas arancelarias
Implementadas.

En el caso de la economia hondurena, al finalizar el ano 2024, mostré un desempeno positivo, registrando
un crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) del 3.9% en comparacion con el ano anterior. Este
crecimiento fue impulsado por la consolidacion de la produccion nacional y la capacidad de adaptacion frente
a entornos globales complejos. Los sectores que mas contribuyeron a este crecimiento econémico incluyen
la intermediacion financiera, el consumo y comercio, las telecomunicaciones y la construccion.

El Banco Central de Honduras (BCH) implemento diversas acciones durante 2024 con el objetivo de
mantener la estabilidad econdmica y financiera del pais. Divulgd su Programa Monetario 2024-2025,
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manteniendo la estimacion de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) en un rango entre 3.5% y 4.5% para el bienio, respaldado
por una mayor demanda interna y la recuperacion de la demanda externa de bienes y servicios en el 2025.

En agosto del 2024 el BCH increment6 la TPM en 100 puntos base a 4.00%, y en octubre incrementd nuevamente la TPM en 175
puntos base, situandola en 5.75. Esta medida busco mitigar presiones inflacionarias y anclar las expectativas de inflacion. Por otra
parte, el BCH, en coordinacion con el gobierno, implemento politicas que permitieron al Fondo Monetario Internacional (FMI) completar
la primera y segunda revision del Programa Monetario respaldado por el FMI, esto reflejé el compromiso del pais con la estabilidad
macroeconomica Yy el crecimiento sostenible.

El Banco Central de Honduras (BCH) adjudicé cerca del 33% de la demanda total de divisas durante el aino 2024. EI comportamiento
de la adjudicacion de divisas es un factor clave segun la autoridad monetaria, para la estabilidad del tipo de cambio y el acceso a
dolares en el pais.

En el ambito del mercado bursatil nacional, se generaron comisiones totales por parte de las Casas de Bolsa de L13.8 millones de
lempiras con respecto al total generado durante el 2023 cuando ascendio a L8.9 millones, significando un crecimiento del 55%. Este
resultado se debid en parte al incremento en tarifas aprobado por la BCV, a niveles mas congruentes con las aplicadas en el resto de
la region.

Del total de comisiones, el 58.6% se originaron de operaciones realizadas en el mercado primario, y el restante 41.4% del mercado
secundario.

Se tuvo una mayor gestion por parte de SEFIN y BCH en el 2024, con respecto a la poca participacion mostrada en el ano anterior, lo
que significo comisiones totales de L5.6 millones de lempiras en comparacion con L 2.5 millones de lempiras del 2023, es decir un

/Wnto del 124%.

e los montos colocados en el mercado por el sector publico en bonos y letras estructurales, que ascendieron a L 50.7 mil millones de
lempiras, solo L30.9 mil millones de lempiras fue lo que se reqistro en la BCV, es decir, un 60.9%.
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Es importante destacar la participacion activa durante este 2024 de Banco del Pais, en la colocacion mensual de subastas en mercado
primario, seguido por BAC, lo que permitié que las comisiones por colocacion de bonos privados en dicho mercado incrementaran en
un 136% respecto al ano anterior.

BAC Credomatic marco un hito en el mercado de valores de Honduras, al llevar a cabo la primera subasta holandesa el 17 de octubre
del 2024. Este mecanismo de subasta permite a los inversionistas acceder a instrumentos financieros de manera_dinamica y
competitiva, abriendo nuevas oportunidades para la diversificacion de inversiones en el pais. Con esta iniciativa, BAC Credomaticen
conjunto con la BCV, refuerzan el compromiso con el desarrollo del mercado de valores hondurefio ofreciendo soluciones innovadoras
y accesibles para los inversionistas.

Con relacion a las obligaciones vigentes, el 93% corresponde a negociaciones en Moneda Nacional y el 7% corresponden a las
negociaciones en Moneda Extranjera, con una participacion de un 70% del Sector Publico versus un 30% del Sector Privado. En el
ano 2024 se registraron un total de 395 operaciones bursatiles, con un valor transado de L38.4 mil millones de lempiras representando
un aumento del 18.09% con respecto al afio 2023.

Si bien se experimentdo un aumento en el volumen transado en la BCV, consideramos que las Casas de Bolsa deben redoblar los
esfuerzos por atraer a nuevos emisores no financieros al mercado de valores nacional, para evitar la alta dependencia que se tiene en
el Sector Publico. En esa misma linea, se realizaron reuniones con los presidentes de los principales grupos financieros del pais, a fin
de instar a que empresas relacionadas, puedan optar por un financiamiento a traves del mercado de valores.

Conociendo la importancia de la figura de los Reportos para lograr un mayor dinamismo v liquidez del mercado secundario, se aprobo
por parte del Consejo de Administracion, el Manual para la Negociacion de Operaciones de Reportos en la BCV, con un “ingrediente”
distinto a los Reportos que actualmente facilita la plataforma del BCH. Esta figura permite realizar el denominado “reporto bilingue”, en
donde los participantes pueden con un bono en dolares financiarse en lempiras o viceversa, o bien en la misma moneda del
instrumento. Es asi, que en junio 2024 se logro concretar la primera operacion de esta naturaleza, y esperamos a futuro un incremento
relevante en la negociacion de reportos bursatiles.

También, es importante destacar la inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores (RPMV), de los nuevos bonos soberanos

tematicos colocados por la SEFIN a finales del 2024, que constituyen un hito por haber regresado al mercado internacional con
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este tipo de instrumentos, que permiten a los inversionistas nacionales tener acceso a estos bonos en mercado secundario a traves
de las Casas de Bolsa.

Uno de los principales ejes estratégicos de la BCV, es la atraccion de nuevos emisores, asi como el registro de nuevos instrumentos
de inversion en el RPMV. En ese sentido, se logro llevar a cabo con exito por tercer ano consecutivo el denominado “Foro de Atraccion
de Emisores” en la ciudad de San Pedro Sula, con la participacion de mas de ciento veinte (120) personas entre ellos emisores
potenciales. La Bolsa aspira a que estos esfuerzos den resultados en el mediano plazo, y es asi como queremos destacar la
aprobacion por parte de la CNBS y la BCV, de un nuevo emisor como lo es la empresa Compania Financiera, S.A. (COFISA).

Otro de los principales ejes estratégicos de la BCV, lo constituye el lograr un mayor conocimiento bursatil entre todos los participantes
del mercado, es asi como conscientes de la necesidad de contar con una mayor cultura y educacion bursatil en el Mercado de Valores
Nacional para propiciar un mayor desarrollo, se realizaron 13 capacitaciones durante el 2024, logrando que 1129 personas se
capacitaran en las diferentes actividades, seminarios y cursos desarrollados por la BCV, lo que representa un incremento del 42% con
respecto a lo registrado en el 2023.

Esperamos en la Bolsa, seguir cada afio conformando una oferta de capacitacion acorde con las necesidades de los participantes, que
permita que mas inversionistas y empresas vean al mercado de valores como una fuente alternativa de financiamiento y de inversion.
Producto de la estrategia de mercadeo digital seguida por la BCV, y las distintas campanas realizadas, hemos logrado un mayor
posicionamiento en nuestras redes, con mas de 50 mil visualizaciones, sefnal que estamos promoviendo que cada vez mas personas
se interesen en la BCV, en las Casas de Bolsa y sus servicios de alto valor agregado.

La BCV con la finalidad de impulsar el proyecto de la Central Hondurefa de Valores, conocida por sus siglas como CEHVAL, ha
aportado al proyecto durante el ano de 2024 la suma de L20 millones de lempiras. Esperamos en los proximos meses ya contar con
la aprobacion por parte del BCH y de esta forma, fortalecer la infraestructura del mercado de valores, para la confianza de todos los

Wntes.

En el ambito normativo, se aprobo por parte del Consejo de Administracion de la BCV, la Politica para gestionar los Conflictos de

és, asi como la actualizacion del Manual de Gobierno Corporativo. También se actualizé conforme a lo requerido por la CNBS, el

| de Riesgos de la BCV.
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Entre otras actividades a destacar, la BCV por tercer ano consecutivo realizo el evento denominado “Toque de campana por la equidad
de género”, impulsada por la Federacion Mundial de Bolsas, ONU mujeres y la iniciativa de las Bolsas Sostenibles, conla finalidad de
promover un mayor empoderamiento y participacion femenina en el mercado financiero y bursatil.

Seguimos realizando esfuerzos a través de la Asociacion de Mercados de las Américas (AMERCA) en el desarrollo de las operaciones
transfronterizas por medio de los acuerdos de corresponsalia, por lo que es importante que las Casas de Bolsa patticipen mas
activamente en esta alternativa de negocio.

La BCV se hizo presente en el FIMVA 2024 organizado con éxito en Quito, Ecuador, donde participaron mas de 550 personas
representando a las Bolsas de Valores, emisores, agentes corredores y participantes de los mercados que conforman la Asociacion.
A pesar de los retos que presento el entorno economico nacional, hemos logrado resultados positivos, cerrando el ano 2024 con una
utilidad superior al millon de lempiras, revertiendo los resultados negativos obtenidos en el 2023.

Los Estados Financieros Auditados de la BCV por parte de la firma de auditores externos Horwath Central América (Crowe), concluyen
en su informe que los mismos presentan razonablemente en todos sus aspectos la situacion financiera al 31 de diciembre del 2024,
con base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y de conformidad con lo requerido por la CNBS.

La Bolsa Centroamericana de Valores continuara con los esfuerzos de atraer emisores no financieros, registrar nuevos instrumentos
de inversion, adaptarse a un mercado internacional mas volatil, y garantizar un entorno atractivo para los inversionistas tanto locales
como internacionales. La integracion regional y el fortalecimiento de la educacion financiera seran claves para el éxito a largo plazo.
Deseamos expresar nuestro mas sincero agradecimiento a todos, por el apoyo y confianza brindada a lo largo de estos anos. El
desempeno de la Bolsa Centroamericana de Valores es un reflejo de nuestro compromiso con la transparencia, la eficiencia y el
fortalecimiento del mercado de valores nacional.

Asimismo, agradecemos la confianza que han depositado en el Consejo de Administracion, Gerencia General, demas funcionarios y
colaboradores de la BCV, y esperamos poder seguir contribuyendo al desarrollo del Mercado de Valores hondureno y el crecimiento
de la Bolsa Centroamericana de Valores.

EDGAR RUBEN MARADIAGA COBOS

Presidente Consejo de Administracion
Bolsa Centroamericana de Valores S.A. 12
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Politicas comerciales del Presidente Trump
En 2025, las politicas comerciales implementadas por el presidente Donald Trump
han generado preocupaciones sobre el impacto econdmico de Estados Unidos.

La imposicion de aranceles del 25% a vehiculos importados y sus componentes ha
afectado negativamente a la industria automotriz, con caidas significativas en las
acciones de empresas como General Motors, Ford y Toyota.

Impactos de estas politicas
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. mas altos para los consumidores.
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K D O O Escenario complicado para que la FED,
realice una baja en las tasas de interés.

A RAL L Zona Euro se ve también amenazada
Trump ha amenazado con imponer aranceles adicionales a la Union Europea y
Canada si estos paises intentan contrarrestar sus politicas comerciales.

La Union Europea esta preparando una respuesta firme, planeando aranceles a
productos estadounidenses por un valor de hasta 26,000 millones de euros, con el
objetivo de maximizar el impacto en la economia de EE.UU.
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Efectos de estas acciones

 Estas acciones han llevado a * Fitch Ratings redujo su estimacion  La Reserva Federal tambien ajusto

revisiones a Ila Dbaja en las para el crecimiento del PIB de SuU proyeccion, esperando un

previsiones de crecimiento EE.UU. en 2025 del 2,1% al 1,7%, y crecimiento del PIB del 1,7% en

econdomico. anticipa una recesion técnica en lugar del 2,1%  previamente
Mexico debido a las repercusiones estimado.

de los aranceles.

Impacto en los Principales Indices Bursatiles

Barclays redujo su objetivo para el S&P 500 a 5,900 puntos, citando preocupaciones sobre el impacto de los aranceles en el
crecimiento y la inflacion. Esta revision se suma a ajustes similares realizados por Goldman Sachs y RBC Capital Markets, reflejando
la creciente incertidumbre en los mercados financieros.

La implementacion de aranceles ha generado un entorno de mayor incertidumbre y volatilidad en los mercados financieros,
afectando las perspectivas de los principales indices bursatiles para 2025.

(Qué sucede si se intensifica la guerra comercial?

 La intensificacion de la guerra comercial podria tener consecuencias adicionales, como aumentos en los precios de bienes de
consumo y una mayor incertidumbre economica.

» Las empresas estan evaluando la necesidad de fortalecer sus cadenas de suministro para adaptarse a un entorno geopolitico mas
volatil.

 Ademas, la OCDE ha recortado sus previsiones de crecimiento mundial para este ano 2025, atribuyendo la desaceleracion en parte
a las tensiones comerciales originadas por EE.UU.
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Estimaciones del FMI antes de los aranceles

A nivel global, el FMI proyecta

un crecimiento del Producto
°/ Interno Bruto (PIB) del 3,3%
ara 2025 y 2026, ligeramente
303 O v Y 9

por debajo del promedio
historico.

= FEL PAIS FEconomia

L —

ESTADOS LMD =

El FMI alerta sobre el impacto inflacionista de los
aranceles de Trump y su politica economica

El organismo considera que sus medidas pueden impedir a la Reserva Federal
continuar con la rebaja de los tipos de interés

Monitoreo de Tendencias Globales

 Tasas de interés y politica monetaria: Los bancos centrales de economias grandes (como la Reserva Federal de EE.UU. y el

Banco Central Europeo) continuaran afectando el mercado global.

 Crecimiento Economico Global: Las economias emergentes como China, India y America Latina seguiran jugando un papel

Importante en el crecimiento global.

* Inflacion y su Impacto: La inflacidon sigue siendo una preocupacion para muchas economias. Hay que estar atento a las politicas

Senala que las economias
avanzadas creceran a un ritmo mas
lento, con una estimacion del 1,9%

para este 2025, mientras que las
economias emergentes mantendran
un crecimiento mas dinamico.

gue se implementen para controlar la inflacion y como esto afecta a las tasas de interes y los rendimientos de los activos.
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Factores claves a considerar para Estrategias de Inversiéon en Mercados Internacionales

Inversiéon Sostenibles (ESG)

En 2025, la inversion sostenible y las estrategias basadas en factores ESG (ambientales, sociales y
de gobernanza) seguiran siendo una tendencia clave. Invertir en empresas con altos estandares
ESG puede ofrecer una rentabilidad solida, ademas de alinearse con las tendencias hacia la
sostenibilidad global.

Monitorear el Impacto de la 1A

El 2025 sera un afno con un fuerte enfoque en la tecnologia, especialmente en inteligencia artificial,
automatizacion y criptomonedas. Empresas que lideran en estos campos pueden ofrecer grandes
oportunidades, pero tambien riesgos asociados a la volatilidad tecnologica. Hay que evaluar bien las
perspectivas de cada industria en este sentido.

Renta Variables de Mercados Desarrollados

Aunque algunos inversores pueden sentirse tentados a aumentar su exposicion a mercados
emergentes, los analistas bursatiles mantienen una postura mas cautelosa. Se espera que las
acciones de mercados desarrollados superen a las de mercados emergentes en 2025, tendencia que
ha ocurrido en ocho de los ultimos diez anos.
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Factores claves a considerar para Estrategias de Inversién en Mercados Internacionales

Oportunidad en Bonos

Con el aumento de los rendimientos, los bonos se presentan como una opcion estratégica para los
Inversores. Por ejemplo, si los rendimientos de los bonos a 10 anos cayeran 100 puntos basicos en
los proximos 12 meses, podrian ofrecer rendimientos superiores al 10%.

Es importante analizar como los movimientos en las tasas pueden afectar el rendimiento de los
bonos y ajustar las carteras en consecuencia.

CRECIMIENTO ECONOMICO E INFLACION 2024

Al cierre de 2024, la economia de Honduras registro un crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) de 3.9%, superando el 3.7% alcanzado en 2023. Este incremento
fue impulsado por sectores como la intermediacion financiera, telecomunicaciones,
comercio, construccidon privada, electricidad y agua, asi como hoteles y restaurantes.

La intermediacion financiera destaco con un aumento del 11.4% en sus ingresos,
atribuible a mayores colocaciones de préstamos y servicios financieros. El sector
comercio también mostro dinamismo, con un crecimiento del 3.6% en ventas de
alimentos, combustibles y productos farmaceuticos, reflejando una creciente
demanda interna.
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A pesar de estos avances, sectores como el banano, cafe y
palma africana enfrentaron desafios debido a factores
climaticos adversos y disminucion de la demanda externa.
No obstante, la economia hondurefha mostro resiliencia,
adaptandose a un entorno global complejo y manteniendo un
crecimiento sostenido.

El Banco Central de Honduras (BCH) habia proyectado un
crecimiento del PIB para 2024 en el rango del 3.5% al 4.5%,
y los resultados obtenidos se situaron dentro de estas
expectativas, reflejando una recuperacidn moderada de la
demanda externa y una solida demanda interna.

En términos de inflacidn, la tasa interanual se situ6é en 5.0%
en agosto de 2024, y se espera que al finalizar el ano se
ubique entre 3.8% y 4.3%, lo que indica un control efectivo
de los precios.

En resumen, Honduras logré un crecimiento economico
moderado en 2024, respaldado por sectores clave y una de-
manda interna robusta, aunque desafios externos e internos
persisten. Se proyecta que esta tendencia continue en 2025,
con expectativas de crecimiento del PIB entre 3.7% y 4.2%.
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EL MERCADO DE

VALORES NACIONAL

EN RETROSPECTIVA

La poca participacion de la Secretaria de Finanzas en el Mercado de Valores
Nacional ha impactado de manera considerable las operaciones en el mercado
primario, secundario y por ende, el ingreso por comisiones bursatiles a la BCV,
sin embargo, se muestra una mayor participacion que en el ano 2023, tal como
se muestra en las siguientes graficas.

_.a BCV ha tenido acercamiento con las autoridades de la Secretaria de
~inanzas (SEFIN) y ha dado seguimiento al acuerdo con el Fondo Monetario
nternacional, a fin de propiciar la participacion del Sector Gubernamental para
el crecimiento del Mercado de Valores Nacional.

Montos Transados SEFIN

L12,011,836,357.79

L7,808,658,476.02

L4,448,774,782.23

L1,188,693,939
L217,852,700.0

2022 2023 2024

Primario m Secundario
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Montos Transados BCH

En el ano 2024, observamos un comportamiento similar 102,746,848, 148,84

al ano 2023, que ha disminuido significativamente las

negociaciones de valores emitidos por el Banco Central v
de Honduras desde ese ano, por decisiones de las
autoridades monetarias, la Tasa de Politica Monetaria se
encuentra fuera de la realidad del mercado y el 1.21,893,664,943.42 L23,119,862,106.02

financiamiento directo al Gobierno Central para cubrir el 12,1671,224,146.64

;oo s . . . L769,876,081.00
déficit fiscal, esto Impacta de forma directa Ilas

negociaciones en la BCV y por ende los ingresos por 2022 2023 2024
comisiones bursatiles. Primario ® Secundario
Comisiones BCV- SEFIN
L5,799,858.01 .
£9,640,436.11 Comisiones BCV-BCH
L5,015,357.53
L2,132,893.61
L3,116,188.42
L2,304,315.88
154,463.18 L297,173.49
2022 2023 2024 L722,203.36
L114,018.66
Primario m Secundario -
2022 2023 2024

Primario m Secundario
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En el ano 2024, la BCV inicid la inscripcion los Bonos Tematicos Soberanos del Gobierno de Honduras en el Registro Publico de
Mercado de Valores, si bien, en el ano 2024 hubo un importante dinamismo por parte de las Casas de Bolsa para la negociacion
de este tipo de valores en mercado secundario, para el ano 2025 se tiene proyectada una mayor negociacion de este tipo de

Instrumentos.

Montos Transados Bonos Soberanos Comisiones BCV - Bonos Soberanos

L3,280,185,038.42
L1,663,427.22

L321,224.57

2022 2023 2024
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EL MERCADO DE VALORES NACIONAL

EN RETROSPECTIVA

El mercado de valores gubernamental continua con una presencia significativa en el
mercado de valores nacional, a pesar de la disminucion en el ano 2024, se negociaron
L1,042,832.02 MM, en comparacion con el ano anterior 2023 de L1,695,353.30 MM,
resultando un decrecimiento del -38.49%.

De este volumen de negociacion, las subastas publicas administradas por el Banco Central de Honduras en el 2024 fueron

adjudicadas de la siguiente manera:

ADJUDICACION EN LAS
SUBASTAS PUBLICAS

VARIACION

VARIACION %

SUBASTAS PUBLICAS L1,688,255.38 L1,025,926.40 -L662,328.98 -39.23%
COLOCACION DIRECTA L6,597.92 L6,421.84 -L176.09 -2.67%
PERMUTAS LO.00 L9,583.79 L9,583.79 0.00%
REPORTO INVERSO L500.00 L900.00 L400.00 80.00%
TOTAL L1,695,353.30 L1,042,832.02 -L652,521.28 -38.49%

Fuente: Banco Central de Honduras (BCH).
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El comportamiento y desglose de las subastas publicas administradas por el BCH, durante el 2024, fue de un volumen
negociado por L1,014,739.08 MM de letras y bonos BCH, L10,262.32 MM de bonos emitidos por SEFIN y L925.0 MM debonos
emitidos por la ENEE, para un total de L1,025,926.40 MM en subastas publicas.

SUBASTAS PUBLICAS VARIACION VARIACION %
LETRAS Y BONOS BCH L1,686,252.19 | L1,014,739.08 -L671,513.11 -39.82%
BONOS SEFIN 1L453.19 1.10,262.32 19.809.13 2164.46%
BONOS ENEE L1,550.00 1.925.00 -1 625.00 -40.32%

TOTAL L1,688,255.38 | L1,025,926.40 -L662,328.98 -39.23%

Fuente: Banco Central de Honduras (BCH).

\/

Finalmente, el volumen de negociacion para la Subasta de Liquidez represento el 93.42% del volumen total de valores de

gobierno para el 2024. A continuacion, el desglose del comportamiento interanual 2024 | 2023:

SUBASTAS PUBLICAS

VARIACION

VARIACION

%

BONOS ESTRUCTURALES L2,414.23 L957.81 -L1,456.42 -60.33%
LETRAS ESTRUCTURALES L.35,584.19 1L.39,528.77 L3,944.58 11.09%
LETRAS DE LIQUIDEZ L1,648,253.77 L974,252.50 -L674,001.27 -40.89%

TOTAL L1,686,252.19 | L1,014,739.08 -L671,513.11 -39.82%

Fuente: Banco Central de Honduras (BCH).
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ACTIVIDAD BURSATIL DE LA BOLSA CENTROAMERICANA
DE VALORES (BCV)

Para el 2024, las operaciones registradas en la BCV alcanzaron L38,368 MM en valores transados, comparado con L32,492 MM
en el 2023, representando un alta de 18.09%, influenciado por la colocacion de instrumentos de mercado primario en Lempiras
representando un aumento del 88.38%. En este sentido, el Mercado de Valores se ha visto afectado por las medidas de politica

monetaria adoptadas por el BCH, y la poca colocacion de deuda interna por parte de SEFIN.

La participacion del sector publico sigue siendo mayoritaria, el mercado primario de este tipo de valores represento el 64.73% del
total valor transado en la Bolsa en este mercado; el mercado secundario del sector publico para el 2024 aumento su participacion

de 18.30% a 20.82%, que representa un aumento porcentual de un 2.78% en comparacion al afno anterior.

El mercado de valores continua sin lograr superar su dependencia en las operaciones a nivel primario. Consideramos que
razones por las que el mercado secundario sigue teniendo una baja representacion, son entre otras las siguientes: a)
iInstrumentos gubernamentales que se estan negociando, en particular los del BCH, son por lo general de corto plazo; b)
principales inversionistas en el mercado han sido los bancos y los institutos de prevision social, que por lo general mantienen
iInversiones hasta su vencimiento; vy, c) el Banco Central mantiene ventanillas de recompra de titulos gubernamentales para
instituciones del Sistema Financiero.

as
OS
0S
as
asS

24



2024

DETALLE TRiANLSiFED % PARTICIPACION X TRi?JLS?AT}O % PARTICIPACION VARI:CIfJN
PRIMARIO nEE 30,378 79.17% 256 26,546 81.70% 14.43%
BONO (HNL) ENEE 1 500 1.30% 1 196 0.60% 154.59%
BONO (HNL) ESTRUCTURAL BCH 5 57 0.15% 7 326 1.00% -82.52% v
BONO (HNL) PRIVADO 240 5,364 13.98% 75 3,064 9.43% 75.04%
BONO (HNL) SEFIN 15 1,216 3.17% 2 220 0.68% 453.42%
BONOS (USD) PRIVADO 9 163 0.42% 97 1,170 3.60% -86.10%
LETRA (HNL) ESTRUCTURALES BCH 60 23,063 60.11% 74 21,569 66.38% 6.92%
NOTA ESTRUCTURADA DE CAPITALGARANTIZADO 3 15 0.04% 0 0 0.00% 0.00%
SECUNDARIO 62 7,991 20.83% 74 5,946 18.30% 34.39%
BONO (HNL) ENEE 0 0 0.00% 4 555 1.71% -100.00%
BONO (HNL) ESTRUCTURAL BCH 0 0 0.00% 100.3 0.31% -100.00%
BONO (HNL) PRIVADO 0 0 0.00% 2 5 0.02% -100.00%
BONO (HNL) SEFIN 36 6,159 16.05% 43 3,715 11.43% 65.80%
BONOS (USD) PRIVADO 0 0.00% - 79 0.24% -100.00%
BONOS (USD) SEFIN = 670 1.75% 0 0.00% 0.00%
BONOS (USD) SOBERANO SEFIN 20 911 2.37% 18 822 2.53% 10.80%
LETRA (HNL) ESTRUCTURALES BCH 0 0 0.00% 2 670 2.06% -100.00%
REPORTO USD SEFIN 1 248 0.65% 0 0.00% 0.00%
CERTIFICADO DE INVERSION USD ATL 1 3 0.01% 0 0.00% 0.00%
Total general 395 38,368 100.00% 330 32,492 100.00% 18.09%

Fuente: Sistema de Negociacion de la BCV. (Valor transado en Millones de Lempiras)

Para el ano 2024 se registraron en la BCV un total de 395 operaciones que asciende a un
total L38,368 MM.
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COMSIONES BURSATILES

La generacion de ingresos por concepto de
comisiones por el volumen transado por
parte de las Casas de Bolsa reflejo un
aumento en el 2024, con relacion al 2023
por un monto de L4,873,235, representando
un incremento porcentual de 54.37%.

La actividad registrada en la BCV en el
2024 proviene de cinco (5) Casas de Bolsa,
de las cuales se detallan a continuacion:

T

PRIMARIO

BONO (HNL) PRIVADO

DETALLE

LETRA (HML) ESTRUCTURALES BCH

BONO (HNL) SEFIN
BONOS [USD) PRIVADO
BONO (HNL) ENEE

NOTA ESTRUCTURADA DE CAPITAL GARANTIZADO
BONO (HNL) ESTRUCTURAL BCH

SECUNDARIO

BOMNO [HNL) SEFIN
BONOS (USD) SEFIN

BONOS (USD) SOBERANO SEFIN

REPORTO UISD SEFIN
CERTIFICADO DE INVERSION USD ATL
BONO (HNL) PRIVADO

BONO (HNL) ESTRUCTURALBCH
LETRA (HML) ESTRUCTURALES BCH

BONO (HNL) ENEE
BONOS (USD) PRIVADO

Total general

2024

COMISION BCV % PARTICIPACION

L8,191,046
L5,290,381
L2,284,740
L297,173
L151,263
L125,000
L22,912.54
L19,575.51
L5,645,135
L4,244,330.07
L666,456.48
L610,333.00
L19,307.56
L4,693.40
LO.OO

LO.OO

LO.OO

LO.OO

LO.0O

L13,836,181

Fuente: Sistema de Negociacion de la BCV.

RANKING CASA DE BOLSA

L B WM

FOFISA
PROBURSA
PROBOLSA
ATLANTIDA
CABVAL
TOTAL

MERCADO
PRIMARIO
L4,047,888.27
L416,631.34
L1,958,416.03
L1,066,689.00
L701,421.59
L8,191,046.23

MERCADO
SECUNDARIO
L1,694,421.93
L3,822,695.09

L0.00
L73,537.22
L54,480.27

L5,645,134.51

Fuente: Sistema de Negociacion de la BCV.

29%
38.2%

16.5%
2.1%
1.1%
0.9%
0.2%
0.1%

41%
31.4%
4.8%
4.4%
0.1%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
100%

TOTAL

L5,742,310.20
14,239,326.43
L1,958,416.03
11,140,226.22

L/755,901.86

L13,836,180.74

COMISION BCV

LE,387,288
12,293,321

13,021,118
L54,463
L&74,841
148,474

LD
L&3,070.835

L2,575,658
11,611,668
LO
1321,225
LD

LD

11,251

L 49,866
L64,153
L268,703
L58,811
L8,962,946

PARTICIPACION

41.5%
30.6%
14.2%
8.2%
5.5%

100.00%

% PARTICIPACION

71%
25.6%

33.8%
0.6%
0.8%
0.5%
0.0%
0.9%

29%
20.2%
0.0%
3.6%
0.0%
0.0%
0.0%
0.6%
0.7%
3.0%
0.7%

Variacion

L1,803,759
12,997,060
-L746,377
L242,710
-L723,578
L76,526
122,913
-L&32,493

L3,069,477
L2,232,670
LE&66,450
L289,108
119,308
L4,698
11,231
-L49,.860
-Le4,133
L268,703
L58,811

L4,873,235
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Las obligaciones vigentes para el ano 2024 del
Mercado Bursatil dieron como resultado un total

de L48,120 MM que corresponde a L44,932 MM
para moneda nacional y L3,188 MM para
moneda extranjera, teniendo una disminucion en — SR e
su totalidad de un -1.05% en comparacion al PRIVADO - = : o
' BANCO ATLANTIDA, S.A. ] 800 L 2C
2023. BANCO DE AMERICA CENTRAL HONDURAS, S.A. 1 2,957 1 1,632
5o, BANCO DEL PAIS L 5,909 L 494
° BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S.A. L 147 L 166
8% CABVAL BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA,S.A. L 769 1 185
: FINANCIERA CREDI Q S.A. L 36 L 417
ATLANTIDA ALUTECH, S.A. DE C.V. L 722 L
BANCO POPULAR, S.A. L 60 L
MORGAN STANLEY 1 15 L
PUBLICO L 33,517 L -
BANCO CENTRAL DE HONDURAS, S.A. ] 6,334 L
. BONO (HNL) BCH L 373 L i
14% LETRA (HNL) ESTRUCTURALES L 5,961 L -
PROBOLSA 42% EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA L 4,460 L i
FOFISA BONO (HNL) L 4,460 L
SECRETARIA DE FINANZAS GOB HONDURAS L 22,723 L
BONO (HNL) SEFIN L 22,723 L :
Total L 44,932 L 3,188
31%
PROBURSA Fuente: Sistema de Negociacion de la BCV. (Valores en Millones
de Lempiras)

Fuente: Sistema de Negociacion de la BCV.
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N

GESTION
FINANCIERA DE
LA BCV

Los Estados Financieros auditados por la firma Horwath Central América (Crowe)
para el periodo 2024, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.
(BCV), al 31 de diciembre del 2024, su desempeno financiero y sus flujos de
efectivo para el ano terminado en esa fecha, de conformidad con la normas,
procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (CNBS) combinadas con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las Inversiones con valor expresado en Lempiras ascendieron a L.32,9 MM
representan el 48.3% del Total de los Activos. Estas inversiones estan
constituidas por Bonos emitidos por la Secretaria de Finanzas (SEFIN), Bonos
del Sector Privado y Certificados de Deposito a Plazo emitidos por Bancos del
Sistema Financiero Nacional. Al cierre del ejercicio, el rendimiento ponderado de
estas inversiones fue del 9.85% en moneda nacional y 5.88% en moneda
extranjera.

Las Cuentas por Cobrar, comprenden saldos de las Casas de Bolsa y Emisores
por las cuotas de mantenimiento, cuotas de membresia, comisiones por
operaciones transaccionales, y otras cuentas menores; con un saldo de
L.2,583 MM.

Las Propiedades y Equipo registraron un valor neto de L9,042.MM, que
representan el 13.27% del total de activos, integrados principalmente por el local
qgue ocupan las Oficinas de la BCV, y las oficinas de la Central Hondurena de
Valores (CEHVAL), en el Edificio Torre Alianza Anexo Il adquirido en junio 2011.
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El pasivo asciende a L3,199.MM, lo que representa un endeudamiento de 4.93%
con relacion al Patrimonio. Este pasivo esta integrado por : Remuneraciones por
Pagar L518.mil, Cuentas por Pagar L195.mil, Otras Cuentas por Pagar
L1,689.millones e impuestos por pagar por L796.mil.

El patrimonio, refleja un saldo de L 64,946 MM, o que representa un incremento
del 1.58% en comparacion con el saldo registrado en el ano 2023. Este
crecimiento es resultado de la utilidad generada en el ejercicio del presente
periodo.

La composicion del patrimonio muestra que el 30.95% corresponde a las
aportaciones de los socios, lo que refleja su compromiso e inversion en la BCV.
El 5.57% se destina a la Reserva Legal, asegurando la solvencia y estabilidad
financiera de la Bolsa. Y finalmente, el 63.48% del patrimonio se compone de
utiidades acumuladas, que se reinvierten para fomentar su crecimiento y
desarrollo.

Los ingresos operativos anuales ascendieron al valor de L15,655 MM, o que
representa un incremento de L5,211 millones en comparacion con los ingresos de
2023, que fueron de L10,444 MM. Este aumento se traduce en una variacion
porcentual del 49.89%.

Los costos operativos alcanzaron la suma de L16,605 millones, lo que representa
un incremento de L458 mil, equivalente a un 2.84% en comparacion con los
costos registrados en 2023, que fueron de L16,147.10 millones.

Los resultados del periodo reflejan una ganancia neta de L1,012.millones, y en el
ano 2023 se registro una perdida neta de L4,875.02 millones.
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RAZONES FINANCIERAS

A continuacion, se presentan las principales
razones financieras del afno 2024 en
comparacion con el ano 2023, las cuales
presentan un desempeno financiero
favorable.

GESTION FINANCIERA DEL
FONDO DE GARANTIA

Al finalizar el afno 2024, el Fondo de
Garantia administrado por la BCV, reporta
activos totales que alcanzan L20,222.72
miles, lo que representa un aumento
significativo respecto a los L18,533.41
miles registrados en el ano 2023.

/
\

RAZONES FINANCIERAS 2024 2023
INDICADORES DE RENTABILIDAD:

1. Utilidad después de Impuestos / Ingresos Operativos; 6.47% | -46.68%
2. Utilidad despues de Impuestos / Total Patrimonio (ROE); | 1.56% | -7.63%
3. Utilidad despuées de Impuestos / Total Activo (ROA). 1.49% | -7.21%
INDICADORES DE GESTION:

1. Total Costos Operativos / Ingresos Operativos; 106.06% | -154.60%
2. Utilidad Operativa / Utilidad después de Impuestos. 206.89%| 61.93%
INDICADORES DE SUFICIENCIA PATRIMONIAL.:

1. Total Pasivo / Total Patrimonio; 4.93% 5.73%
2. Total Pasivo No Circulante / Total Patrimonio.

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y ROTACION CUENTAS POR COBRAR:

1. Activo Corriente / Pasivo Corriente 11.98 10.51
2. (Cuentas por Cobrar / Ingresos Operativos) x Periodo. 47 8

_

Este incremento de L1,689.31 miles, indica un crecimiento sostenido por la generacion de rendimientos financieros derivados de
las inversiones realizadas, basado en una gestion eficiente y estratégica de Inversiones.

En términos de rentabilidad, la utilidad neta del Fondo de Garantia también muestra un desempefo positivo, alcanzando
L1,103.14 miles, en comparacion con los L676.74 miles del ano anterior. Este crecimiento de L426.39 miles refleja una mejora en
la eficiencia operativa y la gestion de los recursos del fondo, por parte de la BCV.

30




La Administracion del Fondo de Garantia esta a cargo del presidente de la Junta Administradora, asi como de un Comité
designado por el Consejo de Administracion de la BCV. Este Comité esta compuesto por dos representantes de las Casas de

Bolsa y un representante de la BCV.

No obstante, es importante destacar que la operatividad del fondo es ejecutada por la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.,
gue se encarga de llevar a cabo las actividades diarias y operativas necesarias para el funcionamiento efectivo del fondo.
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PROYECCIONES FINANCIERAS 2025

Para mejorar los resultados financieros de la BCV en el 2025, se realizo una importante
reunion a finales del 2024 de alineamiento estrategico, a fin de, propiciar un mayor
compromiso para generar nuevos negocios por parte de las Casas de Bolsa, que permita
registrar nuevos emisores y emisiones para el mercado primario, y nuevos instrumentos
para mercado secundario.

Por su parte, segun el acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), y lo contemplado en el Presupuesto General de la
Republica, se espera, una participacion mas activa de las colocaciones de la deuda interna del Pais, se estima que el 47% de los
L27,599.6 Millones presupuestados por SEFIN, sean registrados en la BCV, y en consecuencia, se proyecta un crecimiento del
90% de las operaciones de mercado secundario negociadas en la BCV en 2024 que suman la cantidad de L797 Millones,
excluyendo las operaciones atipicas que representan el 20% de las operaciones registradas, puedan ser negociadas en mercado
secundario en la Bolsa.

De lograr las proyecciones y compromisos por parte de las Casas de Bolsa, se proyectan un aumento en los ingresos del 23.65%,
para una utilidad de L4.5 Millones al cierre del 2025.
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ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS. El
jueves 18 de abril de 2024 se realizo la Asamblea General

GESTION DE GOBIERNO Ordinaria de Accionistas de la BCV de forma presencial en las
CORPORAT'VO ) instalaciones de la BCV, en |la que se presento la memoria

anual del ano 2023.

Durante el ano 2024, el Consejo de Administracion llevo a cabo
un total de trece (13) sesiones durante el ano 2024, doce (12)
sesiones ordinarias y una (1) fue una sesion extraordinaria.

ACTIVIDAD DE LOS COMITES

En relacion a las reuniones de los Comites se detalla que el Comite de Auditoria seis (6) sesiones, el Comité de Gobierno,
Riesgos y Cumplimiento cuatro (4) sesiones y el Comité de Estrategia tres (3) sesiones durante el ano 2024.

Asi mismo, en atencion a los elementos normativos y estratégicos para un Buen Gobierno Corporativo, requeridos tanto por los
entes reguladores como por las necesidades de |la Bolsa, el Comite de Estrategia logro los siguientes hitos:




A.

Formalizacion y ajuste del Manual
de Gobierno Corporativo acorde al
diseno aprobado por el Consejo de
Administracion.

Disefno y aplicacion del proceso de
|doneidad.

C.

Diseno y aplicacion del proceso de
Evaluacion de Desempeno para los
miembros  del Consejo  de
Administracion.

D.

Diseno y aplicacion de la Politica de
Planeacion Estrategica.

Atencion del cierre de brechas con
auditorias internas y externas, asi
como observaciones del regulador.
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GESTION
OPERATIVA

EMISORES Y SUBASTAS: Al finalizar el ano 2024, se encuentran registrados
catorce (14) Emisores Privados y tres (3) Emisores del Sector Publico.
Se realizaron veintiocho (28) Subastas de Oferta Publica de Valores Privados,
cuatro (4) Subastas de Oferta Competitiva Tipo Holandesa, veinticuatro (24) ,
Subastas Competitivas Tipo Americana. Veintiseis (26) subastas en moneda
nacional y dos (2) subastas en moneda extranjera mediante el mecanismo de

colocacion de Subasta administrada por la BCV, por un valor negociado total de
L5,515 MM.

SUPERVISIONES A CASAS DE BOLSA Y EMISORES: Se llevaron a cabo las
Supervisiones a cinco (9) Casas de Bolsa y siete (7) de los catorce (14) Emisores
conforme a lo establecido en el marco regulatorio vigente.

CONTINUIDAD DE NEGOCIO: En el 2024 para poder validar la efectividad de
los procedimientos de recuperacion ante incidentes y garantizar la operatividad
de los sistemas de la BCV, la continuidad de las operaciones y negocio en
escenarios criticos; asimismo dar cumplimiento a la circular de la CNBS
025/2022, se realizaron pruebas de continuidad de negocio. En la cual se conto
con el apoyo de dichas pruebas por la Casa de Bolsa Promotora Bursatil S.A.

El tiempo de ejecucion registrado se encuentra dentro de los parametros

esperados, demostrando una adecuada preparacion del equipo de Tl y la
colaboracion efectiva de los colaboradores de la BCV y PROBURSA.
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Total PCN Actividad Failover y Failback

1.2

0.8

0.6

m01:32:00

0.4
m02:50:00

0.2

01 FAILBACK
01 FAILOVER

GESTION DE RIESGOS: Durante 2024, la funcion de
Riesgos consolido el ejercicio de sus labores, formalizando
la constitucion de Comite de Gobierno Corporativo, Riesgo
y Cumplimiento (GRC), el cual atendié los elementos
normativos y estratégicos requeridos tanto por entes
reguladores como por las necesidades de |la Bolsa.

Se desarrollaron herramientas para la Gestion de los
Riesgos, dentro de las cuales destacan:

Metodologia y aplicacion de la Declaracion de Apetito
de Riesgo, incluyendo un diseno que permitiera
converger la nocion de negocio con la de riesgo para

la estrategia 2025. v

Levantamiento de la Matriz de Riesgos por cada area
que conforma la BCV.

Disenfo y aplicacion de la metodologia de Riesgos
Financieros.

Disenfo y aplicacion de la metodologia de Riesgos
Operativos.

Participacion y evaluacion de riesgos ante nuevos
productos, servicios y sistemas que desarrolle la BCV.

Atencion del cierre de brechas con auditorias internas
y externas, asi como observaciones del regulador.
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AVANCES DE PROYECTOS
Y ALIANZAS ESTRATEGICAS

PROYECTO CENTRAL HONDURENA DE VALORES

A final del mes de diciembre, funcionarios del Banco Central de Honduras
informaron a los miembros fundadores de la CEHVAL sobre el ultimo
requerimiento de informacion necesario para que en el primer semestre de 2025,
se pueda obtener la aprobacion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros,
asi como la autorizacion del Banco Central de Honduras.

Al cierre del ano 2024, el aporte de Capital de la BCV al Proyecto alcanza los
L19.8 millones de lempiras.

CEHVAL

CENTRAL HONDURENA DE VALORES

CONVENIO CON CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES DE
PANAMA.

La BCV y la Central Latinoamericana de Valores de Panama firmaron Contrato
para la prestacion de Servicios Internacionales de Deposito, Custodia,
Administracion y Registro de Valores, permitiendo a los inversionistas
hondurenos acceder a la compra y venta de valores extranjeros mediante
acuerdos de corresponsalia.
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Esta alianza estrategica representa un esfuerzo de integracién con
las Centrales Depositarias de la region y abre la puerta a los

w K ._ inversionistas hondurenos a un mercado de valores mas amplio,
= R facilitando la diversificacion de sus carteras de inversion.
Edgar Gutiérrez, Gerente Olga Cantillo, Presidenta

General de la BCV ij’ Ejecutiva de Latinex

|
/- .

/N Latinclear

Central Latincamericana de \Valores

BANCO POPULAR SE CONVIERTE EN EL PRIMER EMISOR
FINANCIERO EN UTILIZAR LOS SERVICIOS DE CUSTODIA DE
LA BCV

En Febrero de 2024, Banco Popular se convirtio en el primer emisor
del sector financiero en contratar los servicios de Custodia,
Compensacion, Liquidacion y Agente de Pago ofrecidos por la BCV,
para la emision de Bonos Corporativos Banco Popular 2023 por un
monto de Setecientos Millones de Lempiras (L700,000,000.00).

Q

BANCO CEHVAL
POPULAR CENTRALHONDURENA DE VALORES

GentequeCrece

Bolsa Centroamericana de Valores, SA.
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BCV COMPLETA CERTIFICACION COMO PARTICIPANTE DE LOS SISTEMAS BANCO CENTRAL
DE HONDURAS EN TIEMPO REAL Y ORIGINADOR DE PAGOS 4.0

La BCV ha completado con éxito el proceso de Certificacion como Participante Indirecto del Banco
Central Honduras en los Sistemas Banco Central de Honduras en Tiempo Real 4.0 y Originador de
Pagos 4.0. Con esta Certificacion, la BCV podra ofrecer servicios de liquidacion en tiempo real a
inversionistas y emisores que utilizan sus servicios de Custodia, Compensacion, Liquidacion y Agente
de Pago, lo que proporciona una mayor agilidad, especialmente para las instituciones del sistema
financiero. A través de estos Sistemas, se han liquidado las Operaciones de reporto bilingues
transadas durante el periodo 2024.

Bolsa Centroamericana de Valores, SA.

REPORTOS BILINGUES ENTRE PARTICIPANTES DEL
MERCADO DE VALORES

En respuesta a los esfuerzos de la BCV para dinamizar el mercado
de valores por medio del mercado de Reportos entre los diferentes
participantes, la BCV desarrollo la figura de “Reportos Bilingues” los
cuales se diferencian de los ofrecidos por el Banco Central de
Honduras. En Junio de 2024, se llevo a cabo la primera operacion
de Reportos Bilingues entre dos instituciones bancarias que, hasta
la fecha, han tomado la iniciativa en este tipo de mercado. En esta

/\ope%ién, se entregaron valores en dolares y su liquidacion se

efectuo-en lempiras.

N
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SERVICIOS DE CUSTODIA, COMPENSACION, LIQUIDACION Y AGENTE DE PAGO

Al cierre del 2024, se mantiene en Custodia un total de L1,387.8 W

Lempiras, de los cuales el 86.94% corresponde emisores nacionales y el 13.06% a
emisores extranjeros. Es relevante destacar que se cuenta con una cartera de 33

1.487.90 inversionistas (9 naturales y 24 juridicos), cinco (5) Casas de Bolsas y tres (3)
' emisores.

CUSTODIA

1,596.30

w2023 m2024

LIQUIDACION

Ademas, se liquido un total de L7,070.8 Millones de Lempiras, lo que representa un
5. 477.50 iIncremento de 22.52% en comparacion con 2023.

7,070.80

m2023 w2024
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Agente de Pago

m 2023

2024

En los servicios de agente de pago, para 2024 se observa un crecimiento del 20.33%

respecto al ano anterior, debido al aumento en la cartera de valores extranjeros.
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ACTIVIDADES

CAPACITACIONES BURSATILES

La BCV, como parte de sus Objetivos Estratégicos, tiene como meta principal
contribuir a la mejora de la cultura bursatil de todos los ciudadanos. Esto se logra
a traves de la incorporacion de temas que potencien los conocimientos,
destrezas y habilidades basicas necesarias para operar con exito en los
mercados financiero.

En el ano 2024 se impartieron 13 capacitaciones logrando que 1129 personas se
capacitaran, esto representa un incremento del 42% en comparacion al afio 2023
en el que registro solamente 654 capacitados.

Participantes por ano en temas de Educacion Bursatil

1500
1129
1000
654
o == -
0
2022 2023 2024

H2022 2023 w2024

REGISTRO DE NUEVO EMISOR “COFISA”

El registro de nuevos emisores fomenta un entorno mas

competitivo y diverso, lo cual es esencial para el desarrollo
COFIS A sostenible del Mercado de Valores y ofrece a los inversionistas
iUnamigoquesireseonde’  nuevas opciones disponibles.

42



ACTUALIZACION DEL REGLAMENTO INTERNO

Mediante resolucion SPV No0.095/16-02-2024 la CNBS autorizo la
actualizacion del Reglamento Interno de la BCV, en el c se
establecen las normas y procedimientos que regulan el funciona-
miento de la misma, asegurando un entorno de transparencia,
equidad y eficiencia en la negociacion de valores.

GESTION DE TECNOLOGIA

Durante el ano 2024, se llevaron a cabo importantes iniciativas en el
area de Tecnologia, enfocadas en el fortalecimiento de Ia
infraestructura tecnologica y la optimizacion de los sistemas de alta
disponibilidad para nuestros clientes (Casas de Bolsa). Asimismo,
se implementaron mejoras significativas en nuestros sistemas, asi
como también el robustecimiento de la infraestructura para la
seguridad de la informacion.
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CUMPLIMIENTO DE ACTIVIDADES:

La BCV, a traves del area de Tl, alcanz6 un 90% de cumplimiento en las actividades
planificadas, priorizando la eficiencia operativa para mejorar el servicio y la satisfaccion
de nuestros clientes. Sin embargo, quedaron pendientes dos (2) actividades: la
mitigacion de vulnerabilidades y el proyecto de actualizacion del sistema de

7% Pendiente

negociacion. 39 Actividad
Eliminada

La actividad "Preparacion de auditoria ISO 27001" se elimind, debido a una revision

presupuestaria. No obstante, el compromiso del area de Tl se mantiene firme en la 90%

Implementacion de estas mejores practicas, con el objetivo de optimizar los procesos Culminado

iInternos y fortalecer la infraestructura tecnologica. Este enfoque permite continuar
brindando un servicio eficiente y confiable a nuestros usuarios. Ademas, se establecen
medidas alternas durante este periodo para garantizar que la seguridad de la
iInformacion y la calidad del servicio no se vean comprometidas.

MEJORAS DE SISTEMA DE NEGOCIACION: Se implementaron mejoras en el Sistema de Negociacion, incluyendo la incorporacion
de los Mercados de Reportos, la Optimizacion del ingreso a los Mercados Internacionales y las mejoras en la Gestion de Operaciones
Automaticas dentro del mercado primario de subastas privadas administradas por la BCV. Estas actualizaciones estan orientadas a
mejorar el rendimiento y la eficiencia del sistema, brindando una experiencia mas agil y eficaz para los usuarios.

INFRAESTRUCTURA ROBUSTA: Se han implementado medidas para garantizar la estabilidad, escalabilidad y seguridad de
infraestructura tecnoldgica de la Bolsa. Estas incluyen la actualizacion de parches de seguridad en todos los equipos de la BCV y

ucion de mantenimientos preventivos, contribuyendo a la optimizacion de recursos. Ademas, se ha fortalecido el monitoreo y la
gestion-de capacidad de la infraestructura, asegurando un mayor rendimiento y una alta disponibilidad de los sistemas.

Q Q
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INVERSIONES EN TECNOLOGIA:
Para el ano 2024, no se llevé a cabo ninguna inversion significativa en innovacion debido a ajustes en el presupuesto. Aunque estaba

contemplado en el presupuesto de Tecnologia y planificado en las actividades anuales, la inversion fue pospuesta para el 2025 tras
una revision presupuestaria. No obstante, a pesar de las restricciones financieras, se realizaron las renovaciones planifica ara el

ano, garantizando la continuidad operativa.

La inversion tecnologica en 2024 se distribuyo en dos categorias principales: Equipo por L 124,906 y licenciamiento por L. 435,815,

con un monto total de L560,721.

Inversion Tecnolégica

or categoria
P g Licenciamiento

L435,815.12

Equipo

L124,906.00

M Total
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FORO DE ATRACCION DE EMISORES:
- FORO DE_ En esta edicion del Foro, nuestro objetivo principal fue ofrecer una e enenma

y mejorada tanto para las empresas invitadas como para las Casas de Bolsa y
ATRACCION DE vitados especiales. Esto nos permitié reflejar el crecimiento y el expertise adquirido
en ediciones anteriores, consolidando la posicion de la Bolsa Centro%ad%ade/
NUEVOS EMISORES Valores (BCV) como un referente en el sector.
20 2 4 Ampliacion del Espacio y Experiencia de los Patrocinadores
Uno de los aspectos mas destacados del evento fue la expansion del espacio en
el que se llevo a cabo. Con esta mejora, buscamos proporcionar mayor comodidad
a los asistentes y crear un ambiente mas elaborado para las Casas de Bolsa
T L [*H patrocinadoras. Este nuevo formato permitio que los patrocinadores compartieran
i informacion de manera mas directa con los invitados, facilitando el networking y la

BOLSA CENTROAMERICANA

DE VALORES? generacion de nuevas oportunidades de negocio.

Atencion Personalizada y Experiencia del Invitado

Durante el evento, los miembros del equipo de la BCV brindaron una atencion
cercana y personalizada a cada invitado. Se encargaron de dirigirlos a los distintos
stands para garantizar que pudieran conocer en detalle la oferta de cada
participante, promoviendo un mayor nivel de interaccion y aprendizaje.

Enfoque Educativo y Participacion de Expositores

El programa del evento estuvo disenado para brindar un enfoque educativo a
aquellas empresas que aun no estan familiarizadas con el Mercado de Valores en
nuestro pais. La participacion de cinco destacados expositores fue clave para
explicar, paso a paso, como pueden formar parte de este ecosistema y aprovechar
los beneficios que ofrece.
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Resultados Clave
Con estas mejoras, logramos cumplir con cuatro objetivos fundamentales para la Bolsa Centroamericana de Valores:

Optimizar la experiencia de las Casas de
Bolsa participantes, fortaleciendo su
posicionamiento y generacion de
negocios.

Demostrar el profesionalismo de la BCV
en la organizacion de eventos de alto
nivel.

Fomentar el interés de nuevas empresas
en el Mercado de Valores, impulsando
nuevas oportunidades de negocio.

Resaltar el crecimiento y evolucion del
sector, reflejando el impacto del trabajo
conjunto que se ha desarrollado ano tras
ano.

/\LaBQIsa Centroamericana de Valores reafirma su compromiso de seguir impulsando iniciativas que fortalecen y
generen valor para todos sus participantes.
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Informacion en cifras del trabajo realizado en el evento

STANDS TOTAL DE -
INVITADOS 2 <

EXPOSICIONES

TOTAL DE
STANDS

TOTAL DE PARTICIPANTES
INVITADOS

INVITADOS 150 rAceBoOK LIVE 509
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Patrocinadores
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Ring The Bell — Primera Emision de Bonos Corporativos Banco Popular, S.A.
El 6 de febrero de 2024, la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) llevo a
el evento Ring The Bell, celebrando la primera emision de los Bonos Corporativos

&w Banco Popular, S.A. 2023 en el Mercado de \Valores acional.
3 | :

Este hito resalta la confianza del Banco Popular, S.A. en la BCV para |la Custodia,
Compensacion y Liquidacion de esta emision, fortaleciendo asi la relacion entre
ambas instituciones. Ademas, la Casa de Bolsa Fomento Financiero S.A. (FOFISA)
desempeno un rol clave como entidad estructuradora de esta emision pionera.

Para la BCV, este evento representa un gran logro, consolidando su papel en el
desarrollo del Mercado de Valores Hondurefio y reafirmando su compromiso con la
innovacion y el crecimiento financiero. Agradecemos al Banco Popular, S.A. por
considerar las alternativas que ofrece la BCV y el Mercado de Valores Nacional.

BCV Realiza por Primera Vez Cuatro Subastas Simultaneas

El 7 de marzo de 2024, la Bolsa Centroamericana de Valores (BCV) marco un hito en
el desarrollo del Mercado de Valores al realizar, por primera vez, cuatro subastas de
valores de dos emisores de forma simultanea.

Bolsa Centroamericana de Valores, SA.

Este logro refleja el crecimiento y la capacidad operativa de la BCV, fortaleciendo la
eficiencia y dinamismo en la colocacion de valores, y reafirmando su compromiso con
la innovacion en el mercado financiero.
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BCV en "Empresaria del Aho y Mujeres que Dejan Huella"

La Bolsa Centroamericana de Valores (BCV) tuvo una destacada participacion en el
evento "Empresaria del Afo y Mujeres que Dejan Huella", donde nuestro Gerente
General, Lic. Edgar Gutierrez, compartio con los aS|stentes iInformacion clave sobre
los beneficios del Mercado de Valores como alternativa de financiamiento para los
negocios.

Ademas, la BCV reconocio a la ganadora de la categoria principal, la Dra. Maria
Cristina Gonzales de Handal, una destacada empresaria que ha dejado una huella
significativa en el desarrollo economico del pais.

Agradecemos a Mujeres y Negocios por permitirnos ser parte de esta iniciativa y
reafirmamos nuestro compromiso de apoyar el crecimiento y liderazgo de las
mujeres en el ambito empresarial.

BCV Presente en Ila Bolsa de Valores de Shenzhen y Shanghai
La Bolsa Centroamericana de Valores (BCV) participo en el encuentro organizado por
la Bolsa Nacional de Valores, donde nuestro Gerente General, Lic. Edgar
Gutiérrez, junto con el Presidente Comisionado de la CNBS, Ing. Marcio Sierra, y
representantes de importantes entidades financieras hondurenas, formaron parte de
la comitiva de Bolsas de Valores de la region.

Durante la visita a la Bolsa de Valores de Shenzhen y Shanghai, la BCV tuvo la
oportunidad de conocer de cerca el desarrollo tecnologico de la tercera Bolsa de
Valores mas grande del mundo y la primera en emisiones de IPOs (Initial Public
Offering), fortaleciendo la vision de innovacion y crecimiento para el Mercado de
Valores de nuestra region.
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Registro de PIPCA en el Mercado de Valores Hondureno
El Mercado de Valores en Honduras avanza con la incorporacion del Proveedor
Integral de Precios de Centroameérica (PIPCA) en el Registro Publico del Merca
Valores, un paso clave para fortalecer la transparencia y eficiencia en la valuacion de

instrumentos financieros. \/

Con motivo del lanzamiento oficial de PIPCA en Honduras, la Bolsa Centroamericana
de Valores (BCV) recibio la visita de destacados representantes de PIP Latam y
P|IPCA, incluyendo al Sr. Alfredo Font, Director General de PIP Latam, Sr. Allan
-Huerta, Director Comercial de PIP Latam, Sra. Diana Mora, Directora General de
PIPCA, y Sra. Gloriana Gonzalez, Gerente de Operaciones de PIPCA.

_ Este hito refuerza la posicion de Honduras como un actor clave en el mercado
/ | il o regional y refleja el compromiso conjunto de PIPCA, la BCV y las autoridades
financieras con el desarrollo economico y la integracion financiera en Centroameérica.

Primera Operacidon de Mercado Secundario de Certificados de Inversion
Negociables

La Bolsa Centroamericana de Valores (BCV) completo con éxito la primera operacion
de mercado secundario de los Certificados de Inversion Negociables de Banco
Atlantida El Salvador, S.A., a través de Casa de Bolsa Atlantida, S.A.. Estos
instrumentos, inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores de la CNBS
desde septiembre de 2023, abren nuevas oportunidades para los inversionistas en

I RENEEEE Honduras.

Este hito marca un avance significativo en la diversificacion del mercado, permitiendo
gue inversionistas naturales y juridicos accedan a nuevos instrumentos extranjeros,
fortaleciendo asi el dinamismo y crecimiento del sector financiero en el pais.

Casa de Bolsa
Atlantida
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2@ PLANEAMIENTO

ESTRATEGICOY
=)L~ ALINEAMIENTODE" -
HOBJETIVOS

Reunion de Planeacion Estrategica 2025: Impulsando el Crecimiento del
Mercado de Valores

La Bolsa Centroamericana de Valores (BCV) llevd a cabo la reunion de planeacion
estrategica 2025 junto a las cinco Casas de Bolsa autorizadas en Honduras, con el objetivo
de presentar su plan estrategico y fomentar un trabajo colaborativo para el crecimiento
sostenido del sector. Durante el encuentro, se abordaron los ejes estratégicos clave,
enfocados en innovacion, financiamiento empresarial, educacion financiera, optimizacion
digital e integracion del mercado. La BCV resalto la importancia de la participacion activa
de las Casas de Bolsa para fortalecer el mercado de valores y consolidarlo como una
opcion competitiva y atractiva para empresas e inversionistas.

El ambiente fue positivo y reflejé el compromiso de todas las partes en alinear esfuerzos
para desarrollar nuevas oportunidades de financiamiento e inversion. Con esta estrateqgia,
la BCV reafirma su vision de posicionar el mercado de valores hondureno como un pilar
clave para el desarrollo empresarial del pais, promoviendo transparencia, confianza vy
dinamismo financiero.

BCV Presente en el FIMVA 2024

La Bolsa Centroamericana de Valores (BCV) reafirma su compromiso con el desarrollo del
mercado financiero al participar en la VI edicion del Foro de Emisores de los Mercados de
Valores de las Américas (FIMVA) 2024). Este evento, organizado por la Bolsa de Valores
de Quito, reune a lideres del sector financiero, incluyendo ejecutivos de empresas,
aseguradoras, administradoras de fondos e inversionistas de toda la region.

En representacion de Honduras, el Lic. Edgar Maradiaga, Presidente de la BCV, junto con
Gerentes de Casas de Bolsa y Emisores del Mercado de Valores hondureno, han formado
parte de este importante foro, generando nuevas conexiones Yy oportunidades. La
participacion en el FIMVA 2024 es un reflejo del trabajo conjunto entre la BCV vy las Casas
de Bolsa, impulsando el crecimiento y fortalecimiento del Mercado de Valores Nacional.
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REVISION Y
APROBACION

REVISION Y APROBACION
El presente Informe Anual de Actividades del 2024 ha sido revisado

y aprobado por el Consejo de Administracion en fecha 10 de abril
del 2025, la cual consta en el punto numero 11 del Acta
No. CA-06-10-04-2025, con el objetivo de elevar este informe a los
Accionistas de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. en la
Asamblea Ordinaria de Accionistas convocada para el 24 de abril

del 2025.
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Informe de estados financieros Auditados

Horwath Central America

Crowe 6ta Avenida B, No. 1426

Apartado Postal 30414, Toncontin
Tegucigalpa, Honduras

Principal +(504) 2237 6071
Movil +(504) 9754 0048
hablemos@crowe.hn

www.crowe.hn

Informe de Auditoria Emitido por un Auditor Independiente

Consejo de Administracion Bolsa Centroamericana de Valores S.A (BCV) y la
Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)

Opinidn

Hemos auditado los Estados Financieros de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. (BCV)
en adelante “la Bolsa”, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2024, el estado de resultado, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas a los
Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjunto presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.
(BCV) al 31 de diciembre de 2024, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras
(CNBS) combinadas con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) descritas
en la nota 2 a los Estados Financieros.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccidon de Responsabilidades del Auditor en Relacién con

la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Bolsa de conformidad
E TAD con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Codigo IESBA, por sus siglas

en inglés) y el Cédigo de Etica del Colegio Hondurefio de Profesionales Universitarios en
Contaduria Publica (Codigo de ética del COHPUCP) y hemos cumplido con las demas

responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para

nuestra opinion.

Enfasis en Asuntos — Base Contable, Restriccion a la Distribucién y a la
Utilizacion y Transacciones con Compainias Relacionadas

Sin calificar nuestra opinidn de auditoria, la Bolsa prepara sus estados financieros con base
en las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la Comision




BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A. (BCV)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Lempiras)

Cuadro A

Activo

Efectivo (Nota 4)

Inversiones Financiera netas (Nota 5)
Cuentas por cobrar comerciales netas (Nota 6)
Propiedad, Planta y equipo, netas (Nota 7)
Otros activos netos (Nota 8)

Total activos

Pasivo y Patrimonio

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales netas
Servicios personales por pagar (Nota 9)
Impuestos por pagar (Nota 10)
Obligaciones por pagar (Nota 11)
Acreedores comerciales (Nota 12)
Otros pasivos (Nota 13)

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social (Nota 1)

Reserva de capital

Resultados

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

2024 2023
2,586,301 L 4,358,278
33,080,816 34,534,900
22,423,985 16,725,861
9,042,923 10,125,489
1,012,178 1,853,123
68,146,203 L 67,597,651
300 L 479
518,217 486,075
796,167 795,009
40,212 66,788
155,245 136,783
1,689,279 2,178,290
3,199,420 L 3,663,424
20,100,000 L 20,100,000
3,615,693 3,565,024
41,231,090 40,269,203
64,946,783 L 63,934,227
68,146,203 L 67,597,651

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.
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BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A. (BCV)
ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresados en Lempiras)

Cuadro B

Ingresos por operacion (Nota 15)

Ingresos financieros (Nota 16)

Gastos financieros

Margen Financieros

Margen de Operacion

Gastos de administracion (Nota 17)

Resultado Operativo

Otros ingresos

GGastos por Valoracion de Activos y Pasivos

Otros Gastos (Nota 18)

Ganancia (Pérdida) antes del impuesto

Gasto por Impuesto por Impuesto sobre la Renta (Nota
20)

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio Contable

Otro Resultado Integral:

Partidas que no se reclasificaran al resultado de
periodo

Ajustes por Valoracion Otro Resultado Integral
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente
al resultado del periodo

Ajustes por Regularizacion Otro Resultado Integral
Otro Resultado Integral del Ejercicio Contable
Resultado Integral Total del Periodo

—

2024 2023
15,655,624 L 10,444,602
3,099,705 2,769,524
(55,350) (86,261)
3,044,355 L 2,683,263
18,699,979 13,127,865
(16,605,112) L  (16,147,103)
2,004,867 L (3,019,238)
68,863 148,254
- 585,005
(224,800) (298,839)
1,938,930 L (3,754,828)
(926,374) (1,120,191)
1,012,556 L (4,875,019)
- L .
1,012,556 L (4,875,019)

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.
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Cuadro D

BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A. (BCV)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en Lempiras)
Concepto Nota 2024 2023
Flujos de Efectivo por Actividades de Operacién L 1,012,556 L (4,875,019)
Cobros de Comisiones 15 13,836,181 8,962,946
Cobros de Cuotas 15 632,067 646,381
Cobros de Servicios 15 1,187,376 835,275
Cobros de Rendimientos Financieros 16 3,099,705 2,769,524
Cobros de Otras Operaciones 68,863 148,254
Pagos de Servicios 17 (2,911,006) (2,702,080)
Pagos de Gastos de Administracion 17 (13,694,106) (13,445,023)
Pagos de Otras Operaciones 18-20 (1,206,524) (2,090,296)
(Decrerp’ento) Incremento en los Activos de (3,403,005) 8,675,444
Operacion
Inversiones Financieras 1,454,084 15,816,799
Créditos (5,698,124) (8,207,400)
Otros Activos 840,945 1,066,045
Decremento en Pasivos de Operacién (464,004) (886,370)
Pagos por Impuestos sobre las Ganancias 1,158 368,870
Pagos de Pasivos Acumulados 23,849 (1,748)
Pagos de Otros Pasivos (489,011) (1,253,492)
Efectivo N_e’to (usado) proveniente de Actividades (2,854,543) 2,914,055
de Operacion
Flujos de Efectivo por Actividades de Inversién
Eggi%so por Adquisicibn de Propiedades, Planta y 7 (153,187) (5,070,268)
Cobros por Baja de Propiedades, Planta y Equipo 7 1,235,753 3,883,430
Flujo Net9’de Efectivo Procedente de Actividades 1,082,566 (1,186,838)
de Inversion
Flujos de Efectivo por Actividades de
Financiacién
Pagos por Dividendos - (2,000,000)
Fl ujo Netq dg ’Efectlvo Procedente de Actividades ) (2,000,000)
de Financiacion
Incn_emento (Decremento) Neto de Efectivo vy (1.771.977) (272.783)
Equivalentes al Efectivo
Efeptlvo y Equivalentes al Efectivo al principio del 4 4.358.278 4,631,061
periodo
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al final del 4 L 2,586,301 L 4,358,278

periodo

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.
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Informe de Auditoria Emitido por un Auditor Independiente

Sefores

Consejo de Administracion de |la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.,
Junta Administradora, Aportantes del Fondo de Garantia administrado por la
Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.

Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros del Fondo de Garantia administrado por la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A. (El Fondo de Garantia), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, el estado de resultados del periodo y otro
resultado integral, correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera del Fondo de Garantia administrado por la
Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. al 31 de diciembre de 2024, su desempeno financiero
y sus resultados para el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las normas,
procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros de Honduras (CNBS) descritas en la nota 2 a los Estados Financieros.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en |la seccion de Responsabilidades del Auditor en Relacién con
la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes del Fondo de Garantia
administrado por la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad (Coédigo IESBA, por sus siglas en inglés) y el
Cddigo de Etica del Colegio Hondurefio de Profesionales Universitarios en Contaduria Publica
(Caodigo de ética del COHPUCP) y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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FONDO DE GARANTIA ADMINISTRADO POR LA BOLSA CENTROAMERICANA DE

VALORES, S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Lempiras)

CUADRO A

CUADRO B

FONDO DE GARANTIA ADMINISTRADO POR LA BOLSA CENTROAMERICANA DE
VALORES, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresados en Lempiras)

Activo

Disponibilidades (Nota 4)

Inversiones financieras netas (Nota 5)
Cuentas por cobrar comerciales netas (Nota 6)
Otros activos

Total, Activos

Pasivo y Patrimonio

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales (Nota 7)
Acreedores comerciales (Nota 8)

Total, Pasivo

Patrimonio:

Participaciones de Fondos

Resultados

Total, Patrimonio

Total, Pasivo y Patrimonio

2024 2023
108,542 1,365,715
19,763,092 17,012,144
319,521 155,549
31,560 -
20,222,715 18,533,408
373,038 202,797
5,072 8,563
378,110 211,360
9,628,926 9,209,505
10,215,679 9,112,543
19,844,605 18,322,048
20,222,715 18,533,408

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financiero.

T

@ 2025 Horw ath Central America

wyww. crowe.hn

3

Ingresos

Ingresos financieros (Nota 9)
Margen financiero

Margen de operacién

Gastos de operacion (Nota 10)
Gastos de administracion (Nota 11)
Resultado operativo

Otros gastos

Ganancia del ejercicio contable
Otro resultado integral

Partidas que no se reclasificaran al resultado de periodo

Ajustes por valoracion otro resultado integral

Partidas que pueden reclasificarse posteriormente

al resultado del periodo

Ajustes por regularizacion otro resultado integral

Otro resultado integral del ejercicio contable
Resultado Integral Total del Periodo

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.

© 2025 Horw ath Central America

2024 2023
1,670,652 1,030,591
1,670,652 1,030,591
1,670,652 1,030,591

505,896 313,099

53,960 40,748
1,110,796 676,744
7,659 -
1,103,137 676,744
1,103,137 676,744
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Informe del
Comisario

Tegucigalpa, M.D.C.,
24 de abril del 2025

Sefigres

ACCIONISTAS

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.
Tegucigalpa

Estimado Sefiores Accionistas:

Me permito informar a esta Honorable Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, que he revisado los Estados Financieros elaborados por el
Departamento de Contabilidad de la BOLSA CENTROAMERICANA DE
VALORES, S.A., al 31 de diciembre del 2024,

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las normas
contables emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros y las cifras
consignadas en los mismos estan de acuerdo con los registros de contabilidad,
presentan razonablemente la situacion financiera al 31 de diciembre del 2024, v,
tambien, el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha;
cumpliendo con los requerimientos financieros y contables de dicha Comisidn,
como del Banco Central de Honduras, entes a cuya supervision esta sujeta.

He asistido puntual y regularmente a las sesiones del Consejo de Administracion
de la BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A., y los demas drganos
de gobierno, a las que he sido convocado, y en las que se han tratado siempre
a consciencia y con sabiduria los asuntos gue han sido sometidos a su
aprobacion.

Por lo anterior, se recomienda la apraobacion de los Estados Financieros de la
BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.

Atentamente,

JOSE JORGE BUESO HERNANDEZ :
Comilsarlo
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Bolsa Centroamericana de Valores, SA.

INFORME ANUAL DE
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