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Banco de América Central 
Honduras, S.A. 

Factores Clave de Calificación 

Calificaciones Basadas en Soporte de Casa Matriz: Las calificaciones nacionales de Banco de 
América Central Honduras, S.A. (BAC Honduras) y de sus emisiones se fundamentan en la 
opinión de Fitch Ratings sobre la capacidad y propensión de soporte potencial que recibiría de 
su accionista BAC International Bank, Inc. (BIB) –con calificación en escala internacional de 
riesgo emisor (IDR; issuer default rating) en ‘BB+’ con Perspectiva Estable–, en caso de requerirlo. 
BIB es la matriz que consolida las subsidiarias del grupo financiero BAC|Credomatic en 
Centroamérica, el grupo financiero más grande de la región, con operaciones bancarias y 
financieras importantes, así como participaciones de mercado importantes en todos los países 
donde opera. 

Rol Clave de la Subsidiaria para BAC|Credomatic: Fitch considera que la propensión de soporte 
está influenciada con importancia alta por el rol que BAC Honduras tiene para BAC|Credomatic 
en cuanto a la estrategia de expansión y diversificación regional, así como a la contribución en 
la generación continua de utilidades para el grupo. 

Riesgo Reputacional: La agencia también considera con importancia alta el riesgo por 
reputación que podría enfrentar el grupo BAC|Credomatic ante un incumplimiento de su filial 
en Honduras, al compartir una misma marca en la región. 

Perfil de Negocio y Desempeño Financiero Robustos: El perfil de negocio del banco destaca 
por su ingreso operativo total (promedio de los últimos cuatro años 2019-2022: USD336 
millones) creciente, siendo el más alto de la plaza local, y su liderazgo en el segmento de tarjetas 
de crédito. BAC Honduras es la tercera entidad más grande en términos de cartera bruta 
(participación de mercado a octubre de 2023: 14.9%) y de depósitos (noviembre de 2023: 
15.8%). El desempeño financiero de BAC Honduras es resiliente, y es uno de los factores que 
Fitch toma en cuenta en la evaluación de la propensión de soporte de BIB; no obstante, no tiene 
implicaciones directas para sus calificaciones basadas en soporte.  

Calidad de Activos Buena y Rentabilidad Destacable: El desempeño de la calidad crediticia es 
favorable. A septiembre de 2023, el indicador de préstamos con mora mayor de 90 días fue de 
0.8% (promedio sistema: 1.5%), y la cobertura de este tipo de préstamos continuó amplia, en 
252% (promedio sistema bancario local: 212%). Alrededor de 22% de la cartera crediticia está 
otorgada en dólares estadounidenses a no generadores de dicha moneda. Los efectos de la 
restricción de venta de dólares, establecida recientemente a nivel sistémico, sobre la expansión 
del negocio y la calidad crediticia, estarán en función de la gestión que el banco realice de ese 
tipo de deudores. El indicador base de la rentabilidad, utilidad operativa sobre activos 
ponderados por riesgos (APR), fue de 2.8%. 

Capitalización Adecuada, y Respaldada por Soporte Ordinario de su Accionista: Fitch 
considera que el capital del banco le provee una capacidad apropiada de absorción de pérdidas 
inesperadas, así como espacio para el crecimiento del negocio. A septiembre de 2023, el 
indicador de Capital Base según Fitch (11.9%) continúa superior al de sus pares locales más 
cercanos. Por su parte, Fitch considera adecuada la estructura de fondeo y liquidez del banco, 
tal que el indicador de préstamos a depósitos subió a 91.3%.  
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Metodología de Calificaciones en Escala 
Nacional (Diciembre 2020) 
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Sensibilidad de la Calificación 
Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación negativa/baja: 

• las calificaciones nacionales de BAC Honduras podrían ir a la baja si Fitch percibiera una reducción relevante 
en la propensión de apoyo por parte de BIB; 

• una baja de varios escalones en la IDR de BIB también implicaría una baja en las calificaciones nacionales de 
BAC Honduras.  

• la calificación nacional de largo plazo de la deuda no garantizada reflejaría cualquier baja en la calificación 
nacional de largo plazo de BAC Honduras. 

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación positiva/alza: 

• las calificaciones nacionales de BAC Honduras y sus emisiones de deuda son las más altas de la escala nacional, 
por lo que no es posible acciones positivas de calificación.  

Calificación de Deuda 
  

 

La calificación nacional de largo plazo de los bonos corporativos sin garantía está alineada a la calificación nacional de 
largo plazo de BAC Honduras [AAA(hnd)] debido a que Fitch considera que la probabilidad de incumplimiento es la 
misma que la del resto de obligaciones no garantizadas del banco. 

Características Principales de Emisiones Vigentes 

Denominación 
Tipo de 
Instrumento Moneda 

Monto 
Autorizado 
(USD  
millones) 

Plazo 
(Años) Garantía Series Vigentes 

Bonos Corporativos 
BAC|Credomatic 
2020 

Bonos Generales Dólares 
estadounidenses  
o su equivalente en 
moneda nacional 

100.00 3 a 5 Sin garantía 
específica 

A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, 
K, L, M, N, O, P, Q, R, S, 
T 

Bonos Corporativos 
BAC|Credomatic 
2022 

Bonos Generales Dólares 
estadounidenses  
o su equivalente en 
moneda nacional 

150.00 7 Sin garantía 
específica 

A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, 
K, L, M, N, O, P, Q, R, S, 
T, U, V, W, X, Y, Z, AA, 
BB, CC, DD 

Nota: Los bonos de estas emisiones están garantizados por el patrimonio del banco. 

Fuente: BAC Honduras. 

Entorno Operativo con Crecimiento Crediticio Alto 

La evaluación de Fitch sobre el entorno operativo (EO) de Honduras considera el nivel bajo de ingresos empresariales 
y de los hogares en relación con otros países, debilidades estructurales para operar negocios, y la incertidumbre menor 
sobre las políticas públicas. Actualmente, el crecimiento crediticio alto es el impulsor principal del desempeño 
financiero de la banca, a pesar del crecimiento económico menor. El Fondo Monetario Internacional (FMI) estima un 
crecimiento del PIB de Honduras de 2.9% en 2023 y 3.2% en 2024, mientras el crédito aumentó 16.9% interanual a 
septiembre de 2023 (diciembre 2022: 16.5%).  

Fitch espera que el dinamismo crediticio siga alto en 2024, aunque el crédito en dólares se desaceleraría debido a las 
medidas adoptadas por el banco central con respecto a la reducción de los montos de ventas de dólares mediante el 
sistema financiero. El aumento de los costos de fondeo no ha impactado el margen de interés neto (MIN) de los bancos, 
mientras la calidad de los préstamos podría presionarse por la disponibilidad de dólares menor y, a mediano plazo, por 
el crecimiento alto en segmentos minoristas. 

 

Nivel de Calificación Calificación  

Deuda Sénior Sin Garantía  AAA(hnd)  

Fuente: Fitch Ratings 
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Desarrollos Recientes 
La franquicia líder en el segmento consumo de BAC Honduras ha derivado en su desempeño financiero resiliente. El 
perfil del negocio se caracteriza por un fortalecimiento de un ingreso operativo total robusto (primeros nueve meses 
de 2023: USD333.9 millones; 2022: USD392.2 millones), así como una expansión relevante del negocio crediticio 
aprovechando su liderazgo local en el segmento de tarjetas de crédito. Además, el banco mantiene una rentabilidad 
sobresaliente, mientras conserva bajo control la exposición a los diferentes riesgos.  

En cuanto a la calidad crediticia, la tendencia decreciente del indicador base, préstamos con mora mayor de 90 días a 
préstamos brutos, permanece en un nivel inferior a 1.0% a septiembre de 2023; además, mantiene la cobertura de 
reservas amplia para estos préstamos deteriorados. Alrededor de un importante 34% de la cartera crediticia de BAC 
Honduras ha sido otorgada en dólares; de este saldo, un alto 67% ha sido otorgado a deudores no generadores de 
dicha moneda. La concentración en los deudores mayores permanece moderada. A septiembre de 2023, los 20 
mayores deudores constituyeron 20% de la cartera total y 1.5x del Capital Base según Fitch.  

Por su parte, la rentabilidad se ha basado en una constitución relativa menor de provisiones crediticias, el crecimiento 
del negocio, así como una eficiencia operativa bajo control, y un MIN favorable. En cuanto a capitalización, el 
comportamiento del indicador base de BAC Honduras continúa con una tendencia decreciente leve; la misma ha 
estado influenciada por la expansión fuerte del negocio. El banco mantiene niveles de liquidez adecuados, aunque 
decrecientes dado el crecimiento crediticio; mientras que la concentración en los 20 mayores depositantes 
permanece moderada. A septiembre de 2023, dicho saldo representó 23% de los depósitos totales. 
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Finanzas 
  

 

  

Resumen de Información Financiera e Indicadores Clave 

 
30 sep 2023 

9 meses – 3er trimestre 
31 dic 2022 

Cierre de año 
HNL millones 
No divulgado 

31 dic 2021 
Cierre de año 
HNL millones 
No divulgado 

31 dic 2020 
Cierre de año 
HNL millones 
No divulgado 

31 dic 2019 
Cierre de año 
HNL millones 
No divulgado  

USD millones 
No divulgado 

HNL millones 
No divulgado 

Resumen del Estado de Resultados       

Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 232 5,733.4 6,481.9 5,376.9 5,128.3 4,632.3 

Comisiones y Honorarios Netos 83 2,055.1 2,440.7 2,206.3 1,839.2 1,291.7 

Otros Ingresos Operativos 19 460.4 724.0 812.2 508.2 1,251.5 

Ingreso Operativo Total 334 8,248.9 9,646.7 8,395.4 7,475.7 7,175.6 

Gastos Operativos 215 5,305.2 6,281.2 5,410.4 4,777.9 5,003.0 

Utilidad Operativa antes de Provisiones 119 2,943.8 3,365.4 2,985.0 2,697.8 2,172.6 

Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 45 1,101.5 1,098.2 1,418.9 1,497.2 1,011.0 

Utilidad Operativa 75 1,842.3 2,267.3 1,566.0 1,200.6 1,161.7 

Otros Rubros No Operativos (Neto) -1 -23.0 -44.1 -53.5 -41.9 12.8 

Impuestos 21 530.1 671.9 451.4 342.0 362.6 

Utilidad Neta 52 1,289.1 1,551.3 1,061.1 816.7 811.8 

Otro Ingreso Integral n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 22.3 

Ingreso Integral según Fitch 52 1,289.1 1,551.3 1,061.1 816.7 834.1 

Resumen del Balance General       

Activos       

Préstamos Brutos 3,295 81,392.3 68,862.6 58,122.8 53,754.4 50,839.5 

- De los Cuales Están Vencidos 25 616.3 569.2 635.1 1,134.8 498.2 

Reservas para Pérdidas Crediticias 63 1,550.5 1,301.7 1,343.2 1,762.1 959.4 

Préstamos Netos 3,232 79,841.8 67,560.9 56,779.6 51,992.3 49,880.2 

Préstamos y Operaciones Interbancarias 60 1,487.1 326.8 1,877.1 1,288.0 724.7 

Derivados n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 

Otros Títulos Valores y Activos Productivos 552 13,630.9 20,324.1 17,383.7 12,066.4 7,073.6 

Total de Activos Productivos 3,844 94,959.8 88,211.8 76,040.4 65,346.7 57,678.5 

Efectivo y Depósitos en Bancos 621 15,339.1 14,153.1 20,399.6 20,779.1 12,770.9 

Otros Activos 177 4,381.5 4,341.9 3,478.2 3,164.2 2,279.6 

Total de Activos 4,642 114,680.4 106,706.9 99,918.2 89,290.0 72,729.0 

Pasivos       

Depósitos de Clientes 3,608 89,133.4 84,459.0 80,290.2 70,277.7 54,815.8 

Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 9 226.4 300.9 218.4 144.5 0.0 

Otro Fondeo de Largo Plazo 200 4,952.4 4,639.8 5,359.6 5,511.1 7,147.6 

Obligaciones Negociables y Derivados n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 

Total de Fondeo y Derivados 3,818 94,312.2 89,399.7 85,868.2 75,933.3 61,963.5 

Otros Pasivos 387 9,551.9 7,408.7 5,304.7 5,246.1 3,248.0 

Acciones Preferentes y Capital Híbrido n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 

Total de Patrimonio 438 10,816.3 9,898.4 8,745.3 8,110.6 7,517.5 

Total de Pasivos y Patrimonio 4,642 114,680.4 106,706.9 99,918.2 89,290.0 72,729.0 

Tipo de Cambio  USD1 = 
HNL24.7035 

USD1 = 
HNL24.5978 

USD1 = 
HNL24.3454 

USD1 = 
HNL24.1141 

USD1 = 
HNL24.2224 

n.d. – No disponible  
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y BAC Honduras 
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Resumen de Información Financiera e Indicadores Clave 

 30 sep 2023 31 dic 2022 31 dic 2021 31 dic 2020 31 dic 2019 

Indicadores (anualizados según sea apropiado)      

Rentabilidad      

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.8 2.9 2.3 2.0 2.0 

Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.4 8.0 7.9 8.4 8.3 

Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 64.3 65.1 64.5 63.9 69.7 

Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 16.8 16.6 12.5 10.4 11.5 

Calidad de Activos      

Indicador de Préstamos Vencidos 0.8 0.8 1.1 2.1 1.0 

Crecimiento de Préstamos Brutos 18.2 18.5 8.1 5.7 11.4 

Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 251.6 228.7 211.5 155.3 192.6 

Gastos por Constitución de Reservas/Préstamos Brutos Promedio 2.0 1.7 2.6 2.9 2.1 

Capitalización      

Indicador de Capital Común Tier 1 (CET 1) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 

Indicador de Capital Común Tier 1 (CET 1) Completamente 
Implementado n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 

Indicador de Capital Base según Fitch 11.9 12.4 12.8 12.9 12.8 

Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 9.3 9.1 8.6 8.9 10.1 

Indicador de Apalancamiento de Basilea n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 

Préstamos Vencidos Netos/Capital Común Tier 1 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 

Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base según Fitch -8.8 -7.5 -8.3 -7.9 -6.3 

Fondeo y Liquidez      

Préstamos Brutos/Depósitos de Clientes 91.3 81.5 72.4 76.5 92.8 

Préstamos brutos/Depósitos de clientes + Cédulas hipotecarias n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 

Indicador de Cobertura de Liquidez n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 

Depósitos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial 94.5 94.5 93.5 92.6 88.5 

Indicador de Fondeo Estable Neto n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 

n.d. – No disponible  
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y BAC Honduras 
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Información Regulatoria 
NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Banco de América Central Honduras, S.A. 

FECHA DEL COMITÉ DE CALIFICACIÓN: 12/enero/2024 

NÚMERO DE SESIÓN: HND_2024_2 

FECHA DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA EN QUE SE BASÓ LA CALIFICACIÓN: 

• AUDITADA: 31/diciembre/2022; 

• NO AUDITADA: 30/septiembre/2023. 

CALIFICACIÓN ANTERIOR (SI APLICA): 

• Calificación nacional de largo plazo: ‘AAA(hnd)’, Perspectiva Estable; 

• Calificación nacional de corto plazo: ‘F1+(hnd)’; 

• Bonos Corporativos BAC Credomatic 2020: ‘AAA(hnd)’; 

• Bonos Corporativos BAC Credomatic 2022: ‘AAA(hnd)’. 

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACIÓN: Las definiciones de calificación de Honduras se pueden encontrar en el 
sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el apartado de "Definiciones de Calificación de 
Honduras". 

NÚMERO Y FECHA DE AUTORIZACIÓN E INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO (Solo para Emisiones): 

• Bonos Corporativos BAC Credomatic 2020: Emisión inscrita mediante Resolución SPV No 182/06-04-2020 
(06/abril/2020); 

• Bonos Corporativos BAC Credomatic 2022: Emisión inscrita mediante Resolución SPV No 014/06-01-2023 
(06/enero/2023). 

La calificación de riesgo emitida representa la opinión de la Sociedad Calificadora de Riesgos basada en análisis 
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados 
instrumentos, ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor, sino un factor complementario para la toma 
de decisiones de inversión. Se recomienda analizar el prospecto, la información financiera y los hechos esenciales de 
la entidad calificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la Comisión Nacional de Bancos y Seguros, la 
bolsa de valores en la que opere el emisor y las casas de bolsa representantes. 
 

 

 

https://www.fitchratings.com/es/region/central-america
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Se aclara que cuando se alude a calificación debe entenderse incluido el término clasificación. 

 

ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACIÓN 

Para obtener información sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este reporte, consulte el estado de solicitud 
que figura en la página de resumen de la entidad correspondiente en el sitio web de Fitch Ratings. 

Para obtener información sobre el estado de participación en el proceso de calificación de un emisor incluido en este reporte, 
consulte el comentario de acción de calificación más reciente del emisor correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings. 

zxcvbnm729mnbvcxz481 

AVISO LEGAL Y DIVULGACIÓN 

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) están sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas 
limitaciones y estipulaciones en el siguiente enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Además, las 
definiciones de calificación de Fitch para cada escala de calificación y categorías de calificación, incluidas las definiciones 
relacionadas con incumplimiento, están disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificación. ESMA 
y FCA están obligadas a publicar las tasas de incumplimiento históricas en un archivo central de acuerdo al Artículo 11(2) de la 
Regulación (EC) No. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo del 16 de septiembre de 2009 y la Regulación de las Agencias 
de Calificación Crediticia (Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019, respectivamente. Las calificaciones públicas, criterios y 
metodologías están disponibles en este sitio en todo momento. El código de conducta, las políticas sobre confidencialidad, conflictos 
de interés, barreras para la información para con sus afiliadas, cumplimiento, y demás políticas y procedimientos de Fitch están 
también disponibles en la sección de Código de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas están 
disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o 
complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificación o del(los) 
servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista líder tenga sede en una compañía de Fitch Ratings registrada ante ESMA 
o FCA (o una sucursal de dicha compañía) se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings. 
En la asignación y el mantenimiento de sus calificaciones, así como en la realización de otros informes (incluyendo información prospectiva), Fitch se basa en información factual 
que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creíbles. Fitch lleva a cabo una investigación razonable de la información factual sobre la que se 
basa de acuerdo con sus metodologías de calificación, y obtiene verificación razonable de dicha información de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se 
encuentren disponibles para una emisión dada o en una determinada jurisdicción. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigación factual y el alcance de la verificación por 
parte de terceros que se obtenga variará dependiendo de la naturaleza de la emisión calificada y el emisor, los requisitos y prácticas en la jurisdicción en que se ofrece y coloca 
la emisión y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la información pública relevante, el acceso a representantes de la administración del emisor y 
sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoría, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes 
actuariales, informes técnicos, dictámenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificación independiente y competentes de 
terceros con respecto a la emisión en particular o en la jurisdicción del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender 
que ni una investigación mayor de hechos ni la verificación por terceros puede asegurar que toda la información en la que Fitch se basa en relación con una calificación o un 
informe será exacta y completa. En última instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la información que proporcionan a Fitch y al mercado en los 
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con 
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