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| SAVE THE DATE |

Lugar: Fecha: Hora:
Hotel Hyatt Place 24 de agosto 4:00 p.m., finalizando
San Pedro Sula 2023 con un coctel

. BCIE

/) de Integracién
4 Econémica

Atentamente

oamericana de Valores, S.A

Teléfono: (504) 2271-0400 al 03

“El Mercado de Valores lo Impulsamos Todos”

Sl - CER655628

Bolsa Centroamericana de Valores, SA.

Régimen de Aportaciones Privadas

Construyendo tu futuro




PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES HONDURENO Z=RAP

COMISION NACIONAL DE SOCIEDADES
INVERSIONISTA BANCOS Y SEGUROS ADMINISTRADORAS
INSTITUCIONAL (CNBS) " DEFONDOS DE
INVERSION
EMISORES BANCO
PUBLICOS CENTRAL DE
HONDURAS
(BCH)
EMISORES / \ BOLSA
SECTOR PRIVADO o MERCADO DE o CENTROAMERICANA
FINANCIERO \ VALORES / DE VALORES (BCV)
EMISORES
SECTOR PRIVADO / \ CASAS DE BOLSA
NO FINANCIERO
CENTRALES DE
PROVEEDOR DE CALIFICADORAS VALORES ROV FORO D s
PRECIOS El RAP como Inversionista Institucional

DE RIESGOS en el Mercado de Valores
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El RAP Institucion Financiera Privada de Interés Social mas Importante del Pais SRAP
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} APORTANTES A LOS FONDOS — INVERSIONISTA INSTITUCIONAL

Aportantes - Inversores Inversionista Institucional Instrumentos Financieros

Hogares — Negocios No
Financieros — Economia Real

Fondos De Pensiones Emisores

OBLIGATORIEDAD RENTA FIJA

Ahorros Inversiones *  Fondos Obligatorios

En el sistema financiero, los . * Bonos

’ * Fondos Voluntarios i -
hogares son los portadores finales CUENTA . Cert}flcados de Deposito
del riesgo financiero. * Acciones Preferentes

*  Fondos de Cuenta Individualizada RENTA VARIABLE
*  Fondos de Reparto

TIPO DE PLAN DE PENSION

* Contribucion definida - privados
* Beneficio definido — publicos

e Acciones Comunes
e Acciones Preferentes

CALIFICADORAS DE RIESGOS - papel
fundamental en los mercados con andlisis
crediticios de entidades que emiten valores.
Especificamente, reducen la asimetria de
informacion en el mercado de obligaciones
de deuda y contratos privados.
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NUEVOS EMISORES
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El RAP Institucion Financiera Privada de Interés
Social mas Importante del Pais...

Altos rendimientos enlos ~  Acreditacién directa de = Bajas comisiones porla  Desarrollo de novedosos
aportes, acreditados - excedentes a las cuentas administracién de productos y servicios
dlre.cta1.11.ente a las cuentas de los afiliados. ~ fondos previsionales. financ1eros.a fin de
individuales de los § § § promover la inclusion

trabajadores. financiera.




El RAP como Administradores de Riesgos

Gestion
y Control

Gestion de Identificar,

Riesgo valuary
Tecnologicd R

Administradores
de Riesgos

Adecuadd opiedad
Marco de /el Riesgo
Gobierno en area

Corporativo | “ ~\ Operativas

Cumplimient BCV - FORO DE ATRACCION DE
Q NUEVOS EMISORES

0 Regulatorlo El RAP como Inversionista Institucional
en el Mercado de Valores
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RAP - MODELO DE NEGOCIO




APORTES

TRABAJADOR DEL
SECTOR PRIVADO

P MODELO DE NEGOCIO ACTUAL

RAP
Entidad
Legal-Contable

Fondo Ingresos
Volunta
rios

Fondo
Cesantia

Fondo Fondo
Vivienda Pension

Comisiones
Gastos

Comisiones
Ingresos

Inversiones Ingresos

Administradora Administra
dora

Gastos

Operacion

Excedentes

Rendimiento

Rendimiento

Institucién
Financieray
Gobierno
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} FONDOS ADMINISTRADOS

Construyendo tu futuro

FONDOS + ADMINISTRADORA

(En millones de lempiras) 28,173
2016-2023

25,444
, 23,597
21,144
19,083
20,000 17,400 I

FONDO DE PENSIONES

(En millones de lempiras)

2016-2023 4673 4780

4,151
3,090
2,413
1,497

2016 w2017 w2018 w2019 w2020 w2021 w2022 wmjun2023

FONDO DE CESANTIAS

(En millones de lempiras) 5,233 > 5,234

2016-2023
3,522
2,898
1,666
710
11

2016 w2017 m2018 ®m2019 ®2020 ®m2021 m2022 ®jun2023

2016 2017 m2018 m2019 ®2020 m2021 m®2022 Mjun2023
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FONDO DE VIVIENDA E INCLUSION

FINANCIERA
(En millones de lempiras)
2016-2023 15,992
14,982
14,672 14,662 14780 14,651
) I l I

2016 w2017 w2018 m2019 w2020 w2021 m2022 o jun2023

ADMINISTRADORA

(En millones de lempiras) 4279 4,410
2016-2023 4,139

3,849
3,507
3,318
3,025 2,994 I

2016 w2017 m®2018 ®W2019 MW2020 mW2021 W2022 Mjun2023




REGLAMENTO DE
INVERSIONES

N

% Inversiones
Nacionales

% Renta
Fija

% Renta
Variable
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% Inversiones
Extranjeras

N

% Renta
Fija

% Renta
Variable

Principios en la politica de Inversiones:
v Objetivos de Inversion
v" Diversificacion de Riesgos
v Condiciones de Seguridad
v" Rentabilidad Deseada
v' Liquidez

Para los Emisores en el Mercado de Valores, RAP puede

Invertir en:

o Valores representativos de deuda

o Valores individuales de deuda

o Bonos u obligaciones convertibles en acciones comunes o
preferentes
Acciones o instrumentos de inversion estructurados
producto de procesos de titularizacion
Certificados de participacion emitidos por fondos de
inversion o fondos mutuos




} RAP — REGLAMENTO DE INVERSIONES APROBADO POR CD

Limites por Instrumento:

Inversiones en Instituciones Nacionales

a. En instrumentos emitidos o garantizados por el BCH...
b. En depositos....

c. En Bonos y otros instrumentos...

~.

/d. En bonos, pagares y otros instrumentos emitidos por sociedades mercantiles no financieras, inscritas en el Registro Publico

del Mercado de Valores hasta un maximo:
10% del total de recursos de la Administradora
10% de los recursos del Fondo de Vivienda e Inclusion Financiera

5% de los recursos del Fondo Pensiones

5% de los recursos del Fondo de Cesantia

En acciones emitidas por sociedades anonimas constituidas y radicadas en el pais, inscritas en el Registro Pablico del
Mercado de Valores...

En cuotas de Fondos Mutuos, inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores... )
BCV - FORO DE ATRACCION DE

.’ . . . , . NUEVOS EMISORES

En cuotas de Fondos de Inversion, inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores... EI RAP como Inversionista Institucional
en el Mercado de Valores
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RAP — CIFRAS CLAVE
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Régimen de Aportaciones Privadas

Construyendo tu futuro




D RAP — CIFRAS CLAVE

En Millones de Lempiras

jun-23 Pension . Cesantia Vivienda ~ Administradora
Saldo Acumulado (Patrimonio) 4779.67 523411 160.56 4,410.18
Aporte Mensual
Aporte Acumulado 1,072.33
_2291 36502§___ _28892§_
1,446 Aporte 282 268 |
38 313 Préstamos Raplfacﬂ

?10 437 Préstamos de Vivienda

Devolucion Mensual de Aportes
Devolucién Acumulada de Aportes
N°de Afiliados Actives

wwdwmgw I N —

Inversiones 17,470 4,158
Rendimiento Promedio .06% : 7.57% 6.14%

Acumulado AFPC-RAP (Patrimonio, 4,779.67 10,013.78 27,174.34 31,584.52
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) RAP — CALCE DE PLAZOS

>> Relacion Total Disponibilidades entre Total Exigibilidades

Hasta 30

dias

B 32

| - 62

31a90 J Entre 1y J Mas de 5

dias 3 anos anos

DESCALCE
LARGO PLAZO
(<a1)

BCV - FORO DE ATRACCION DE

|:| Plazo (Vencimientos) NUEVOS EMISORES
El RAP como Inversionista Institucional

- Calce (Descalce) de Plazo en veces en el Mercado de Valores
24.08.2023




RAP — ESTRATEGIA DE

INVERSIONES
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Proceso de construccion de un PORTAFOLIO

y seguimiento de una CARTERA OPTIMA DE ACTIVOS

== Inversor
i' Trabajador del Sector ~-__
, Privado

El proceso de la gestion de carteras debe contem-
plar, como minimo, las siguientes fases:

— Anilisis del perfil de riesgo del inversor, donde
hay que tener en cuenta su grado de aversion al ries-
go, sus expectativas de rentabilidad, su horizonte
temporal, sus necesidades de liquidez, etc.

— Consideracion del universo de opciones de in-
version apto para cada cartera o cliente, de acuerdo
con el andlisis previamente realizado. El conjunto de
clases de activos seleccionado tendra que analizarse
con la profundidad que cada mercado o clase de ac-
tivos requiera. No sélo hay que considerar el riesgo
v la rentabilidad de manera aislada, sino también la
correlacion entre los diferentes mercados y activos.

— Asignacién de activos («asset allocation», en la
terminologia inglesa) que nos permita atribuir pon-
deraciones dentro del total de la inversion o del con-
junto de la cartera a las distintas clases de activos
considerados aptos para la inversion.

BCV - FORO DE ATRACCION DE
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El RAP como Inversionista Institucional
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Analisis del perfil de
riesgo del inversor

-~

N —

b

Determinacion del
universo de activos
de inversion

L

Test de
_| idoneidad

Test de
conveniencia

Universo de
activos aptos I.,
Y

Asignacion estratégica de
activos («Asset Allocation»)

h

Construccion de la
cartera optima de activos

h 4

Proceso de inversion

» I,-'/ Indicadores de/
\ gestién \

e

h 4

Andlisis de los resultados
de la gestion

N

Informe de , -~
"] gestidn

Carteras modelo
perfiladas

o
- .

] /-/'/.Cartera'aé‘*-a_.
—<

mercado ;,}
T ajustada
= -
—

7

Frontera I"'
eficiente |

Cartera dptima
de activos

—_ e ==

Construyendo tu futuro

. N
Emisores Locales

— Construccion de carteras optimas, bien de mane-
ra conjunta, o por clases de activos o mercados, lo
que nos garantizara que, con las restricciones pro-
pias de cada cartera, estamos minimizando el riesgo
para cada nivel de rentabilidad esperada o, desde
otro punto de vista, conseguir maximizar la renta-
bilidad de acuerdo con el presupuesto de riesgo de
la cartera.

— La fase de medicion del resultado de la gestion, a
posteriori, es vital para evaluar el comportamiento
de la cartera y la gestion realizada por el gestor. La
atribucion de resultados a las distintas clases de acti-
vos nos permitira tener una opinion diferenciada de
cémo han contribuido los mismos al resultado total
de la cartera.

RAP-
__-- Inversionista
Institucional




} Proceso de construccion de un PORTAFOLIO _—
y seguimiento de una CARTERA OPTIMA DE ACTIVOS

Capital
market line

Unsystematic or
diversifiable risk

Markowitz
efficient

Risk-free rate frontier

Total
Systematic or

market-related risk

Std (Rp)

Standard derivation of portfolio return

Figure 14.1 l
The Capital Market Line

Note: Portfolios to the right of M are leveraged portfolios (borrowing at the risk-free rate to buy a market Number of holdings
portfolio). Portfolios to the left of M are combinations of the risk-free asset and the market portfolio.

Figure 14.2
Systematic and Unsystematic Portfolio Risk
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El entorno actual propicia la Inversion Institucional en
el Mercado de Valores
hondureno...

El RAP ha participado activamente en el mercado
financiero como Inversionista Institucional y seguira

apoyando al Mercado de Valores hondureno...

BCV - FORO DE ATRACCION DE
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GRACIAS...
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