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Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.

“Movimientos Inteligentes”

RESOLUCION No. CA-13-19-12-2019

No.Paginas  Dia Mes Afio
6 19 12 2019

Resoluciéon No. CA-13-19-12-2019.- El Consejo de Administracion de la Bolsa Centroamericana de
Valores, S.A., en sesion presencial después de revisar la certificacion de la resolucién GPU
N0.982/11-12-2019 aprobada por el pleno de la Comisién Nacional de Banca y Seguros en sesion de
extraordinario del 11 de diciembre de 2019, en la cual resolvid declarar con lugar la solicitud
presentada por el Sefior Leonardo Enrique Deras, en su condicién de Gerente General de la
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA (ENEE) mediante Oficio GG-1770-XI-2019 del 09 de
diciembre de 2019 y Oficio GG-1799-X1I-2019 del 11 de diciembre de 2019, por medio de las cuales
solicita la asignacion de cuarenta y ocho (48) y seis (6) Codigos ISIN respectivamente, haciendo un
total de cincuenta y cuatro (54) Cddigos ISIN para la emision de “ Valores Gubernamentales de la
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA (VGE) “ autorizada para el Ejercicio Fiscal 2019
Decreto Legislativo No.180-2018 del 13 de diciembre de 2018 y Decreto Legislativo No.151-2019
del 4 de diciembre de 2019, misma que fue formalizada mediante Acuerdo Ejecutivo No.72-SEN-
2019 del 10 de diciembre de 2019. . CONSIDERANDO: Que de acuerdo con el Reglamento Interno
de la BCV, para la Inscripcién de Valores del Estado en la Bolsa, se requiere Unicamente de la Ley,
Acuerdo o Resolucién que autorizd su emision, y que el mismo haya sido previamente inscrito en el
Registro Publico del Mercado de Valores; CONSIDERANDO: Que el articulo 17 del Reglamento
Publico del Mercado de Valores establece que la inscripcion de las instituciones nacionales ,
pertenecientes al sector publico, es automatica y se concretizara en el momento en que se
inscriban los valores. De la misma forma en el articulo 20 del referido reglamento sefiala que para
efectos de inscripcion se debe presentar los siguientes documentos: a) Solicitud de Inscripcién; y b)
Copia del Decreto y Reglamento por el cual se autoriza la emision de valores; CONSIDERANDO: Que
los articulos 41 y 167 del Decreto Legislativo 180-2018 del 13 de diciembre de 2018 contentivo “
PRESUPUESTO GENERAL DE INGRESOS Y EGRESOS DE LA REPUBLICA, EJERCICIO FISCAL 2019”
establecen: en el articulo 41 que la Negociacion de valores se regird a través del Reglamento
General de Negociacion de Valores Gubernamentales del Gobierno de Honduras, aprobado
mediante acuerdo Ejecutivo No.301-2018 del 5 de marzo de 2018, publicado en el Diario Oficial “ La
Gaceta “ el 12 de marzo de 2018. En el Articulo 167.-Se autoriza a la EMPRESA NACIONAL DE
ENERGIA ELECTRICA (ENEE) para realizar operaciones de gestién de pasivos de bonos vigentes, con
el propdsito de minimizar el riesgo y mejorar el perfil del portafolio de deuda. Las operaciones de
gestion de pasivos que realice la EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA (ENEE) no contaran
contra el techo presupuestario de endeudamiento autorizado para el presente afio y podra
realizarlo a través de operaciones de permuta, refinanciamiento, rescate anticipado de titulos,
contratacion de préstamos u otro mecanismo financiero legalmente viable, acudiendo acceder al
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Mmercado domestico e internacional. CONSIDERANDO: Que mediante Decreto Legislativo No. 151

2019 del 4 de diciembre de 2019, publicado en el diario oficial “La Gaceta” bajo el No.35,118 el 7 de

diciembre de 2019, el Congreso de la Republica autorizo lo siguiente : Articulo 1.- Se autoriza @ la
dquirir un nuevo endeudamiento por un

EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA (ENEE) a
monto de hasta CUATRO MIL OCHOCIENTOS ~ MILLONES DE LEMPIRAS EXACTOS

(L.4,800,000,000.00) o su equivalente en Délares en las condiciones S .
momento de su negociacion, destinados para cubrir obligaciones financieras adquiridas por dicha

empresa. Articulo 2.- El nuevo endeudamiento y gestion de pasivos que realice la EMPRESA
NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA (ENEE) en 2019 y 2020, contaran con Garantia Soberana del
Estado de Honduras, con base a lo establecido en el Articulo 78 de la Ley Organica del Presupuesto.
CONSIDERANDO: Que mediante Acuerdo Ejecutivo No.72- SEN-2019 del 10 de Diciembre de 2019,
contentivo del Reglamento de las Caracteristicas, Términos y Condiciones de la Emision
denominada “ Valores Gubernamentales de la Empresa de Energia Eléctrica (VGE)”, el Presidente
Constitucional de la Republica por delegacion en la Secretaria de Coordinacién General de Gobierno
acordé: Articulo 1.- Se reglamenta la emision de valores gubernamentales denominada “VALORES
GUBERNAMENTALES EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA (VGE)” hasta por un monto de
SIETE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y SIETE MILLONES QUINIENTOS OCHENTA Y TRES MIL LEMPIRAS
EXACTOS (L. 7,967,583,000.00) autorizados por los articulos 1y 2 del Decreto Legislativo No.151-
2019 del 4 de diciembre de 2019. Este monto se desglosa asi: nuevo endeudamiento por un monto
de CUATRO MIL OCHOCIENTOS MILLONES DE LEMPIRAS EXACTOS (L.4,800,000,000.00) 0 su
equivalente en Délares en las condiciones financieras que se obtengan al momento de la
negociacion, destinados para cubrir obligaciones financieras adquiridas por dicha Empresa y la
permuta o refinanciamiento de los Bonos Fideicomisos Recuperacién de Pérdidas ENEE 2014 (RPE
2014), por un monto de TRES MIL CIENTO SESENTA Y SIETE MILLONES QUINIENTOS OCHENTA Y
TRES MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 3,167,583,000.00) los cuales vencen en diciembre de 2019.

Articulo 3.- Los valores gubernamentales de la presente emisién, tendran las caracteristicas
n emitirse en moneda nacional, Ddlares de los

financieras que se obtengan al

siguientes: Los valores gubernamentales podrd
Estados Unidos de América o denominados en Délares de los Estados Unidos de América bajo

diferentes modalidades, incluyendo, pero no limitandose a cupén fijo y cupdn variable. El monto
minimo de cada operacion de colocacién en el mercado primario sera de CIEN MIL LEMPIRAS
EXACTOS (L100,000.00) y en multiplos de UN MIL LEMPIRAS EXACTOS (L1,000.00) para montos
superiores en la emisién de valores en moneda nacional y de DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA EXACTOS (US$10,000.00) y en multiplos de UN MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EXACTOS (USS1,000.00), para montos superiores en la emision de
valores en Délares de los Estados Unidos de América y denominados en Délares de los Estados
Unidos de América. Los valores gubernamentales podran ser colocados a un precio a la par, bajo la
par o sobre la par entre inversionistas institucionales, instituciones financieras y publico en general,
mediante el mecanismo de subasta o colocacién directa, en apego a lo establecido en el
Reglamento General de Negociacion de Valores Gubernamentales del Gobierno de Honduras,
aprobado mediante Acuerdo Ejecutivo No.301-2018 del 5 de marzo de 2018. La tasa de descuento
o de rendimiento para determinar el precio de corte a aceptar para cada una de las sub-emisiones,
serd fijada por la Empresa Nacional de Energia Eléctrica a través de su Gerencia. Los valores
gubernamentales se identificaran mediante un Cddigo ISIN asignado por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros (CNBS). La fecha de emisidn serd la fecha que defina la Empresa Nacional de
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; . e una sola vez ©
Energia Eléctrica de cada una de las sub-emisiones y podran il coI'(I)cadoStd arte, mediante
mediante el mecanismo de emision por tramos O plazos al vencimiento-. Por otra Par™™

Acuerdo Ejecutivo No.0099 del 8 de febrero de 2017, s€ reformo el Articulo 6 del f\;u:gd;ij;?:::z
N0.0842-2014 del 14 de julio de 2014, contentivo del Reglament? de las Carac':ter SEI:; EE, e
Condiciones de la Emision de "Bonos Fideicomisos Recuperacu?n de Pérdldas’ B e (ENEE]
2014)", el cual literalmente indica: "Articulo 6.- L2 Em‘presja Nacional de Enr?rlg!:e s
podra autorizar al vencimiento, emisiones de refinanuamle'nt? total o parcia e o mgard
cada emisién, permutas de valores vigentes antes de su vencimiento con el proposito B
perfil de la deuda, asi como el rescate anticipado de los valores. En .eI- caso de las pe::mu d(; 2 o
determinaré el rendimiento 0 precio al que esté dispuesto a recibir los valore.s. uan e
diferencias a favor de los inversionistas, originados en la liquidacion de las operaciones de pet;’I -d(;
se cancelaran mediante créditos a la cuenta a favor de los inversionistas conforme a lo establec! ’
en el Reglamento de la Depositaria de Valores del Banco Central de Honduras (DV-BCH) con crilrgclJ

la cuenta que la ENEE indique al BCH. Los valores nominales de las permutas obse'rvar‘an as
condiciones establecidas en el Articulo 3 del Reglamento de las Caracteristicas, Términos y
Condiciones de la Emision de "Bonos Fideicomisos Recuperacién de Pérdidas ENEE 20?4 (l’?PE
2014)". En el caso del rescate anticipado de valores de Deuda Publica, la ENEE determlna.ra el
rendimiento o precio al que esté dispuesto a comprar los valores. La liquidacion de las operaciones
se cancelard mediante créditos a la cuenta a favor de los inversionistas" Ademds, de acuerdo al
CONSIDERANDO : EL Articulo 2 del Decreto Legislativo No.151-2019 del 4 de diciembre de 2019
publicado en el Diario Oficial "La Gaceta" bajo el No.35,118 el 7 de diciembre de 2019, se a.utoriza a
la Empresa Nacional de Energfa Eléctrica (ENEE) para que lleve a cabo la permuta refinanciamiento
de los Bonos Fideicomisos Recuperacion de pérdidas ENEE 2014 (RPE 2014), por un monto de TRES
MIL CIENTO SESENTA Y SIETE MILLONES QUINIENTOS OCHENTA Y TRES MIL LEMPIRAS EXACTOS
0J0 Hay que eliminar el uno antes, y se debe de poner el simbolo de Lempiras
(L.3,167,583,000.00), los cuales vencen en diciembre de 2019. CONSIDERANDO (7): Que el 10 y jia)
de diciembre de 2019, el Sefior Leonardo Enrique Deras, en su condicién de Gerente General de la
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA (ENEE), presento Oficio GG-1770-X1I-2019 del 09 de
diciembre de 2019 y Oficio GG-1799-X11-2019 del 11 de diciembre de 2019, en el Departamento de
Registros Publicos de la Gerencia de Proteccién al Usuario Financiero, mediante los cuales solicita la
asignacion de cuarenta y ocho (48) Cédigos ISIN mediante el primer oficio y seis (6) mediante el
segundo oficio para la emision de "Valores Gubernamentales de la Empresa Nacional de Energia
Eléctrica (VGE)", con fundamento en ol Articulo 167 del Presupuesto General de Ingresos y Egresos
de la Republica, Ejercicio Fiscal 2019y Decreto Legislativo No. 151-2019 del 4 de diciembre de 2019
publicado en el Diario Oficial "La Gaceta" bajo el No.35,118 el 7 de diciembre de 2019, misma que

da mediante Acuerdo Ejecutivo No.72-SEN-2019 del 10 de diciembre de 2019,

fue formaliza
ciones de la Emision

contentivo del Reglamento de las Caracteristicas, Términos y Condi
denominada "Valores Gubernamentales de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (VGE)", por un
monto de En tal sentido solicita la asignacion total de cincuenta y cuatro (54) Cédigos ISIN para la
emisién de "Valores Gubernamentales de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (VGE)".
CONSIDERANDO: Que ninglin valor puede ser registrado en la Bolsa Centroamericana de Valores,
S.A., si el mismo no ha sido registrado previamente en el Registro Publico de Mercado de Valores 'y
en el Registro de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A,, RESUELVE: Autorizar el registro de

cincuenta y cuatro (54) Codigos ISIN con las siguientes caracteristicas:
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Cantida

Oficio GG-1770-X11-2019 del 09 de diciembre de 2019

|
Intereses

ddeISIN Capital
Titulo Plazo Tipode Cupén | Moneda Pagadero Pagadero Cédigos ISIN
2 Bonos 2afosy b6 Fija Lempiras | AlVencimiento Trimestral ‘HNENEEOOODS-Z
VGE  meses JHNENEEOOOOS-O
2 Bonos 3aos Fija Lempiras | AlVencmiento Trimestral HNENEEQQO10-8
VGE HNENEE00011-6 )
2 | i 3aﬂosy6' Fija Lempiras | AlVencimiento| Trimestral HNENEEOO012-4
VGE meses | lHNENEE00013 -2
2 Bonos .4aﬁosv6 Fija Lempiras A'Ve"ﬂm'ento Trlmestral [HNENEE00014-0
VGE  meses | ‘HNENEE000157 B
2 | Bonos. 5 afios [ Fija 'tLemp;i;as | AlVencimiento | Trlmestral HNENEE00016—
| VGE | | HNENEE00017-3 |
2 Bonos | 5afiosy 6 Fija ‘Lempirais%ﬁ‘;;‘amiienaﬁhﬂ-.;s'n;l |HNENEEQOO18- '
VGE  meses , HNENEE00019-9
2 Bonos ‘ Saﬁoss Fija ’—'femplr_és_ _ NVe_nEmJento-Tnmestral HNENEE000207 i
| _L_V_GE_  meses | | _ HNENEE00O215
, 52:05 | 7 afios Fija Lempiras | AlVencimiento Trimestral ::E:i:ggg;gi I
2 1 Bonos | 7afiosy 6 Fija Lempiras | AlVencimiento | Trimestral | HNENEE00024-9 _ﬂ‘
- ,qu. meses HNENEE00025-6 ‘:
Bonos . = ; . Trimestral |HNENEE00026-4
2 ' VGE 8 afos Fija LETTEBS Al Vencimiento HNENEE0O027-2 ‘
2 | Bonos | 9afios | Fija Lempiras | AlVencimiento | Trimestral [HNENEEOOO280
VGE HNENEEO0029-8 |
2 Bonas; |Fafiesys Fija Lempiras | Al Vencimiento Trimestral |HNENEE00030-6 ‘
VGE meses HNENEEO0031-4 |
2 | Bonos | 10afios Fla  |Lempiras |AlVencmiento | Trimestral HNENEEOOO32-2 |
VGE HNENEE00033-0 |
2 Bonos | 10afiosy Fija Lempiras | AlVencimiento | Trimestral HNENEE00034-8
| VGE 6 meses . HNENEEQQ035-5
2 | Bonos | l4afiosy  Fija Lempiras | AlVencimiento | Trimestral HNENEEOOO36-3 |
VGE 6 meses HNENEEQOO37-1 |
2 Bonos | 15 afios Fija Lempiras |AlVencimiento | Trimestral HNENEEO0038-9 |
VGE HNENEEQ0039-7 |
2 Bonos | 15 afiosy Fija Lempiras | AlVencimiento | Trimestral [HNENEEO0Q40-5 ‘
VGE | 6meses | ‘ HNENEEO0041-3
2 32:05 9 afios [ariable: lLempiras | Al Vencimiento Trimestral 'HNENEE00042-1 1
indexada 2 la J HNENEE00043-9
Bonos | 9afios6 | variacion ' (Tri ¥
g VGE meses porcentual empires !Awendmjemo rimestra ::Ezgigggﬁz ‘
| !ntgranual del i — i |
| Bonos indice de Precios | Trimestral HNENEE00046-2
2 VGE 10afios |31  Consumidor ;Lempiras ‘ Al Vencimiento 1HNENEE00047—0 |
| (IPC)  publicado |
| \ or BCH mas un | \ [=r3 T
T Ve e s s srlemgs wimnens TSR | RS




HNENEE00050-4

Bonos 14 afos 6 fiiado por SEFIN ) _ Trimestral |
2 UGk meses €N la fecha de LMPITE AbpRRgmn® | HNENEEO0D051-2
1 ' - emision. t = | i
Bonos Revisable , ot Trimestral | yNENEE00052-0
2 15af0s  ¢rimestralmente, Lempiras | AlVencmert | HNENEEODOS3-8

VGE |
| para establecer \
el porcentaje ‘
variable en la . ‘
fecha de emision [ ‘
se tomard como !
referencia el IPC 1 1
1interanual de dos ‘ ! :
1meses anteriores | |

al mes de | [

| lemisién. Una vez ':

‘Bonos | 15 aflosy }quuidado el |Lempiras |AlVencimiento !Trimestral FINENEROGOSH-&
‘ ' HNENEE00055-3

VGE Gmeses cupen inicil y 1 '
|

|para definir los u
cupones |
| subsiguientes se
utilizara la
variacion

interanual de dos
meses anteriores
al mes del pago
de cupén

—

ISIN
Solicita
dos Titulo Plazo Tipo de Cup6n

Oficio GG-1799-X11-2019 del 11 de diciembre de 2019
—T

Capital Intereses ‘
Moneda Pagadero Pagadero Codigos ISIN '

Variable: |
Indexada a la |
variacion
porcentual
interanual  del
indice de Precios

al
Al HNENEEO0056-1

Bonos ; -
2 7 afios | Consumidor Lempiras s Trimestral
| Vencimiento HNENEEOOO57-9

Yok | (IPC) publicado |
por BCH mds un ’ |
spread fijo a ser :
fijado en la fecha | ‘
de emision.
Revisable ‘ |

Trimestralmente. l
Asimismo, ‘ ‘

= contara co ‘ ‘
Bonos ‘ 7 afiosy N 4 Al !Trime cral ' HNENEEQOO58-7
| S

tasa piso que Lempiras | L
VGE } 6 meses 'sera fijada al \ ‘ Vencimiento { HNENEEOQ0059-5

' momento de la ! ‘
L | | emision. 1 } ‘ f i




6 afios y
6 meses

Para establecer
el porcentaje
variable, en la
fecha de emision
se tomard como
referencia el IPC
Interanual de dos
meses anteriores
al mes de
emisién. Una vez
liquidado el
'cupén inicial y |
| para definir los
| cupones ‘
' subsiguientes se |
utilizard la
variacion
interanual de dos
meses anteriores
al mes del pago
_de cupdn inicial

Y pata definir los
cupones
subsiguientes se
utilizara la
variacion
interanual de dos
meses anteriores
al mes de pago

de cupén.

Lempiras

Al
Vencimiento

Trimestral

HNENEEO0060-3
HNENEE00061-1

L

1. La presente resolucién es de ejecucion inmediata.

Presidente

T
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