
-aev~~--
a&Crillanatnde Yams. SA 

Bolsa Centroamericana de V alores, S.A. 
"Movimientos Inteligentes" 

RESOLUCI6N No.CA-07-26-10-2017 

Aprobaci6n de Consejo de Administraci6n 
No. Paginas Dia 

7 26 
Mes Afto 

10 2017 

Resoluci6n No. CA-07-26-10-2017-El Consejo de Administraci6n de la sociedad BOLSA 
CENTRO AMERICANA DEV ALO RES, S.A. celebrada el dia jueves 26 de octubre del 2017 
con la participaci6n de los Sei\ores Jose Arturo Alvarado, Presidente; Edgar Maradiaga, 
Vicepresidente; Primer Vocal; Francisco Rodriguez Segundo Vocal; David Hernandez, 
Tercer Vocal; Gustavo Martinez, Cuarto Vocal; Cesar Zavala, Quinto Vocal; Sergio Stefan, 
Sexto Vocal; Iris Corrales; el Comisario, Jose Jorge Bueso Hernandez; actu6 como Secretaria, 
Maria de la Cruz Aparicio, para tratar como unico punto, la solicitud recibida por la 
sociedad BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S.A. "FICENSA", para que se 
inscriba en la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A., la emisi6n de bonos denominada 
"BONOS CORPORATIVOS BANCO FICENSA 2017", por un monto de TREINTA Y 
CUATRO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTAOOS UNIDOS DE AMERICA 
(US$34,000,000.00). 

El Consejo de Administraci6n de la BCV revis6 detenidamente la solicitud remitida por 
BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S.A., asi como la documentaci6n que se 
adjunta a la misma; de igual forma revis6 en detalle el dictamen emitido por el personal 
tecnico de la BCV en el que se sei\ala que BANCO FINANCIERA CENTRO AMERICANA, 
S.A., ha cumplido con los requisitos establecidos por el Reglamento Interno de la Bolsa 
Centroamericana de Valores, S.A., Ley de Mercado de Valores, Normativa para el Registro 
Publico de Mercado de Valores, Ley del Sistema Financiero, C6digo de Comercio y 
Normativa para el Registro de Emisores, Emisiones y V alores, en la Bolsa Centroamericana 
de Valores, S.A., para la inscripci6n de la "BONOS CORPORATIVOS BANCO FICENSA 
2017".- Despues de considerar lo solicitado, Resolvi6 emitir la siguiente Resoluci6n: 

1. El Consejo de Administraci6n de la Bolsa Centroamericana de Valores S.A., conoci6 las 
resoluci6n GPU No. 923/30-10-2017de la CNBS mediante la cua1 registran la emisi6n de 
"BONOS CORPORATIVOS BANCO FICENSA 2017", asi como la informaci6n 
disponible sobre dicha emisi6n, por lo que decidi6 emitir la presente Resoluci6n: 
CONSIDERANDO: que la emisi6n de "BONOS CORPORATIVOS BANCO 
FICENSA 2017'', fue inscrita en el Registro Publico de Mercado de V alores, segun consta en 
la Resoluci6n GPU No. 923/30-10-2017 de la Comisi6n Nacional de Bancos y Seguros; 
CONSIDERANDO: Que el BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S.A., fue 
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registrado como Emisor de T!tulos Valores en la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A., en 
sesi6n de! Consejo de Administraci6n celebrada el 14 de agosto de 2006; CONSIDERANOO: 
Que el BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S.A.,, cumple con la Normativa 
para el Registro Publico de! Mercado de Valores; CONSIDERANOO: Que el BANCO 
FlNANCIERA CENTRO AMERICANA, S.A., atiende Io que establece el artfculo 46 de la Ley 
de! Sistema Financiero y los Art!culos 989, 990 y 991 de! C6digo de Comercio relativo a la 
emisi6n de obligaciones bancarias; CONSIDERANOO: Que el BANCO FlNANCIERA 
CENTROAMERICANA, S.A., cumple con Io establecido Ios articulos 3 y 4, inciso b) de la 
Normativa para el Registro de Emisores, Emisiones y Valores, en Ia Bolsa Centroamericana 
de Valores, S.A., CONSIDERANDO: Que el articulo 39 de! Reglamento Intemo de la BCV 
establece que la inscripci6n de un valor en Ia Bolsa, no implica certificaci6n ni 
responsabilidad alguna por parte de la bolsa, respecto a Ia solvencia, ni el precio, bondad, 
ni negociabilidad de! valor, y que el contenido de la informaci6n presentada en la bolsa, es 
de exclusiva responsabilidad de quien la presente y certifique; CONSIDERANOO: Que 
ningun valor puede ser negociado en la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. si el mismo 
no ha sido registrado previamente en el Registro Publico de! Mercado de Valores y en el 
registro de la Bolsa Centroamericana de Val ores, S. A., Resolvi6: 

a) Autorizar la inscripci6n de "BONOS CORPORATIVOS BANCO FICENSA 2017" por 
un monto de U$ 34,000,000.00 (TREINTA Y CUATRO MILLONES DE OOLARES DE 
LOS FST ADOS UNID0S DE AMERICA), con las siguientes caracteristicas: 

EMISOR BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S.A., 
TIPO DE TITIJLO Bonos Generales 
DENOMlNACI6 N BONOS CORPORATIVOS BANCO FICENSA 2017 
DE LA EMISI6N 
FEOIA DE EMISI6 N Treinta (30) dias habiles despues de la notificaci6n de Ia 

Resoluci6n GPU No. 923/30-10-2017 de Ia CNBS, y el resto en el 
transcurso de los dos (2) ailos subsiguientes a Ia fecha de 
notificaci6n de esta resoluci6n. 

PER10DO DE Plazo maximo de dos (2) ailos despues de la fecha de notificaci6n 
de la Resoluci6n GPU No. 144/ 27-02-2017. 

MONTO DE LA Hasta Treinta y Cuatro millones de d6lares de Ios Estados 
EMISI6N Unidos de America (US$ 34,000,000.00) o su equivalente en 

Moneda Nacional de la Republica de Honduras al momento de 
su colocaci6n. 

SERIES Un total de 17 series distribuidas asi: Series A, B, C, D, E, F, G, H, 
I, J, K, L, M, N, 0, P y Q por dos Millones de 06lares de Ios 
Estados Unidos de America (US$ 2,000,000.00) o su equivalente 
en moneda nacional cada una. 

PLAZO Maximo de 7 afios y el minimo no podra ser inferior al que 
establece en el Reglamento de Obligaciones Financieras Exentas 
de Encaie vfaente. 

MONEDA D6lares de los Estados Unidos de America o su equivalente en 
moneda nacional de la Republica de Honduras. 
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REPRESENT ACION 
DE LAS SERIES 
OENOMINACIONES 
(Forrna de 
Representaci6n) 

TASADE IN1ERES 

EI monto emitido en cada una de las series, quedara 
representado en forrna global en un macro titulo por serie. 
Los bonos seran emitidos en forma global, cada serie en un · 
macro titulo, registrado sin cupones y seran emitidos al portador; 
a efecto de facilitar la negociaci6n de los bonos se procedera a: 

1. Los macro titulos que se emitan en moneda extranjera 
para las 
series" A" ,"B" ,"C" ,"D" ,"E" ,"F" ,"G" ,"H" ,"I" ,"J" ,"K" ,"L" 
,"M","N","O","P" y "Q" seran fraccionados en mil 
(2,000) bonos, cada uno con valor nominal de un mil 
d6lares de los Estados Unidos de America (US$1,000.00) 
los bonos se venderan en montos superiores o iguales a 
tres mil d6lares de la Estados Unidos de America 
(US,$3,000,00) o en multiplos de mil para cantidades 
superiores conforme la demanda de! mercado. 

2. Los Macro titulos de las Series que se emitan en moneda 
nacional seran fraccionados en el numero de Bonos que 
resulte al multiplicar el monto total de Ia Serie convertido 
a Lempiras y redondeado, de acuerdo a Ia F6rmula 1.1. 
de Conversi6n establecida en el Prospecto de emisi6n, 
dividido por mil. El valor nominal de cada Bono sera de 
UN MIL LEMPIRAS (L 1,000.00); los que se venderan en 
montos superiores o iguales a CINCUENTA MIL 
LEMPIRAS (LS0,000.00) o en multiplos de mil para 
cantidades superiores, conforme la demanda de! 
mercado. 

El periodo maxirno de colocaci6n de la emisi6n sera de dos (2) 
aii.os, o de acuerdo con lo que establezca la reglamentaci6n 
vigente, en funci6n de las condiciones del mercado y las 
necesidades de liquidez del Banco. 

Los bonos se devengaran una tasa de interes que podra ser 
pag_ad~~ en forma trimestral o semestral; la tasa y la 
penodiadad de pago se determinaran en el momento de Ia 
colocaci6n de cada serie. Esta tasa oodra ser fiia durante la 
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vigencia de la respectiva Serie o variable; si la tasa fuera variable 
la revisi6n podn1 hacerse en forma trimestral, semestral o anual, 
lo cual sera publicado en el anuncio de colocaci6n de cada de las 
Series y se determinarA de acuerdo a los siguientes casos 

a) Para las Series a ser colocadas en moneda extranjera se 
podrA tomar cualquiera de las siguientes tasas de 
referencia: 

i) La tasa LIBOR ("London Interbank Offered Rate"), como 
es publicada por la "ICE Benchmark Administration 
Limited" o la entidad que haya sido designada 
oficialmente por die ho mer ca do para tal efecto ); u 

ii) Otro fndice de referencia que haya sido establecido en el 
anuncio de colocaci6n de la respectiva Serie. 

Independientemente de la tasa de referencia que se utilice, la tasa 
de interes de los Bonos podrA incluir un diferencial. En caso de 
existir un diferencial se indicara si este se mantendra constante o 
no durante la vigencia de la Serie, asi mismo en esta modalidad 
el Emisor podra establecer una tasa de interes minima o una tasa 
de interes mAxima a pagar en funci6n de las condiciones de 
mercado al momento de la colocaci6n de cada Serie, condici6n 
que se mantendra durante la vigencia de la Serie respectiva. 

b) Para las Series a ser colocadas en moneda nacional se 
podra tomar cualquiera de las siguientes tasas de 
referencia. 

i) La tasa maxima de adjudicaci6n de las Letras en moneda 
nacional colocadas por el Banco Central de Honduras 
(fitulo de Referencia), o el titulo de deuda con 
caracteristicas similares emitido por el Banco Central de 
Honduras (fitulo Sustituto) el cual se utilizara en 
ausencia de! Titulo de Referenda, misma que es 
publicada por dicha instituci6n, u 

ii) Otra tasa de referencia que haya sido establecida en el 
anuncio de colocaci6n de la respectiva Serie. 

La tasa de interes de los Bonos ya sea fija o variable en moneda 
nacional o moneda extranjera, se estipulara al momento de 
colocaci6n de cada una de las Series. La tasa de referencia que 
se utilizara, asi como el plazo para este indicador, se definira y 
publicara al menos cinco (5) dfas Mbiles antes de la fecha de 
colocaci6n de cada Serie. La modalidad de tasa de interes 
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REVISION DE LA 
TASA DE INTERES 

determinada para cada Serie se mantendra vigente durante el 
olazo de la Serie resoectiva. 

La tasa de interes podra ser fija o variable, ya sea esta con o sin 
diferencial; si la tasa es variable, la revisi6n podra hacerse en 
forma trimestral, semestral o anual, ajustando la tasa de 
referenda adoptada al memento de colocaci6n de la Serie 
corresponcliente. 

La revisi6n de la tasa de referenda para las series emitidas en 
moneda extranjera se hara de la siguiente manera: 

Para el ajuste de la tasa de interes se tomara la tasa de referenda 
correspondiente al cierre de! mes anterior a la fecha de revisi6n, 
durante la vigenda de los Bonos. En el caso que la tasa de interes 
objeto de revisi6n incluya un cliferencial y que este sea variable, 
el ajuste de la tasa de interes se hara conforme a lo especificado 
al momento de la colocaci6n de la respectiva Serie. 

La revisi6n de la tasa de referenda para las Series en moneda 
nacional se hara de la siguiente manera: 

Para el ajuste de la tasa de interes se tomara la tasa maxima de 
adjudicaci6n que resulte de la ultima subasta al cierre de! mes 
anterior a la fecha de la revisi6n, de las Letras en moneda 
nacional colocadas en el Banco Central de Honduras (Iitulo de 
Referenda), o el Titulo de deuda con caracteristicas similares 
emitido por el Banco Central de Honduras (Iitulo Sustituto") en 
el cual se utilizara en ausenda de! Titulo de Referenda, misma 
que es publicada por dicha instituci6n; el ajuste de tasa de interes 
se hara conforme a lo especificado al momento de la colocaci6n 
de la respectiva Serie. 

Cuando se utilice otra tasa de referenda conforme lo establecido 
en el anuncio de colocaci6n de la respectiva Serie, se utilizara la 
ultima tasa de referenda disponible al cierre de! mes anterior al 
periodo de revisi6n correspondiente. 

La revisi6n de tasa de interes en cualquiera de las monedas o 
modalidades adoptadas sera notificada por el Emisor a la 
Comisi6n Nacional de Bancos y Seguros, al Representante de los 
Obligacionistas, y a la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A, 
segun Ia normativa vigente; y a su vez, sera publicada en la 
pagina web de! Banco: www.ficensa.com 
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.cALCUL0 DE LOS 
INTERESFS 

DiA DE PAGO DE 
INTERES, PERtooo 
DEINTERES 

PAGO A CAPITAL E 
INTERESFS 

INTERESES 
DEVENGADOS 
PREOO DE VENTA 

USO DE LOS 
FONDOS 

REDENCI0 N 
ANTICIPADA 

GARANf1A 0 
RESPALDO 
AGENTE DE PAGO 

ESTRUCTURAOOR 

;:~f c~~o de los intereses se aplicara la f6rmula de inter~ 
es1gwente: 

c-ilt/360\ 
100 

Los . ~ter~ devengados por los Bonos seran pagados al 
lnvers1orusta Registrado, por trimestre o semestre segun 
corresponda de acuerdo con la fecha de emisi6n de la serie 
resn<>rnva. 
Los pagos correspondientes al capital e intereses se realizaran 
para cada Bono en la moneda en que fueron emitidos, es decir en 
D6Jares (Us.$), para las Series emitidas en D6Jares de los Estados 
Unidos de America, y en Lempiras (L), para las Series emitidas 
en moneda nacional, a mAs tardar las 11: 00 a.m. del dia de pago 
corresoondiente. 
Cada Bono devengara intereses pagaderos respecto de su capital 
desde su fecha de comora. 
Inicialmente, los Bonos seran ofrecidos a la venta en el mercado 
primario por su valor nominal (a la par), sin embargo, 
posteriormente el Emisor podra autorizar que los Bonos sean 
ofrecidos en el mercado primario por un valor superior (sobre la 
par) o inferior (bajo la par) a su valor nominal, segun las 
condiciones del mercado. 
El producto de la venta de los Bonos sera utilizado para el 
crecimiento de la cartera de creditos del Banco y calce de plazos 
de la instituci6n. Los fondos se emplearan para financiar 
prestamos para actividades productivas pudiendo ser para 
empresas industriales y agroindustriales, construcciones para 
uso fabril, financiamiento hipotecario, y en general todo tipo de 
actividades que requieran mediano plazo para SU 

implementaci6n y desarrollo productivo, de conformidad con el 
Reglamento ernitido por el Banco Central de Honduras y la 
normativa que disponga la Comisi6n Nacional de Bancos y 
Seo-uros. 
Los bonos podran contener una clausula de opci6n de redenci6n 
anticipada, dandole la posibilidad al emisor de cancelar el 
principal anticipadamente, siempre y cuando la fecha de 
redenci6n anticipada sea posterior al plazo minimo establecido 
en el Reglamento de Obligaciones Financieras Exentas de Encaje 
vigentes al momento de la colocaci6n de la serie 

corresoondientes. 
El patrimonio de BANCO FINANCIERA 
CENTROAMERICANA, S.A. (FICENSA) 
BANCO FINANCIERA CENfROAMERICANA, S.A., 

(FICENSA) 
Fomento Financiero, S.A. Casa de Bolsa (FOFISA) 



0 

C 
0 

REPRESENT ANTE 
Casa de Bolsa de Va!ores, 5.A. (CABVAL). COMON DE LOS 

OBLIGACIONJSTAS 
AGENTE 

Cual~uier Casa de Bolsa debidamente autorizada y que haya COLOCADOR 
suscnto un contra to de Agente Colocador con el Emisor. 

l. La autorizaci6n de I · · • 
BANCO F a mscnpci6n de la Emisi6n de los "BONOS CORPORA TIVOS 

ICENSA 2017", hasta por TREINTA Y CUATRO MILLONES DE OOLARES DE 
LOS -~TADOS UNJDOS DE AMERICA (US$34,000,000.00), queda sujeta a las siguientes 
cond1c1ones: 

2. 

a. BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S.A., (FICENSA) debe pagar a la 
Bolsa Centroamericana de Valores, 5.A. la suma de UN MIL D6LARES DE LOS 
EST ADOS UN!D05 DE AMERICA (US$1,000.00), por concepto de cuota de 
lnscripci6n Anual de la Emisi6n durante la vigencia de la Emisi6n. 

b. BANCO FINANCIERA CENTRO AMERICANA, S.A., (FICENSA) debe notificar a la 
Bolsa Centroamericana de V alores, S.A. el C6digo !SIN antes de la colocaci6n de 
cada una de las series. 

c. BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S.A., (FICENSA) debe remitir a la 
BCV Io siguiente: 

i. Copia de la Resoluci6n de la Comisi6n Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) 
aprobando el registro de la Emisi6n de "BO NOS CORPORA TIVOS BANCO 
FICENSA 2017", 

ii. Copia de! Prospecto de Emisi6n aprobado por la CNBS, y; 

iii. Firmas autorizadas para firmar los Titulos a emitir. 

R~~Eiei--de ejecuci6n inmediata. 

'-1/ / . . 
Arturo Alvarado Sanchez 
Presidente 
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