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Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. 
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RESOLUCI6N No.04-03-05-2017 
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Aprobaci6n de Consejo de Administraci6n 6 03 -
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Ano - - --' 

2017 

Resolucion No. CA-04-03-05-2017-- De la sesi6n virtual del Consejo de Administraci6n de 
la sociedad BOLSA CENTRO AMERICANA DE V ALO RES, S.A. celebrada el dia martes 
3 de mayo del 2017 via Correo Electr6nico, con la participaci6n de los Sefiores Jose Arturo 
Alvarado, Presidente; Edgar Maradiaga, Vicepresidente; Primer Vocal; Francisco 
Rodriguez Segundo Vocal; David Hernandez, Tercer Vocal; Gustavo Martinez, Cuarto 
Vocal; Cesar Zavala, Quinto Vocal; Sergio Stefan, Sexto Vocal; Iris Corrales; el Comisario, 
Jose Jorge Bueso Hernandez; actu6 como Secretaria, Maria de la Cruz Aparicio, para tratar 
como unico punto, la solicitud recibida por la sociedad BANCO DE AMERICA 
CENTRAL HONDURAS, S.A., para que se inscriba en la Bolsa Centroamericana de 
Valores, S.A., la emisi6n de bonos denominada "BONOS CORPORATIVOS 
BAC I HONDURAS 2016", por un monto de CINCUENTA MILLONES DE DOLARES 
DE LOS EST ADOS UNIDOS DE AMERICA (US$50,000,000.00). 

El Consejo de Administraci6n de la BCV revis6 detenidamente la solicitud remitida por 
BANCO DE AMERICA CENTRAL HONDURAS, S.A., asi como la documentaci6n que se 
adjunta a la misma; de igual forma revis6 en detalle el dictamen emitido por el personal 
tecnico de la BCV en el que se sefiala que BANCO DE AMERICA CENTRAL 
HONDURAS, S.A., cumple con los requisitos establecidos por el Reglamento Interno de la 

. Bolsa Centroamericana de Valores, S.A., Ley de Mercado de Valores, Normativa para el 
Registro Publico de Mercado de Valores, Ley del Sistema Financiero, C6digo de Comercio 
y Normativa para el Registro de Emisores, Emisiones y Valores, en la Bolsa 
Centroamericana de Valores, S.A., para la inscripci6n de la "EMISION DE BONOS 
CORPORATIVOS BAC I HONDURAS 2016".- Despues de considerar lo solicitado, 

Resolvi6 emitir la siguiente Resoluci6n: 

1. El Consejo de Administraci6n de la Bolsa Centroamericana de Valores S.A., conoci6 las 
resoluciones GPU No. 144/27-02-2017, SPV No. 801/13/10/2016 y SV No, 458/13-06-2016 
de la CNBS mediante la cual registran y amplian el plazo de 30 dias adicionales para 
realizar la colocaci6n de bonos de la emisi6n de "BONOS CORPORATIVOS 
BAC I HONDURAS 2016" asi como la informaci6n disponible sobre dicha 
emisi6n, por lo que decidi6 emitir la presente Resoluci6n: CONSIDERANDO 
que la emisi6n de "BONOS CORPORATIVOS BAC \ HONDURAS 2016" 
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2016" fue inscrita en el Regisrro P(1blico de Mercado de Valores, segun consta en la 
Resoluci6n SV No, 458/13-06-2o-I6 de la Comisi6n Nacional de Bancos y Seguros; 
CONSIOERANOO: Que el BANCO DE AMERICA CENTRAL HONDURAS, S.A. fue 
registrado como Emisor de Titulos Valores en la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A., 
en sesi6n del Consejo de Administraci6n celebrada el 14 de agosto de 2006; 
CONSIDERANOO: Que el BANCO DE AMERICA CENTRAL HONDURAS, S.A., cumple 
con la Normativa para el Registro Publico del Mercado de Valores; CONSIDERANDO: 
Que el BANCO DE AMERICA CENTRAL HONDURAS, S.A., atiende lo que establece el 
articulo 46 de la Ley del Sistema Financiero y los Articulos 989, 990 y 991 del C6digo de 
Comercio relativo a la emisi6n de obligaciones bancarias; CONSIDERANDO: Que el 
BANCO DE AMERICA CENTRAL HONDURAS, S.A., cumple parcialmente con lo 
establecido Ios articulos 3 y 4, inciso b) de la Normativa para el Regish·o de Emisores, 
Emisiones y Valores, en la Balsa Centroamericana de Valores, S.A., CONSIDERANDO: 
Que el articulo 39 del Reglamento Interno de la BCV establece que la inscripci6n de un 
valor en la Bolsa, no implica certificaci6n ni responsabilidad alguna por parte de la bolsa, 
respecto a la solvencia, ni el precio, bondad, ni negociabilidad del valor, y que el contenido 
de la informaci6n presentada en la bolsa, es de exclusiva responsabilidad de quien la 
presente y certifique; CONSIDERANDO: Que mediante Resoluci6n GPU No. 144/27-02-
2017 resuelve prorrogar el plazo por 30 clias adicionales para la colocaci6n de "BONOS 
CORPORATIVOS BAC/ HONDURAS 2016" a partir de! siguiente clia de notificada esta 
Resoluci6n; CONSIDERANDC: Que ningun valor puede ser negociado en la Bolsa 
Centroamericana de Valores, S.A. si el mismo no ha sido registrado previamente en el 
Registro Publico de] Mercado de Valores yen el regisb·o de la Bolsa Centroamericana de 
Valores, S. A., Resolvi6: 

a) Autorizar la inscripci6n de "BONOS CORPORATIVOS BAC I HONDURAS 2016" por 
un monto de U$ 50,000,000.00 (CINCUENTA MlLLONES DE DOLARES DE LOS 
EST ADOS UNIDOS DE AMERICA), con las siguientes caracteristicas: 

EMISOR BANCO DE AMERICA CENTRAL HONDURAS, S.A 
TIPO DE Banos Generales 
TlTULO 
DENO MIN A CI BONOS CORPORATIVOS BAC I HONDURAS 2016 
ON DE LA 
EMISION 
FECHA DE Treinta (30) clias habiles despues de la notificaci6n de la Resoluci6n 
EMISION GPU No. 144/27-02-2017 de la CNBS, y el resto en el transcurso de 

los dos (2) anos subsiguientes a Ia fecha de notificaci6n de esta 
resoluci6n. 

PERIODO DE Plazo maxirr,o de dos (2) aii.os despues de la fecha de notificaci6n de 
COLOCACION la Resoluci6n GPU No. 144/27-02-2017. 
MONTODE LA Hasta Cincuenta millones de d6lares de los Estados Unidos de 
EMISION America (US$ 50,000,000.00) o su equivalente en Moneda Nacional 

de la Republica de Honduras al momenta de su colocaci6n. 
SERIES Un total de 25 series distribuidas asi: Series A,B,C,D,E,F,G,H,I, 

J,K,L,M,N,O,P,QR,S, v T por dos Millones quinientos mil D6lares de 
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los Estados Unidos de America (US$ 2,500,000.00) o su equivalente 
en moneda nacional cada una. 

PLAZO Maximo de 7 a11os y el minima no podr~ ser inferior a tres (3) anos, 
tat como se establece en el Reglamento de Obligaciones Financieras 
Exentas de Encaje vigente. 

MONEDA D6lares de los Estados Unidos de America o su equivalente en 
moneda nacional de la Republica de Honduras. 

REPRESENT AC El monto emitido en cada una de las series, quedara representado en 
I6N DE LAS forma global en un macro titulo por serie. 
SERIES 
DENOMINACI 
ONES (Forma 
de 
Representaci6n) 

Los bonos seran emitidos en forma glcbal, cada serie en un macro 
tilulo, regisl:rado sin cupones y seran emitidos al portador; a efecto 
de facilitar la negociaci6n de los bonos se procedera a: 

1. Los macro titulos que se emitan en moneda extranjera para 
las 
series" A" ,"B","C","D" ,"E","F" ,''G","H" ,"I" ,"J" ,"K" /'L'

1

,"M", 
"N",110 11 ,"P""Q","R","S" y "T, seran fraccionados en mil 
(2,500) bonos, cada uno con valor nominal de un mil d6lares 
de los Estados Unidos de America (US$1,000.00) los bonos se 
venderan en montos superiores o iguales a tres mil d6lares de 
la Estados Unidos de America (US$3,000,00) o en multiplos de 
mil para cantidades superiores conforme la demanda del 
mercado. 

2. Los Macro titulos de las Series que se emitan en moneda 
nacional seran fraccionados en el numero de Bonos que 
resulte al multiplicar el monto total de la Serie convertido a 
Lempiras y redondeado, de acuerdo a la Formula 1.1. de 
Conversion establecida en el Prospecto de emisi6n, dividido 
por mil. El valor nominal de cada Bono sera de UN MIL 
LEMPIRAS (L 1,000.00); los que se venderan en montos 
superiores o iguales a CINCUENT A MIL LEMPIRAS( L 
50,000.00) o en multiplos de mil para cantidades superiores, 
confonne la demanda del mercado. 

Los Macro titulos seran emitidos al Portador y quedaran bajo 
custodia del Emisor o de cualquier otra instituci6n facultada para 
brindar el servicio de custodia de valores. Cuando los Macrotitulos 
queden bajo la custodia del Emisor, se emitira a nombre de cada 
comprador en mercado primario un Certificado de Titulos en 
Custodia nominativo, que representara su inversi6n en los Bonos, sin 
que esto Ii.mite la libre negociaci6n de los titulos; en el caso de otro 
tipo de custodio, la representad6n de los Bonas se acreditara 
cumpliendo con la normativa vigente en esta materia. 
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T,\SA 
JNTERES 

DE Podra ser pagddera en forma h·imestral o semestral; la tasa y la 
periodicidad de pago determinaran en el momento de colocad6n de 
cada serie. Esta tasa podra ser fija durante la vigencia de la respectiva 
Serie o Variable; si la tasa fuera variable se revisara en forma 
semestral o anual y se determinara de acuerdo a los siguientes casos: 

a) Para las Series a ser colocadas en moneda extranjera se podra 
tomar cualquiera de las siguientes tasas de referenda: 

i) 

ii) 

La tasa LIBOR ("London Interbank Offered Rate"), 
bl. d la "ICE Benclunark como es pu 1ca a por 

Administration Limited" o la 
entidad que haya sido designada ofidalmente por 
dicho mercado para tal efecto ); u 

Otro indice de referencia que haya sido establecido en 
el anuncio de colocaci6n de la respectiva Serie. 

b) Para las Series a ser colocadas en moneda nacional se podra 
tomar cualquiera de las siguientes tasas de referenda. 

i) La tasa maxima de adjudicaci6n de las Letras en 
moneda nacional colocadas por el Banco Central de 
Honduras (Tftulo de Referenda), o el titulo de deuda 
con caracteristicas similares emitido por el Banco 
Central de Honduras (Tftulo Sustituto) el cual se 
utilizara en ausencia del Titulo de Referenda, misma 
que es publicada por dicha instituci6n, u 

ii) Otra tasa de referencia que haya sido establecida en el 
anuncio de colocaci6n de la respectiva Serie. 

Independientemente de la tasa de referencia que se utilice, la tasa de 
interes de los Bonos podra incluir un diferencial. En caso de existir 
un diferencial se indicara si es te se mantendra constante o no durante 
la vigencia de la Serie, asimismo en esta modalidad el Emisor podra 
establecer una tasa de interes minima o una tasa de interes maxima a 
pagar en funci6n de las condiciones de mercado al momento de la 
colocaci6n de cada Serie, condici6n que se mantendra durante la 
vigencia de la Serie respectiva. 

REVISION DE 
LA TASA DE 
INTERES 

La tasa de interes podra ser fija o variable, ya sea esta con o sin 
diferencial; si la tasa es variable, la revisi6n podra hacerse en forma 
trimestral, semestral o anual, ajustando la tasa de referenda 
adoptada al momenta de colocaci6n de la Serie correspondiente. 

En la revision de la tasa de referencia para las series emitidas en 
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CALCULO DE 
LOS 
INTERESES 

PAGO 
INTERESES 

DE 

~oneda extranjera se tomara la tasa de referenda correspondiente al 
oerre del mes anterior a la fecha de revisi6n, durante la vigencia de 
los Bonos. 

En el caso de colocaci6n de series en moneda nacional la revisi6n de 
la tasa de referenda se tomara la tasa maxima de adjudicaci6n que 
resulte de la (1ltima subasta al cierre del mes anterior a la fecha de 
revision, de las Letras en moneda nacional colocadas por el Banco 
Central de Honduras (Titulo de Referenda), o el titulo de deuda con 
caracteristicas similares erri.itido por el Banco Central de Honduras 
(Titulo Sustituto) el cual se utilizara en ausencia de! Titulo de 
Referenda. 

Para el calculo de los intereses se aplicara la f6rmula d~ i~teres 
simple s1gu1ente: 

C*i(t/360) 
100 

Los intereses devengados por los Bonos seran pagados al 
Jnversionista Registrado, por trimestre o semestre segun corresponda 

PAGO 
CAPITAL 

de acuerdo a la fecha de emisi6n de la serie respectiva. 
A Los pagos correspondientes al capital e intereses se realizaran para 
E cada Bono en la moneda en que fueron emitidos, es decir en D6lares 

(US$), para las Series emitidas en D6lares de los Estados Unidos de 
America, y en Lempiras (L), para las Series emitidas en moneda 
nacional, a mas tardar las 11: 00 a.m. de! dia de pago 

INTERESES 
(AMORTIZACI 
6N) 

INTERESES 
DEVENGADOS 
PRECIO DE 
VENTA 

USO DE LOS 
FONDOS 

REDENCION 
ANTICIPADA 

correspondiente. 
Cada Bono devengara intereses pagaderos respecto de su capital 
desde su fecha de compra. 
Inicialmente, los Bones seran ofrecidos a la venta en el mercado 
primario por su valor nominal (a la par), sin embargo, 
posteriormente el Emisor podra autorizar que los Bonos sean 
ofrecidos en el mercado primario por un valor superior (sobre la par) 
o inferior (bajo la par) a su valor nominal, segun las condiciones de! 
mercado. 
El producto de la venta de los Bonos sera utilizado para el 
crecirniento de la cartera de creditos del Banco y cake de plazos de la 
instituci6n. J .os fondos se emplearan para financiar prestamos para 
actividades productivas pudiendo ser para empresas industriales y 
agroindustriales, construcciones para uso fabril, financiamiento 
hipotecario, y en general todo tipo de actividades que requieran 
mediano plazo para su irnplementaci6n y desarrollo productivo, de 
conformidad con el Reglamento emitido por el Banco Central de 
Honduras y la normativa que disponga la Comisi6n Nacional de 
Bancos y Seguros. 
Los bonos podran contener una clausula de opci6n de redenci6n 
anticipada, dandole la posibilidad aJ em.isor de cancelar el principal 
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--r. anticipadamcnl~, sicm ,re , . -
sea posterior al lazi ~uando la foc!1a de redenci6n anticipada 
Obligaciones F. . p :. nummo cstablec1do en el Reglamento de 

manueras Exenta :l E . . la colocaci6n de 1 . . · 's l e : ncaie v1gentes al momenta de 
GARA NTIA 0 El . . a sene correspondientes. 

_RESPALDO ~i~tr;~~~oti~~~- ~ -AMERICA CENTRAL HONDURAS, 
AGENTE DE 
PAGO CO DE AMERICA CENTRAL HONDURAS S.A.(BAC I 
ESTRUCTURA 

HONDURAS) 
1 

DOR 
Fomento Fina!lciero, S.A. Casa de Balsa (FOFISA) 

REPRESENT AN Fomento Financiero, S.A. Casa de Bolsa (FOFISA) 
TECOMUN DE 
LOS 
OBLIGACIONI 
STAS 
AGENTE Cualquier Casa de Bolsa debidamei~t;;~torizada y que haya suscrito 
COLOCADOR u_n contrato de Agente Colocador con el Emisor. 
1. La autonzac16n de la mscripci6n de la Emisi6n de los "BONOS CORPORATIVOS 
BAC I HONDURAS 2016", hasta por CINCUENTA MlLLONES DE DOLARES DE LOS 
EST ADOS UNJDOS DE AMERICA ( US$50,000,000.00), queda sujeta a las siguientes 
condiciones: 

a. Banco de America Cenb·al Honduras, S.A. (BAC I HONDURAS) debe pagar a la 
Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. Ia suma de UN MIL DOLARES DE LOS 
EST ADOS UNIDOS DE AMERICA (U5$1,000.00), por concepto de cuota de 
Inscripci6n Anual de la Emisi6n durante la vigencia de la Emisi6n. 

b. Banco de America Cenb·aJ Honduras, S.A. (BAC I HONDURAS) debe notificar a la 
Bolsa Cenb·oamericana de Valores, S.A. el Codigo !SIN antes de la colocaci6n de 

cada una de las series. 

c. Es importante mencionar, que Don Arturo Alvarado se excusa del Consejo de 
Administraci6n p or ser Director d e! BAC representando un Conflicto de lnteres. 

2. La presente Resoluci6n es de ejecuci6n irnned iatc1. 
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