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OFERTA PUBLICA DE BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 2017
Hasta por US5150,000,000.00
CIENTO CINCUENTA MILLONES DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

(Series "A”, "B*, "C", "D”, “E", “F", “G", “H", “I", "I", “X", "L", "M", "N", "0", “P~, 0", “R",
e T UL T, WY, X, YL MZT, YAAY, "ABY, TACY, "AD", "AE", "AF", "AG", “AH",
YA, AN, “AKY, “ALY, "AM", "AN", "AD", “APT, “AQ", "AR", “AS", “AT", AU, "AV",
"AW", "AN", "AY", “AZ", "BA", "BB", “BC", "BD", “BE", “BF", "BG", “BH", "BI*, “BJ", "BK",
"BL", "BM~, “BN", “BO", “BP", "BQ", “BR", "BS”, “BT", “BU", "BV" y "BW" emitidas en
Dalares de los Estados Unidos de Amdérica & Lempiras)

La sociedad denominada BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.A. {en adelante
denominada Banco Ficohsa o el “Ermisor”), con RTN 08019002267076, fue constituido mediante
Escritura Pdblica el 14 de Junio del 1994 segdn el instrumento publico ndmero cuarenta v dos (42],
otorgado ante el notaric Raimundo Orellana Pineda e inscrita con el nimero diez (10}, del tomao
trescientos once (311) del ibro de Comerciantes Sockales en el Registro de la Propiedad Mercantil
can fecha 17 de Junio de 1994, del Departamento de Francisco Morazdn de la Republica de
Honduras, siendo su actividad principal el ejercicio de la banca. Desde la fecha de su constitucion ha
habido varias reformas a la misma, siendo las més importantes las relacionadas con aumentos del
capital social de la Sociedad, asi comio los relacionados con bos aspectos de Gobierno Corporativo.
En el caso de los Estatutos de la Sociedad se realizaron los siguientes cambios: Derechos de
Suscripoidn Preferente, Asamblea de Accionistas, lunta Directiva y Dignatarios, Traspaso de
Acciones, Derechos de Waoto v Dividendos.

Banco Ficohsa, se encuentra inscrivo en el Registro Publico del Mercado de Valores mediante
resolucion de la Comision Nacional de Bancos y 5eguros No, 926,14-08-2007 de fecha 14 de Agosto
de 2007 y la presente emisidn estd inscrita mediante Resolucion GPU No, 566/26-06-2018.

La oferta pablica de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2007 serd por un monto de hasta CIENTO
CINCUENTA MILLONMES DE DOLARES (US5 150,000,000.00) o su equivalente-en Lemipiras y la Emision
se hard mediante setenta y cinco (75) series; “A", "B", "C", "D", "E*, “F", "G", "H", "I", "I, "K*, “L*,
"M7, “NT, 107, P, N0, URT, ST, T, MU, VLTI, CRT, TV, T, AAT, TABY, MACT, “ADY, "AE",
“AET, TAGT, TAaHT, TAT, Tal”, TAK", "AL", "AM", TANT, "AD", "APT, "AQ", “AR", “ASR", “AT" "AL",
AT AW, AKX TAYY, TAZT, "RAT, "BR", "BC”, "BD", "BE", "BF", "BG", "BH", "BI", "B}, “BK", "BL",
“BMY, “BNY, "BOY, "BPY, "BO", "BR", "BS", “BT", "BU”, "BV" v "BW". Las series de la "A" hasta la
"BW", tendran un valor nominal de D05 MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDDS DE
AMERICA (US55 2,000,000.00) o su equivalente en Lempiras. La Emisidn se hara de conformidad a la
Ley de Mercado de Valores | Decreto Legisiativo No. 8-2001) y del Reglamento de Oferta Pablica de
Valores {Resolucidn Mo, 1747/17-11-2009). Los Bonos seran emitidos en forma global en un
Macrotitulo para cada serie, los cuales serdn emitidos al Portador e Inscritos en el Registro Pablico
del Mercado de Valores de [a Comisidn Nacional de Bancos y Seguros, v serdn negociados en la Bolsa
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Centroamericana de Valores 54 (BCV). La propiedad de los Bonos se acreditard mediante
Certificados de Custodia de Titulos que serdn nominativos v permitiran la libre negociacion de las
Bonos. Estos bonos devengaran una tasa de interés pagadera trimestralmente, semestralmente o
al vencimiento. La tasa v periodicidad del pago de intereses se determinara en el momento de
colocacion de cada Serie y podrdn ser tasa fija, variable o fija v wvarlable - en el caso de ser variables
devengaran una tasa de interés gue se fijara en el momento de la emision de cada serie tomando
como referencia la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en
moneda nacional 0 moneda extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la
pagina del BCH, misma gue podrd incluir un diferencial u otro indice de referencia que haya sdo
estabkecido an el anuncio de colocacion de la respectiva serie para las series emitidas, las que podran
incluir un diferencial; lo amterior 52 decidird ¥ anunciara cinco dias habiles previo a la colocacidn de
cada una de kas series. En el caso de ser una tasa fija y variable, la estructura serd escalonada durante
su vigencia la cual serd detallada en el Aviso de Colocacidn utilizanda los métodos de referencia de
fa Tasa Variable para ambas monedas.

La fecha de colocacidn de la Emision se colocara en el transcurso de los weinticuatro meses
subsigubentes a la fecha de inscripcidn de la Emisiin en el Registro Publico del Mercado de Valores,
La empresa calificadora de riesgos Fitch Centroamérica, otorgd una calificacidn aa-thnd] a fa
emisian descrita en este Prospecto.

“Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirecta, para cualguier ofra
peErsona, para comprar, vender o mantener una inversian, préstamo o titulo valor, ni para llevar a
cabo estrategias de inversién con respecto a cualguier inversidn, préstamo o titulo valor o de
cualquier emisor. Dicha calificacidn estd sujeta a revisiones periddicas v puede cambiar en el
tiempo.”

Viéase la Seccidn 7. "Factores de Riesgo” en la pagina 67 la cual contiene una exposicidn de los
principales factores que eventualmente pueden afectar el resultado esperado u ofrecido por la
EISEON.

"LA COMISION NACIONAL DE BANCOS ¥ SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EM ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR ¥ DEL O LOS
RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTA CARATULA"

Fecha de inicio de la oferta de colocacidn: Hasta sesenta (60} dias habiles después de la aprobacién
de la inscripcion de la Emision por parte de la Comision Macional de Bancos v Seguros.

Fecha de la informeacion financiera: 31 de marzo de 2017
Fecha de elaboraciin del Prospecto; 30 de Mayo de 2017
Fecha de ditimo cambio al Prospecto: 06 de julio de 2018

EMISOR

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERA 5.4
Edificko Plaza Victoria, Ool, Las Colinas, Blvd, Francia
Tegucigalpa, Honduras
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Teléfono: (S504) 2339-6410

Fax: (504] 23391071

Pigina web: www. foohso.comyFin

Correo electronico: jose. guillen@ficohso.com

AGENTE DE PAGOD

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA 5.4
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd. Francia
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (304} 2239-6410

Fax: (304) 2239-1071

Pagina web: www ficahsa. com/hn

Corren electrdnico: jose.quilenBficohsa.com

AGENTE COLOCADOR

Casa de Bolsa de Valores 5.A. (CABVAL}, Fomento Financiero 5,4, Casa de Bolsa [FOFISA) y SOMNIVAL
Casa de Bolsa 5.4, o cualguier casa de bolsa debidamente inscrita que haya suscrito un contrato de
agente colocador con el emisor, que no sea parte relacionada del emisor.

ESTRUCTURADDOR

CASA DE BOLSA PROMOTORA BURSATIL, 5.4,
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd, Francia
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2239-6410

Faux: [504) 2239-1071

Pagina web: www ficohsa.com/hn

Correo electronico: jase.guillen@ficohsa. com

REPRESENTANTE COMUM DE LOS OBLIGACIONISTAS

CASA BOLSA DE VALORES 5.A. [CABVAL)

Edificio Santos y Cia., Planta Baja, Avenida Principal, 10 Calle, Colonia Miramontes
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2239-6377, 2239-6375

Correo electrdnico: cabyvalhni@yahoo.com




fFicnhsa Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2017

BOLSA DE VALORES

BOLSA CENTROAMERICANA DE WALORES, 5.4,
Caol. Lomas del Guijarro Sur

Bwld. Juan Pablka 11

Edificio Torre Allanza Anexo, 560 Nivel
Apartado Postal No 3385

Tegucigalpa, Honduras

Teléfamo: (S04) 2271-0400 al 03

Pagina web: www.bov.hn

Correc electrdnico: bov@bov hn

REGISTRO

REGISTRO PUBLICO DEL MERCADD DE VALORES
COMISION NACIONAL DE BANCOS ¥ SEGURDS
Direccidn: Colonia Castafo Sur, Edificio Santa Fe,
Pasea Virgilio Zelaya Rubd, Blogue “C*
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2290-4500, Fax: (504) 2221-6898
Pagina weh: www.cnbs gob hn
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"NOTAS IMPORTANTES PARA EL INVERSIOMISTA

Sefor inversionista, es su deber y derecho conocer el contenido de este Prospecto antes de tomar
la decisidn de invertir. Este le brinda informacidn sobre la Emisidn, la informacidn relevante
relativa al Emisor, asi como los riesgos asociados tanto a la Emisidn como al Emisor. La
informacion estipulada en el Prospecto es de cardcter vinculante para la empresa, lo gue significa
que esta serd responsable legalmente por la informacidn gue se consigne en el Prospecto.
Azimismo, consulte los hechos efenclales sobre oz acontecimientos que pueden Incidir en al
desempeno de la empresa y los informes financieros, Complemente su andlisis con la clasificacién
de riesgo actualizada por las sociedades dasificadoras de riesgo o con la certificacidn de la bolsa
de valores sobre la evaluacion financiera del emisor, cuando se trate de papeles comerciales.

El comportamiento y desempefic pasado de la empresa emisora no asegura gque su
comportamiento vy desempeno futuro sean similares o idénticas. La inversidn que realice serd
Unicamente por su cuenta y riesgo.

ESTA OPERACION POR 5SU MATURALEZA, ESTA EXCLUIDA DE LA COBERTURA DEL FONDO DE
SEGURD DE DEPOSITOS (FOSEDE)."

Este Prospecio del programa de emisidn BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 2017, debera
leerse conjuntamente con bos Estados Financieros de Banco Ficohsa referidos en este documento,
Cién desee adguirir los titulos valores gue se ofreceran en virtud de esta Emisidn de Bonos, deberd
basarse en su prapia evaluacidn de la informacion presentada en el Prospecto respecto alvalory a
la transaccidn propuesta,

La adguisickdn de los valores por el inversionista, presupone ia aceptacion de todos hos términos y
condiciones de |3 oferta pablica, tal como aparecen en el presente documento,

El presente Prospecto se encuentra enmarcado dentro de la legislackin hondurefia, por lo gue
cualguier interesado gue pudiera estar sujeto a otra legislacion, debera informarse sobre el alcance
de las Leyes guee le resulten aplicables, bajo su exclusiva responsabilidad.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES DEL ESTRUCTURADOR

Ya, Javier Eduardo Atala Faraj, hondurefio, mayor de edad, casado, licenciado en Administracion de
Empresas, y con cédula de identidad ndmero 0801-1968-00300, en mi condicién de representante
fegal de la sociedad Casa de Bolsa Promotora Bursdtil 5.4., revestide del poder suficiente para
realizar los actos que al afecto llevo a cabo, declaro que la informacion utilizada para la elaboracion
del Prospecto presentado como requisito de inscripcion de la emision de Bonos de Inversién Banco
Ficohsa ante la Comision Nacional de Bancos v Seguros, incluvendo ia informacidn financiera actual
o histdrica y otra incluida por referencia, ha sido elaborada con la debida diligencia a partir de la
mejor informacion disponible por el emisor Banco Financiera Comercial Hondurefia 5A., al
momento de elaborar el Prospecto, y cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes por cuanto s clara, exacta, veraz, verificable y suficiente, con la sana intencidn de gue el
fector pueda ejercer sus jukcios de valoracidn en forma razonable mediante informacion atil para la
toma de decisiones de inversion. Declaro también que no se ha omitido infformacidn relsvante o
gue haga engaiioso su contenido para la valoracion del inversionista; gue los datos proyectados v
las expectativas que se revelan, fueron obtenidas a partir de una debida v cubdadosa consideracidn
de las circunstancias relevantes v con base en supuestos razonables; que reitero el compromiso de
cumplir 1as keyes Hondurenas, en especial aguellas que regulan las empresas emisoras, las emisiones
y oferta publica de valores, asi como bos reglamentas, circulares v otras disposiciones emanadas de
la Comision Nacional de Bancos y Seguros; que asumo en la calidad indicada toda responsabilidad v
las respectivas consecuencias civiles v penales sobre la veracidad de la informacidn sefalada. La
informacidn incorporada al Prospecto se rige por las disposiciones contempladas en la Ley de
hercado de vala enta de Oferta Publica de Valores emitida por la Comisidn
Macional de Banc ma otras leyves aplicables. Asilo declaro.

JAVIER EDUARDO ATALA FARAI
Representante Legal Casa de Bolsa Promotora Bursatil 5.4,
Tegucigalpa, M.0.04. 06 de julio del 2018

"Los firmantes declaran haber realizado una investigacidn diligente, dentro del dmbito de su
competencia, la gue los lleva a considerar gue la Informacidn revisada que e incluida en este
Prospecto cumple con las normas vigentes y resulta la mejor disponible para que un inversionista
pueda adoptar una decision de adquisicidn sobre los valores que se ofrece. Dicha informacion es
veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aguella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, no existen
maotives para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado. Quien
desee adquirir los Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 que se ofrecen, debera basarse en su
propia evaluacion de la informacidn presentada en este documento respecto al valor v a la
transaccidn propuesta. La adguisicidn de los valores presupone |a aceptacion por ¢l suscriptor o
comprador de todos los términos v condiciones de |a oferta piblica tal como aparecen en el

presente Prospecto”.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES DEL EMISOR

Yo, abel Garcia Castafeda, hondurefo, mavor de edad, casado, Licenciado en Administracion de
Empresas, ¥ con cédula de identidad numero 0801-1971-06237 en mi condicion de representante
legal de la sociedad Banco Financiera Comercial Hondurefia 5.4, revestido del poder suficiente para
realizar bos actos gue al afecto lleve a cabo, declaro que la informacidn presentada como requisito
de inscripcidn de Banco Financiera Comercial Hondurefia 54, la informacidn contenida en el
Prospecto presentado a la Comision Macional de Bancos ¥ Seguros, incluyendo la informacion
financiera actual o histdrica y otra incluida por referencia, ha sido elaborada con la debida diligencia
a partir de ka mejor informacedn disponible por el Emisor al momento de elaborar el Prospecto v es
exacta, veraz, verificable y suficiente, con la sanaintencion de que el lector pueda ejercer sus juicios
de waloraciom en forma razonable mediante informacion otil para la toma de decisiones de
inversidn. Declaro también gue no se ha omitido Informacidn relevante o gue haga engafoso su
contenido para la valoracidn del inversionista; gue reitero el compramiso de complic las leyes
Hondurefias, en especial aguellas que regulan las empresas emisoras, las emisiones y oferta plblica
de valores, asi comao los reglamentos, circulares y atras disposiciones emanadas de 3 Comision
Nacional de Bancos v Seguros; gue asumo en la calidad indicada toda responsabilidad v las
respEctivas consecuencias civiles y penales sobre la veracidad de la informacidn sefalada, asi como
la informacion que se estard enviando en forma pericdica referida a la informacion financiera

actuali elevantes y otros datos conforme bo exige el Ente Supenvisor. Asl lo declaro.

ABEL GARCIA EASTANEDA

Gerente General: Banco Financiera Comercial Hondurena 5.A.
Tegucigalpa, M.D.C. 06 de julio de 2018,

"Las personas gue a continuacion se indican, presentaron a la Comisién Nacional de Bancos v
Seguros una declaracidn respecto a la veracidad de la informacion como parte de la solicitud de
autorizacidn e Inscripcidn en el Registro Pablico del Mercado de Valores, de los valores objeto de
la presente oferta publica, asimismo manifiestan que no tienen conocimiento de informacidn
esencial alguna gue haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecta”
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JOSE MANRICIO GUILLEN

TESORERC CORPORATIVD
BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERA  BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERA

S S
RAULANDRES WLL?Q SAHLI
APODERADO LEGAL

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERA
SA,

Los documentos presentados a la Comisidn Nacional de Bancos v Seguros como parte de la selicitud
de autorizacion del presente Prospecto de Emisidn, pueden ser consultados en las oficinas de Banco
Ficohsa, situadas Edificio Plaza Victoria, Col. Lag Colinas, Blvd. Francia; las oficinas de Casa de Bolsa
Promotora Bursatil 5.4, Edificio Plaza Victoria, Col, Las Colinas, Bhvd. Francia; v en el Registro Publico
del Mercado de Valores de la Comision Macional de Bancos y SegUnos.
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SECCION 1: RESUMEN DEL PROSPECTOD
A. Antecedentes, Condiciones y Caracteristicas Generales de la Emisidn

Banco Financiera Comercial Hondurefa, 5.4. [Banco Ficohsa) fue autorizado como entidad emisora
mediante Resolucidn No, 976,/14-08-2007 del 14 de Agosto de 2007 emitida por la Comisidn Nacional
de Bancos v Seguros. De la misma forma, la emisidn de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 fue
inscrita en el Registro Pablico del Mercado de Valores mediante Resolucion GPLU No. 566/26-06-

18

Banco Ficohsa fue constituido mediante Escritura Pablica el 14 de Junic del 1994 segin el
imstrumento péblico ndamero cuarenta v dos (42), otorgado ante el notario Raimundo Orellana
Fineda e inscrita con el ndmero diez {10), del tomao trescientos once (311) del libro de Comerclantes
Sociales en el Registro de la Propiedad Mercantil con fecha 17 de Junio de 1994, del Departarmento
de Francisco Morazdn de la Republica de Honduras,

Desde la fecha de su constitucidn ha habido varias reformas a la misma, stendo las mas importantes
las relacionadas con aumentos del capital social de la Sociedad, asi come los relacienados con bos
aspectos de Gobierno Corporativo. En el caso de los Estatutos de la Sociedad se realizaron los
sigusentes cambios: Derechos de Suscripcidn Preferente, Asamblea de Accionistas, Junta Directiva
v Dignatarios, Traspaso de Acciones, Derechos de Voto y Dividendos. En el Anexo Mo.11 se
detallan dichos cambios y modificacion de los diferentes articulos y estatutos.

La emisidn de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2017 fue autorizada por la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad segun Acta No, 73 de fecha 17 de Marzo de 2017 por
un walor nominal de hasta USS 150,000,000.00 (CIENTO CINCUENTA MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) o su equivalente en lempiras.

La presente oferta de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 esta dirigida al pablico en general, y
particularmente a inversionistas que pueden ser personas naturales o juridicas con capacidad de
inversion de montos iguakes o superiores a los dosclentos mil lempiras exactos (L. 200,000.00} v diez
mil dddares de los Estados Unidos de América exactos (USS 10,000.00)

Las condiciones y caracteristicas de la oferta v de los valores se resumen asi:
s EMISOR: Banco Financiera Comercial Hondurefia 5.4, [Banco Ficohsa)

o INSTRUMENTO: Bonos de Inversian

« NOMBRE COMERCIAL: Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2007

* FECHA DE EMISION: Hasta 60 dias hibiles después de la inscripcidn de la emisidn en el Registro
Publico del Mercado de Valores por parte de la Comision Nacional de Bancos y Seguros,

« PERIODD DE COLOCACION: Miximo de 2 ahos después de la fecha de registro del programa de
Emisidn.

= MONTO: Hasta USS 150,000,000.00 {ciento cincuenta millones de ddlares de los Estados Unidas
de America) o su equivalente en moneda nacional de la Republica de Honduras.

PEE hi EEI.iEs P'i'ﬂl IIE"_. H_E-"I I'ﬂ"II -'|E"II *'F-l-'l "G"_. J«'HH'I ﬂl"l ﬂ"'.llll ler"_. HLHI I-|'.|1r|'.l HHUF ﬂﬂﬂp ﬂp.l.lII II:j.hlI IIH.IJI

nsn‘ IrT.l.lI ﬂ'uﬂ'l rll|lrl'l ﬂwﬂ'l IIH."l #.'ml IIEHI ﬂm", I.'ABII-. "A‘:"_, HADNIl .HP'EH'I "AF#I ﬁAE.'lI NAH#I "AI". "A_rll

TAK", TALY, "AM", TANT, "AD”, TAP", “AQ", "AR", TAS, “ATT, “ALS, "AVT UBAWY, TAXT VAN YAZT,

"BAT, "BB","BL", “BD", "BE", "BF”, "BG", "BH", “BF, "BI*, "BE", "BL", "BM", "BN", *BO", *BP", *BO",

"BR", “BS”, "BT", "BU", "BV" y "BW" el monto a emitir es de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS 2,000,000.00) O 50 EQUIVALENTE EN LEMPIRAS; plazo desde 3
afios hasta 10 afios con posible opcidn de redencion anticipada para estos titulos.

El plazo v la moneda en la cual se emitira cada serie, se estipularan al momento de colocacion y
se publicaran al menos cinco [5) dias hdbiles antes de la fecha de colocacidn de la misma; debiéndose
natificar a la CNBS diez [10) dias antes de la referida fecha de colocacidn,

Para las series que sean emitidas en moneda extranjera, la conversidn a Lempiras se hard utilizando
coma factor de conversion, el tipo de cambio de referencia para la compra del Banco Central de
Honduras, vigente al momento de publicacion del anuncio de colocacion de la serie respectiva,
cantidad que se redondeara al millar inmediato infenor,

Se colocaran series en moneda nacional publicada en el aviso de colocacion, cantidad gue se
redondeard al millar inmediato inferior.

Donde M es el valor nominal en ddlares de la serie, T es el tipo
FORMULA: NET de cambio de referencia para la compra del Banco Central de
Honduras vigente al momento de Publicacidn del anuncio de
cokocacion de cada serie,

# REPRESENTACION DE LAS SERIES: El monto emitido en cada wna de las Series
guedara representado en forma global en um Macrotitulo por sene. Los Macrotibulos
seran emitidos al Portador y gquedaran bajo custodia del Emisor o de cualguier otra imstitucion
facultada para brindar el servicio de custodia, compensacidn v guidacidn de valores, Cuando los
macrotitulos queden bajo custodia del emisor, s emitird 8 nombre de cada comprador en
mercado primario un Certificado de Custodia de Titulos nominativo, gue representard su
inversiin en los Bonos, sin gue esto limite la libre negociacion de los titulos; en el caso de ofro
tipo de custodio, la representackin de los bonos se acreditard cumpliendo con la normativa
vigente en esta materia.

= DENOMINACIONES: Los Bonos seran emitidos en forma global, cada serie en un macrotitula,
registrado sin cupones, v al portador, A efecto de facilitar la negociacidn de los Bonos, se
procedera de k3 siguiente manera;

Cuando las series sean emitidas en moneda extranjera; los Macrotitulos de las series serdn
fraccionadaos en Bonos con valor nominal de UM MIL DOLARES DE LOS ESTADCS LMIDDS DE AMERICA
(USS 1,000.00], los que se venderdn en montos superiores o iguales a DIEZ MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDDOS DE AMERICA [USS 10,000.00), conforme la demanda del mercado.

Cuando las seres sean emitidas en moneda nacional, los Macrotitulos de las series seran
fraccionados en Bonos con valor nominal de L. 1,000.00 {un mil lempiras exactos), los que se
venderdn en montos superores o iguabes a doscientos mil Lempiras (L 200,000.00) o en maktiplos
de mil para cantidades superiores, conforme la demanda del mercado.

El periodo maximo de cobocacion de la emision serd de dos afos (2), de acuerdo a las condiciones
del mercadao y las necesidades de liquidez del Banco.

# TASA DE INTERES: Los Bonos devengaran una tasa de interés pagadera trimestral, semestral o al
vencimiento {capital & intereses se pagaran al vencimiento de la obligacion). La tasa y la
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periodicidad del pago de intereses se determinard en el momento de |a colocacion de cada serie,
publicandose las condiciones en el aviso de colocacion y podra determinarse segin las siguientes
modalidades;

4] Tasa Fija durante la vigencia de la respectiva serie

b) Tasa Variable

c) Tasa Fija y Variable

Para las series a ser colocadas en moneda nacional se tomara como referencia:

¥ Latasade interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda nacional
de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma gue podrd
incluir un diferencial; se tomard [a tasa de referencia establecida al cierre del mes completo
anterior,

¥ Otro indice de referencia gue haya sido establecido en el anuncio de colecacidn de la
respectiva serie,

Para las series a ser colotadas en moneda extranjera se tomard como referencia;

¥ La tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma
que podrd includr un diferencial; se tomara la tasa de referencia establecida al cierre del mes
completo anterior.

¥ La apreciacion del indice bursatil Dow lones, NASDAD o Standard & Poor's 500 (5&F 500).
¥" La apreciacion o depreciacion de los contratos futuros del Café (NYMEX).

¥ Otro indice de referencia que haya sido establecide en el anuncio de colocacion de la
respectiva serie.

En el caso de los Bonos de Inversidn gue tendran como referencia fa apreciacian de indices bursatiles
{Ver Anexo 12) v contratos futuros, se ke pagara al dliente el rendimiento del indice mas Ia tasa de
interes pactada en el Aviso de Colocacion. Se detallard en el Aviso de Colocackon si éste serd indexado
o no y cudl serd el indice a ser utilizado. Es decir, no todas las Series serdn indexadas, Asimismao, se
medird el rendimiento porcentual del indice desde b Fecha de Colocacidn hasta la Fecha de
Vencimiento de la o las series, segun el aviso de colocacion. En caso que el indice bursatil
seleccionado se aprecie, el Emisor pagara al cliente hasta un clen por clento (100%) de la apreciacsin
del mismo mas la tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacion, De lo contrario, el Emisor solo
pagara al clisnte |a tasa de interés pactada originalmente. El cliente no se verd afectado si el indice
bursdtil se deprecia,
Independientemente de la tasa de referencia que se utilice, la tasa de interés de los bonos podra
incluir un diferencial. En caso de existir un diferencial (el cual aplicard para los bonos de inversidn
con tasa wariable v los bonos de inversion con tasa indexada) se indicard si éste se mantendra
constante o no durante la vigencla de la serie, asl mismo en esta modalidad el Emisor podra
establecer una tasa de intends minima (piso] 0 una tasa de interés maxima (techo)] a pagar en funcidn
de las condiciones de mercado al moments de ka colocacidn de cada serie, condicidn que se
mantendrd durante la vigencia de la serie respectiva. Lo anterior se publicard en el aviso de
colocacidn de la subasta,

La tasa de referencia que se utilizard, asi como el plazo para este indicador, se definird y publicard al
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menas cinco (5] dias hdbides antes de |a fecha de colocaciin de cada sene. La modalidad de tasa de

interés determinada para cada Serie se podrd mantener constante o no durante el plazo de la Serie

respectiva,

* REVISION DE LA TASA DE INTERES: La tasa de interés podrd ser fija o variable o, fija y variable, va
sea ésta con o sin diferencial. Independientemente de la tasa de interés adoptada ya sea és5ta con
o sin diferencial, la revision se podra realizar trimestral, semestral o al vencimiento (en los casos
donde & usen indices bursdtiles o materias primas como referencia), ajustando la tasa de
referencia adoptada al momento de colocacién de ka Serie correspondiente.

Para las series en moneda nacional ka revision de [a tasa de referencia s hara de la sigulente manera:

&. 50 la referencia utilizada fuese |la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones
pasivas nuevas en moneda nacional de fbos bancos comerciales, publicada mensualmente en
la pagina del BCH, se tomara |a tasa establecida del mes completo anterior.

B. En el caso de incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de
colocacion de la respectiva serie, se utilizara la dltima tasa de referencia disponible al cierre
del mes anterior al periodo de revisidn correspondiente,

Para las series en moneda extranjera [a revisidn de |a tasa de referencia se hard de la siguiente
manera:

& 5ila referencia utilizada fuese la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones
pasivas nuevas en moneda extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en
la pagina del BCH, se tomard |a tasa establecida del mes completo anterior,

B. En el caso de Incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de
colocacidn de la respectiva serie, e utilizara la Oltima tasa de referencia disponible al cierre
del mes anterior al pericdo de revision correspondiente.

C. En el caso de los bonos ligados & indices bursatiles o contratos futuros del Café [NYMEX), la
revision de la tasa de referencia se realizara a la fecha de vencimiento tomando el precio de
cierre de la dltima sesidn de NYMEX o NYSE para medir el rendimiento del mismao. Es
Importante mencionar gque el uso de los indices serd dnicamente como referencia para
establecer la tasa de interés.

En el caso que |a tasa de interés objeto de revisidn incluya un diferencial y que éste sea variable, el

ajuste del mismo s& hard conforme a lo especificado al momento de colocackin de |a respectng serie

por medio del aviso de colocackdn, La revisidn de tasa de interés en cualquiera de las monedas o

modalidades adoptadas serd notificada a la Comision Macional de Bancos y Seguros, al

Representante Comum de bos Obligacionistas ¥ a su vez sera publicada en la pagina web del Banco:
win ficohsa. n

= COMPUTO DE LOS INTERESES: Todos los intereses pagaderos devengados por los Bonos, serdn
calculados por Banco Ficohsa, para cada trimestre o periodo de interés, aplicando al capital (C),
Ia tasa de interés [i] acordada para la Serie a la que corresponden los titulos, ¥ multiplicando la
cuantia de este producto por el cociente resultante de dividir el nemeno de dias comprendido en
el periodo para el que se calculan los intereses (t], entre 360 (dias del afio comercial o afio base),
En el computo del nimero de dias correspondientes al periodo de interés, se incluird el primer
dia de dicho periodo v se excluird el ditimo dia o dia en que termina el periodo, este Gltimo
denominado "Dia de Pago”. Es decir, aplicando la férmula de interés simple,
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FORMULA: C*i* (t/360) Donde C es el capital, i es la tasa de interés del periodo, t es el

100 namero de dias del periodo de interés,

Cabe indicar que la cantidad que resulte de aplicar |a formula antes descrita, serd redondeada a la
centésima mas cercana. La base de cdlculo son dias y afio comercial {20/360]

» APRECIACION DE LOS INDICES BURSATILES: Se podrin colocar series enlazadas a wn indice
bursatil utilizando como referencia el Dow Jones, NASDAQ o Standard & Poor's 500 {S&P 500}, El
indice bursatil aplicado serd detallado en el Aviso de Colocacidn, Se calculard el rendimiento
porcentual del indice bursatil tomando como referencia el precio del cierre de [a ditima sesicn
desde la Fecha de Colocacion a la Fecha de Vencimiento., En caso gque el indice bursatil
seleccionado se aprecie, &l Emisor pagard al cliente hasta un clen por ciento (100%) de la
apreciacion del mismo mas la tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacion, De ko contrario,
el Emisor solo pagarad al diente Ia tasa de interés pactada originalmente. El cliente no se verd
afectado si el indice bursatil se deprecia.

# DA DE PAGO DE INTERES, PERIODO DE INTERES: Los intereses devengados por los Bonos seran
pagados al Inversionista Registrado trimestralmente, semestralmente o al vencimiento segan ko
estipulado eén el aviso de colocackhng para 105 Casos en gue se paguen interesas por trimestre o
semestre vencido estos se hardn los dias: 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y/o 30 de
diciembre {cada uno un "Dia de Pago de Interés"}. En caso que apligue el pago de intereses a la
fecha de vencimiento, se estard pagando al inversionista el capital mas los intereses devengados
a la fecha. El periodo gue comienza en la fecha de emision y termina en &l Dia de Pago de Interés
inmediatamente sigulente v cada periodo suceshvo que comienza en un Dia de Pago de Interés y
termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente subsiguiente, se identificard como un
"periodo de interes”.

% un dia de Pago de interés cavera en una fecha que no sea dia habi, el Dia de Pago de interds
deberd extenderse hasta el primer dia habil inmediatamente siguiente, pero sin correr dicho Dia de
Fago de Interés a dicho dia habil para los efectos del cdmputo de intereses v del Periado de Interés
subsiguiente. El término “dia habil” significard todo dia que no sea sdbado, domingo o un dia feriado,
en gue los Bancos estén autorizados per |8 Comisidn Macional de Bancos v Seguros para abrir al
publico en el pais.

« PAGO A CAPITAL E INTERES: Los pagos correspondientes al capital e intereses se realizardn para
cada Bono en la moneda en gue fueron emitidos. El Inversionista Registrado comprobara su
participacion en la Emisidn (representada en un Macrotitulo) presentando el Certificado de
Custodia de Titulos de los Bonos extendido por el Emisor, o el documento o comprobante
extendido por la entidad de custodia, compensacion y liquidacion {cuando aphque) en donde se
indicard el importe de kos Bonos en forma pormenorizada. El Banco o entidad de custodia antes
referida, pagara los intereses trimestral, semestral o al vencimiento, los dias 30 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre yfo 30 de diciembre de cada afo hasta el venomiento respectivo a las
4:00pm. El Inversionista Registrado recibird sus intereses en cada Dia de Pago, mediante
cualgulera de las sigulentes modalidades conforme las instrucciones giradas por el inversionista
al Emisor al momento de adquinir los Bonos:
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* Mediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrade. En caso de no
tener cuenta en la Institucidn, podrd aperturar la misma para recibir el pago de intereses que
corresponde.

e A través de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante chegque no negociable emitido a
favor del Inversionista previa presentacion de documentos de identificacian,

# Oitra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacion v liquidacion de
valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa vigente

en esta matera,

¢ El Inversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de intereses a través
de las ventanillas del Emisor, serd responsable de presentarse a las oficinas del Banca en las
fechas indicadas para gue se le haga el pago correspondiente; eximiendo al Emiser de toda
responsabilidad posterior, va que las sumas no reclamadas en la fecha sefalada, no
devengaran ningln tipo de interés por el periodo adicional gue transcurra hasta su reclamo

En el caso que el pago de intereses o del capital se haga a través de transferencia a Coenta de
Depasitos en otros bancos del sistema financiero nacional, conforme las instrucciones del
Imversionista Registrado, el Emisor gueda exento de responsabilidad por atrasos imputados al banco
receptor de la transferencia.

La amortizacion del capital se realizara a la fecha de vencimiento de |a serie a la que corresponden
los Bonos con posible opcidn de redencidn anticipada, devolviendo a los Inversionistas Registrados
el 100% de su inversion. El page 52 realizard de acuerdo a las instrucciones que el Imversionista
Registrado indigue al Emisor al momento de adguirir los Bonos, optanda por una de las siguientes
modalidades:

= Mediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de no
tener cuenta en la institucidn, podrd aperturar la misma para recibir el pago de intereses que
corresponde.

A fravés de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante cheque no negociable emitido a

favor del Inversionista previa presentacion de documentos de identificacion.

e Dtra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacion y liguidacion de
valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa vigente
en asta materia.

* El Inversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de imfereses y
amortizacion del capital a través de las ventanillas del Emisor, serd responsable de presentarse
2 las oficinas del Banco en las fechas indicadas para que se le haga el pago correspondiente;
eximiendo al Emiser de toda responsabilidad posterior, ya que las sumas no reclamadas en la
fecha sefialada, no devengaran ningan tipo de interés por el periodo adicional Que transcurra
hasta su reclama.

En el caso gue el pago de intereses o del capital 58 haga a través de transferencia a Cuenta de
Depdsitos en obros bancos del sisterma financiers nacional, conforme las instrucciones del
Inversionista Registrado, el Emisor queda exento de responsabilidad por atrasos imputados al banco
receptor de |a transferencia.

# |NTERESES DEVEMNGADOS: Cada Bono devengara intereses pagaderos respecto de su capital
desde su fecha de compra, si la compra en mercado primario ocurriese en la fecha de emisicn o
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en un Dia de Pago de Interés. En el caso gue la fecha de compra en mercado primario no
concuerde con |a de un ha de Pago de Interés o la fecha de emisidn, el Bono devengard intereses
desde el dia de compra hasta su vencimientao.

® PLAZO: desde tres (3) afos hasta diez (10] afios, mismo que serd establecido en el Aviso de
Colocacion de cada subasta.

= PRECIO DE VENTA; Inicialmente, los Bonos seran ofrecidos a la venta en el mercado primario por
su valor nominal |2 I3 par], sim embargo, posteriormente el Emisor podra autorizar gue los Bonos
sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior [sobre la par} o Inferior (bajo la par)
3 su valor nominal, segin las condiclones del mercado, El precio de venta serd establecido por
mutun acwerdo de las partes (comprador y vendedaor}.

= LSO DE LOS FONDOS; El producto de la venta de los Bonos serd utilizado en su totalidad {100%)
para el crecimiento de la cartera de créditos en moneda nacional v/o extranjera y calce de plazos
del Banco en moneda nacional & extranjera. Los fondos en numeraria que se recauden con la
emisidn de estos Bonos se empleardn para financiar la demanda de créditos de la entidad emisora
destinades a actividades productivas y vivienda que requikeran mediane  plazo, excepto  los
destinos de comercio y consuma, de conformidad con la normativa que a este respecto emitio el
Banco Central de Honduras v la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

= REDENCION ANTICIPADA: Existira la opcidn de Redencion Anticipada a favor del Emisor, quien
tendra el derecha pero no la obiigacion, de redimir la inversion a partir del tercer afio de vigencia
¥, pagara al inversionista la totalidad del valor nominal o un precio de 100.00 en ka Fecha de Pago
de Intereses. En caso que exista la opcion de redencién anticipada, la misma se le informara al
inversionista desde &l Aviso de Colocacidn, asi coma se detallard la forma en que serd realizada.
Asimismio, se estard notificando a la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros y al inversionista con
al menos un mes de anticipacion cuando se estara redimiendo. El monto de pre cancelacion
incluird los intereses acumulados desde la ditima fecha de pago de intereses hasta [a Fecha de

Redenciin Anticipada,
« GARANTIAS O RESPALDO: Los Bonos de esta Emision estardn garantizados por el
patrimonia de Banca Financiera Comercial Hondurefia, 5.A. (Banco Ficohsa).
o AGENTE DE PAGO: BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDUREMNA, 5.4,
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Bhwd. Francia
Tegucigalpa, Honduras
Teléfono:(504)2239-6410
Fax: (S04] 2235-B114
Pagina web: www ficohsa.com/hn
Correo electronico: [pse.guillen@ficohsa. com
= ESTRUCTURADOR: FICOHSA CASA DE BOLSA PROMOTORA BURSATIL 5.A
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd. Francia
Tegucigalpa, Honduras
Teléfono:(504)2239-6410
Fax: |504) 2235-8114
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Pagina web: www licohsa com/hn

Correo electronico: jose guillen@ficohsa.com
B. Restricciones y Limitaciones a las que estard sujeto el Emisor durante la vigencia de la Emision

Durante la vigencia del Programa de Emisidn, el Emisor quedard sujeto a las limitaciones v
restricciones sigukentes:

1. Suministrar a la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, a la Bolsa Centroamericana de
Valores 5.4, (BCV) y al Representante Comun de las Obligacionistas dentro de |los diez (10] dias
hibiles siguientes a la aprobacitn por la Asamblea de Accionistas, periodo gue no podra
exceder el establecido por el Codigo de Comercio, los Estados Financieros Auditados.

2. Suministrar & la Comisidn Macional de Bancos v Seguros, a |3 Bolsa Centroamericana de
Valores S.A. (BCY] v al Representante Comidn de los Obligacionistas dentro de los veinbe [30)
dias calendarios siguiente al cierre de cada trimestre, los Estados Financieros Internos.

3, Motificar a la Comisidn Macional de Bancos vy Seguros, a la Bolsa Centroamericana de Valores
5.4, (BCW) v al Representante ComGn de los Obligacionistas de inmediato y por escrito,
cualguier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones.

4. Pagartodos los impuestos, tasas v demdas contribuciones similares del Emesar en las fechas en
que éstos deban ser pagados por el Emisor, salvo gue en la opinidn razonable del Emisor
dichas impuestos, tasas y contribuciones no debieron de haberse cauzsado v que de habarse
hecho un alcance contra el Emiscr por el pago de dichos impuestos, tasas o contribuciones
gue el Emisor esté en buena fe recurriendo contra dicho alcance,

5. Mantener vigentes los permisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo su negocko,
tal v coma establece el presente Prospecto.

B, Mantener una adecuada gestion del negocio.
7. Cumplir con los reguisitos de capitalizacion exigidos por la Ley para el negocio bancario.

8. Mantener el pivel de endesdamibento previsto para las instituciones financieras de acuerdo al
marco legal aplicable y de acuerdo a o sefalado en el Acta de Emisidn de Obligaciones.

g, Mantener actualizada la clasificacion de riesgo de la emisidn

10.Cumpdir con las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores, Reglamentos y Mormativa
adoptadas por la Comisidén Nacional de Bancos y Seguros.

C. Informacidn Financiera: indices Comparativos de Rentabilidad, Endeudamiento, Liquidez y
Solvencia

El andlisis de la infformacion financiera v contable de la entidad Emisora revela que Banco Ficohsa se
encuentra dentro de los pardametros adecuados en las principales categorias indicativas de salud
financiera. Los estades financieros de Banco Ficohsa han sido preparados de acuerdo con las normas
de contabilidad establecidas por la Comision Macional de Bancos y Seguros (CHBS) ks cuales
prevalecen sobre las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los estados
financieras correspondientes al cierre de los ejercicios 2014, 2015 vy 2016 han sido auditados por
Celoitte & Touche, quienes no presentan salvedad alguna en su opinidn,
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INDHCADDRES DF RENTABILIDAD
RESULTADOS DEL EFERCICIO [ANUALIZADO) / ROA
RESULTADOS DEL EFERCICIO (ANUALIZADD) / ROE 13.59
IMNGRESDS FINAMCIERDS f RENDIMIENTO FINANCIERD 3.45
RENDIMIENTO FINANCIERD - MARGEN DE INTERMEDIACION 2.7
EGRESOS FINAMCIERDS / COSTO PASIVO
INDHCADORES DE LWHIDEE

DISPOMNIBILIDADES E INVERSIONES LIQUIDAS [ DEPOSITOS DEL PUBLICO

(DISPONIBILIDADES E INVERSIONES LIQUIDAS + PRESTAMOS A INSTITUCIONES

4 3796
FINANCIERAS) / | DEPGSITOS DEL PUBLICD + PRESTAMOS DE INSTITUCIOMES FINANCIERAS)

INDHCADORES DE SOLVENCLA
DISPOMIBILIDADES f ACTIVOS TOTALES
OTROS ACTIVOS NETOS [/ ACTIVOS TOTALES 1.56
ACTIVOS CONTINGENTES [ (ACTIVOS TOTALES + ACTIVOS CONTINGENTES) 18.11
EXIGIBILIDADES INMEDIATAS / PASIVO TOTAL Imay
EXIGIBILIDADES A TERMING / PASIVO TOTAL 35.86
OBUGACIONES FINANCIERAS / PASIVO TOTAL 23.83

Fuente: Pogind Web CNEF

Deloitte & Touwche sefala gue los estados financieros consolidados que se acompafan presentan
razonablemente, en todos bos aspectos importantes, la poscdn financera consohidada de Banco
Fimancera Comercial Hondurefia, 5.A. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2016, 20015 v 2014, s5u
desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por los anos termimados al
31 de diciemnbre de 2016 v 2015, de confarmidad con las normas contables emitidas por la Comisian
Macional de Bancos y Seguros de Honduras ("CNBS"™) descritas en la nota 2 a los estados financiercs
consolidados,

En la Seccidn &: "Informacién Financiera” en la pagina No. 62 encontrard un andlisis detallado de
la situacion financiera de Banco Ficohsa.

D. Factores de Riesgo

Los principales factores de riesgo son; riesgo pais, resgo de Lavado de Actives v Financiamiento al
Terrorismao, riesgo de industria, riesgo de empresa emisora, nesgo liguidez, resgo legal, riesgo tipo
de cambio y riesgo crediticio los gue podran consultar con mayor detalle en la Seccidn 7 de este
prospecto,

SECCION 2: DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
A, Antecedentes Legales de la Oferta Publica

La presente Emisidn de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 fue autorizada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas, segun Acta Mo. 73 adoptado 17 de marzo del 2017, por un
monto de hasta ciento cincuenta millones de délares de los Estados Unidos de América [USS
150,000,000,00] o su equivalente en Lempiras las principales condiciones se resumen asi:
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Condiciones Generales de la Emision
it Hasta 5150,000,000.00
| Bonos Generales
Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017
' Desde 3 afios hasta 10 afios

Fija y/o Variable

Ficohsa Casa de Bolsa

Patrimonio de Banco Ficohsa

La formalizacion de la Emisicn se hard a traves de un Acta o Contrato de Emisidn en escritura publica,
en la cual se consignan las condiciones v caracteristicas de los valores a emitir y demads requisitas
conforme ho estipulado en la Ley de Mercado de Valores v sus Reglamentos, en este documento
comparecen el Representante Legal de la sociedad Emisora v el Representante Comidn de los
Dibligacionistas,

B. Caracteristicas de la Emisién

El detalle v descripcidn de los términes y condiciones de la Emision a3 fa siguiente:

* Denominacién de los Valores: Los valores a emitir son Bonos de Inversian y tendrén el nombre
comercial de Bonos de Inversin Banco Ficohsa 2017,

= Monto Total de la Emision: emitirdn hasta CIENTO CINCUENTA MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US5150,000,000.00) O SU EQUIVALENTE EN MONEDA NACIDNAL
o 5u equivalente en Lempiras, mediante setenta y cinco (75) series “A°, "B", "C", *D", "E", "F",
B T T N T O R T R T T A T T AT
"ABY, YAC", “AD", “AE", “AF", "AG", “AH", “AI", "AF, "AK", "ALY, “AM", "AN", “A0", "AP", "AQ",
"ARY, “AS", "ATY, “AU", "AVY, “AW", "AX", “AY" "AZ* “BA", "BB", "BC", "BD", “BE", "BF", "BG",
"BH", “BIY, BY", "BKY, "BL", "BM", "BN", "BO”, “BP", "BQ", "BR", “BS", “BT", “BU", “B\V" y *BW",
las que podrin ser emitidas en délares de los Estados Unidos de América o su equivalente en
maneda nacional.

# Valor Nominal: Los Bonos emitidos bajo estas series tendran un valor nominal de UN MIL
LEMPIRAS (L. 1,000.00) para las serles emithdas en maneda nacional y UN MIL DOLARES DE LO5
ESTADDS UNIDOS DE AMERICA {USS 1,000.00] para las series emitidas en moneda extranjera.

* Forma de Circulacidn de los Valores: Para cada serie se emitird en forma fisica un
Macrotitulo al Portador, sin embargo el fracclonamiento de ésios 2 hard nominativo, 8 través de
Certificados de Custodia de Titulos, v el Emisor levara control asignando a cada Bono un ndmero
cormelativo creando un Registro de los Imversionistas para cada uno de blos Bonos que sean
colocados. En el caso que el custodio designado sea diferente al Emisor, el registra v contral de
las bonos se hard conforme a los procedimientos establecidos por dicho custodio, de acuerdo a
la normativa vigente en esta materia.

= Series y Descripcion de las Caracteristicas: Las series "A", "B", "C7, "D", "E", "F", "G", "H", "I",
ol o il ) ¥l L o ] o o L | el il e s i T it RSl Ty 1 -l el
“AD"™, “AE", TAFY, *AG", “AH", "AI", ALY, “AK", “ALY, "AM”, “AN", "ACK, “AP*, *AQ", "AR", "AS",
AT, AL, YAV, TAWT, TART UAYT, AT, TBAT, "BBT, "BCT, "BD”, "BE", "BF", "BG", "BH", "BI",
“gJ", "BK", “BL", “BM", "BN", “BO", “BP*, "BQ", “BR", "BS", “BT", “BU”, "BV" y “BW" se emitirin
por un monto de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS
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2,000,000.00), & 50U EQUIVALENTE EN LEMPIRAS mediante 2,000 Bonos, |a cantidad de bonos
serd el cociente que resulte al dvidir la cantidad a emitir en lempiras entre el valor nominal de
un mil Lempiras exactos (L. 1,000.00). La moneda en que se emiticd se determinard al momento
de colacion de la serie; plaro desde tres (3] hasta diez (10) afios; con posible condiciones de
redencidn anticipada. El principal de los Bonos se podrd amaortizar en la fecha de la redencidn
anticipada o al vencimiento segan lo detallado en el Avise de Colocacion,

= Randimiento: [os Bonos devengardn una tasa de interés que se fijard al momento de emision de
la serie.

= Tasa de Interés: Los Bonos devengardn una tasa de interés pagadero trimestral, semestral o al
vencimiento [capital e intereses se pagaran al vencimiento de la obligacidn). La tasa v la
periodicidad del pago de intereses se determinara en el momento de la colocacion de cada serie,
publicandose las condiciones en el aviso de colocacion y podra determinarse segin |3s siguientes
modalidades:

1. Tasa de Interés Fija durante [a vigencia de la respectiva serie.
4. Tasa de Interes Variable

3. Tasade Interés Fijay Variable.

Para las series a ser colocadas en moneda nacicenal s2 tomara como referencia:

« L|a tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
nacional de los bancos comerciales, publicada mensealments en la pagina del BCH, misma
gue podrd inclulr un diferencial; se tomard la tasa de referencia establecida al clerre delmes
completa anterior,

= Ofro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacidn de la
respectiva serle,

Para las series a ser cobocadas en moneda extranjera se tomard como referencia

#  La tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
extranjera de los bancos comenchales, publicada mensualmente en la pagina del BOH, misma
gue podrd incluir un diferencial; se tomard a tasa de referencia establecida al cierre del mes
completo anterior.

# Laapreciacion del indice bursatil Dow Jones, NASDAD o Standard & Poor's 500 {SEP 500).
# Laapreciacidn o depreciacian de los contratos futuros del Café (NYMEX]),

& Hro indice de referencia que hava sido establecido en el anuncio de colocacion de la
respectiva serie,

En el caso de los Bonos de Inversion que tendrdn como referencia la apreciacion de indices bursatiles
(Ver Anexo 12) y contratos futuros, se le pagard al cliente el rendimiento del indice mas |a tasa de
interés pactada en el Aviso de Colocacidn. 52 detallara en el Aviso de Colocacicon siéste serd indexado
o oy cudl serd el indice a ser utifizado, Es decir, no todas las Series serdn indexadas. Asimismo, se
medird el rendimiento porcentual del indice desde la Fecha de Colocacidn hasta la Fecha de
Vencimiento de la o las series, segun el aviso de colocacidn. En caso que el indice bursatil
selecoonado se aprecie, el Emisor pagara al cliente hasta un cien por ciento (100%) de |3 apreciacidén
del mismao mds 1a tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacidn, De lo contrario, el Emisor salo
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pagara al cliente la tasa de interés pactada originalmente, El cliente no se verd afectado si el indice
bursitil se deprecia.

Para todas las series los intereses serdn pagaderos en forma trimestral, semestral o al vencimiento
fos dias 20 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre v/'o 30 de diciembre, hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos.

independientemente de la tasa de referencia que se utilice, 3 tasa de interés de los bonos podrd
incluir un diferencial. En caso de existir un diferencial (el cual aplicarad para los bonos de inversion
con tasa variable v bos bonos de inverskdn con tasa indexada) se indicara si éste se mantendra
constante o no durante k3 vigencia de la serie, asi mismo en esta modalidad el Emisor podrd
establecer una tasa de interés minima [piso) o una tasa de interés mawima [techo) a pagar en funcidn
de las condiciones de mercado al momento de la colocacion de cada serie, condicidn que se
mantendrd durante la vigencia de la serle respectiva, Lo anterior s5& publicara en el aviso de
colocacion de la subasta.

= Numero de Registro y Fecha de Inscripcion: Esta emisidn se encueentra inscrita en el Registro
Publico del Mercado de Valores mediante Resolucion GPU Mo, 566/26-06-2018,

¢ Fecha de Emision, Denominaciones y Expedicidn: La fecha inicial de colocacidn de la Emisidn se
haré durante el transcurso de |os sesenta [60) dias habiles despuds del registro de la Emisidn por
parte de la Comisidn Macional de Bancos v Seguros, v el résto de la Emisidn se colocard en el
transcurso de los dos afios subsiguientes a la fecha de inscripcidn del Programa de Emision en el
Registro Publkco del Mercado de Valores, o de ateerdo a ka reglamentacion vigente,

Los Bonos serdn ofreckdos por el Emisor para las series emitidas en dolares de los Estados Unidos
de América en denominaciones de UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USS
1,000.00), los gue se venderdn en montos supeniores o iguales a DIEZ MIL DOLARES DE LOS
ESTADDS UNIDDS DE AMERICA (US55 10,000.00) v para las series emitidas en Lempiras en
denominaciones de LN MIL LEMPIRAS (L. 1,000.00), los gue se venderan en montos superiores o
iguales a los DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS {L. 200,000.00)

= Método y Mecanismo de Colocackdn: El mecanismo de megociacion de los Bonos sera bursatil, y
la colocacikdn se realizard 2 través de subasta de adjudicacion en la Bolsa Centroamericana de
Valores, 5.4, (BCV) o por otro medio de negociacidn debidamente autorizades por la Comisidn
Macional de Bancos y Seguros.

» Precio de Venta: Inicialmente, los Bonos seran ofrecidos a la venta en mercado printano por su
valor nominal {a la par), sin embargo, posteriormente el Emisor podrd autorizar que los Bonos
sean ofrecidos en el mercado secundario por un vakor superior (sobre |2 par] o inferior (bajo la
par) a su valor nominal, segdn las condiciones del mercado. Cada Bono serd expedido contra el
pago del precio de venta acordade para dicha titulo, en la fecha de compra. El precio de venta
sera establecido por mutwo acuerdo de las partes [comprador ¥ vendedor),

= Vencimiento: La presente emisidn consta de 75 serles cuyo plazo serd desde tres afios [3) hasta
diez (10) afios v serd contado a partir de |a fecha de cobocacidn de cada senie. La fecha inicial de
colocackin serd enel transcurso de los sesenta (80) dias habiles después del registro del Programa
de Emisidn por parte de la Comisidn Nacional de Bancos v Seguros, v €l resto de la Emisidén s&
colocard durante los dos afios subsiguientes a la fecha de inscripcidn del Programa de Emisidn en
el Registro Pdblico del Mercado de Valores, & de acuwerdo a la reglamentacion vigente,

El Emisor notificard con un minimo de diez {10) dias de anticipacidn a la Comision Nacional de Bancos
14
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v Seguros, |a fecha en que iniciara ka colocacion de cada serie.

= Forma de Representacién de los Valores: Los Bonos serdn emitidos en forma fisica en un
Macrotitulo para cada serie, emitida al portador v estard bajo la custodia del Emisor, o de
cualquier otra institucion facultada para brindar el servicio de custodia de valeres. En casoc que
los Macrotitulos quede bajo custodia del Emisor, se emitira para cada comprador en mercado
primario un Certificado de Custodia de Titulos en forma nominativa e inscrito en el Registro gue
para tal efecto llevara el Emisor, considerdndose de este modo como duefio del Bono al
Inversionista Registrado por el Emisor. Los Certificados de Custodia de Titulos se emitirdn sin
cupones. La propiedad y derechos con respecto a los Bonos asi como el traspaso de dicha
propiedad serd efectuado Gnicamente a través del Registro del Emisor, El Inversiomista Registrado
por el Emisor, acreditado mediante wno o mas Certificados de Custodia de Titulos, sera
considerada como el unico propietaric de dichos Bonos en relacicn con todos los pagos de
acuerdo a los términos v condiciones de los Bonos, En el Anexo 1 5e incluye el modelo de los
Bonos v del Certificado de Custodia de Titulos.

En el caso de otro tipo de custodio, la representacidn v traspaso de los Bonos se acreditard
cumpliendo con la normativa vigente en esta materia.

C. Descripcidn de los Derechos y Obligaciones que Adquieren sus Titulares.
1. Codmputo y Pago de Intereses

#« Tasa de Interés: Los Bonos devengardn wuna tasa de  interés pagadera
trimestralmente, semestralmente o al vencimiento, segun sean las condiciones publicadas en
el aviso de colocacidn, La tasa se estipulard al momento de colocacidn de cada una de las
series: Para las series A", "B®, "C", D", "E", “F", G, WY, IR, N, RS, LT, UM, TR, YO0, PR,
R, S T A, W N PR AR, TACT, YA AE" FRFT; YAGY, YAHY,
TR, TAIT, "AK", YALY, TAM", “ANT, "AO, APY, "AQY, AR, "AS", "AT", "ALF, "AVY, TAW",
frﬁlil'l'l I1|ﬁ'||rlllll #AEI‘I’I I'E#I‘I’J IIBE."Il Ua:ﬁll |'|'B Dr"-l "HE"_. IIBF"Il HBEFI |'|'BI_II'I'll IIB"#| frBj.l.ll 'l'E.H:Illl HBLI‘I'I "BM",
BN, "BO", "BPY, "BO", "BR", "BSY, "BTY, "BU", "BV" v "BW", Ia tasa de interés se fijard de
acuerdo @ una de las siguientes modalidades:

a] Tasa de interés Fija durante la vigencia de |a respectiva serie.

b} Tasa de Iinterés Variable.

¢} Tasa de interés Fija y Variable

Para las senes a ser colocadas en moneda nacional s tomard como referencla:

& La tasa de interéds promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas n moneda
nacional de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pdgina del BCH, misma
gue podra incluir un diferencial; se tomara la tasa establecida del mes completo anterior.

«  Otra indice de referencia que haya sido establecide en el anuncie de colocacidn de la
respectiva serie.

Para las series a ser colocadas en moneda extranjera se tomara como referencia;

* La tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma
gue podrd incluir un diferencial; se tomara ka tasa establecida del mes completo anterior,
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# Laapreciacién del indice bursatil Dow lones, NASDAQ o Standard & Poor's 500 (S&P S00).
# Laapreciacidn o depreciacion de los contratos futuros del Café [MYMEX).

= Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncie de colocackin de la
respectiva serie.

Ervel caso de los Bonos de Inversidn que tendran como referencia a apreciacion de indices bursatiles
[WVer Anexo 12) v contratos futuros, se le pagard al cliente el rendimiento del indice mds Fa tasa de
interés pactada en el Aviso de Cobocacian. Se detallard en el Aviso de Colocacidn si éste serd indexado
0 no y cudl serd el indice a ser utilizado. Es decir, no todas las Series serdn indexadas. Asimismo, se
medird el rendimiento porcentual del indice desde la Fecha de Colocacion hasta la Fecha de
Vencimiento de la o las series, segin el aviso de colocackdn. En caso que el indice bursdtil
seleccionado se aprecie, el Emisor pagara al cliente hasta un cien por ciento | 100%] de la apreciacion
del mismo mas la tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacion. De o contrario, el Emisor salo
pagara al cliente la tasa de interés pactada onginalmente. El cliente no se vera afectado si el indice
bursatil se deprecia.

La tasa ya sea fija o revisable v la moneda que se emitird la sene, se estipulard al momento de
colocaciin de cada una de las series. La modalidad que se aplicara para determinar ka tasa de interés
al colocar cada serle, asl como el plazo de Ia tasa a utilizarse como referencia se definird y publicara
al menos cinco (5) dias hahiles antes de la fecha de colocacion de la misma. La modalidad de tasza de
interés determinada para cada serie se mantendrd vigente durante el plazo de la sene respectiva.

La revision de tasa sera notificada a la Comisidn Nacional de Bancos vy Seguros, Representante Coman
de Obligacionistas v @ la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4 (BCV) v a su vez serd publicada en la

pagina web del Banco (www ficohsa.com/hn).

independientemente de la tasa de referencia gue se ukilice, |a tasa de interds de los bonos podra
incluir un diferencial. En caso de existir un diferencial (el cual aplicard para los bonos de inversidn
con tasa variable y los bonos de inversidn con tasa Indexada) se indicard si éste se mantendrd
constante o no durante bz vigencia de la serie, asi mismo en esta modalidad el Emisor podrd
establecer unatasa de interés minima [piso) o una tasa de interés maxima {techo) a pagar en funcign
de las condiciones de mercado al momento de la colocacikin de cada serie, condicion que se
mantendrd durante la vigencia de la serie respectiva. Lo anterior se publicara en el aviso de
colocacion de la subasta.

* Intereses Devengados: Cada Bono devengard intereses pagaderos respecto de su
capital desde su fecha de compra, s la compra en mercado primario ocurriese en i
fecha de emision o en un Dia de Pago de Interés. En el caso que |2 fecha de compra en mercado
primario no conceerde con la de un Dia de Pago de Interes o |2 Fecha de Emisian, el Bono
devengara intereses desde el dia de compra hasta su vencimignio.

El Inversionista Registrado recibirad sus intereses en la moneda correspondiente a la moneda en gue
fue emitida la serie en cada Dia de Pago de Interés, mediante cualguiera de las siguientes
mpdalidades conforme las instruccicnes giradas por el Inversionista al Emisor en el momento de

adguisicicn de los Bonos:
o PMedlante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de no
tener cuenta en la institucion, podrd aperturar ka misma para recibir el pago de intereses gue
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corresponde,

% A través de |a red de oficinas del Banco Ficohsa mediante cheque no negociable emitido a
favor del Imversionista previa presentacion de documentos de identificacion.

¢ Otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacidn v liguidacion de
valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa vigente
en esta matera,

# El Inversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de intereses a fraves
de las ventanillas del Emisor, serd responsable de presentarse a las oficinas del Banca en las
fechas indicadas para que se le haga el pago correspondiente; eximiendo al Emisor de toda
responsabilidad posterior, ya gue las sumas no reclamadas en la fecha sefalada, no
devengardn ningdn tipo de interés por el perioda adicional que transcurra hasta su reclamao,

¢ Enel casoque el pago de intereses o del capital se haga a través de transferencia a Cuenta de
Depdsitos en otros bancos del sistema financiero nacional, conforme las instrucciones del
Imversionista Registrado, el Emisor queda exento de responsabllidad por atrasos imputados al
banco receptor de la transferencia.

Los pagos correspondientes a bos intereses se realizaran para cada Bono en la moneda en que fueran

emitidas,

# Dia de Pago y Periodo de los Intereses: Los intereses devengados por los Bonos
seran pagados al Inversionista Registrado, por trimestre o semestre vencido |los dias 30 de marzo,
0 de junio, 3 de septiembre y 30 de diciembre |cada wno un "Dia de Pago
de Interés”) a las 4.00pm. El periodo que comienza en la fecha de emisidn y termina en el Dia de
Fago de Interéds inmeditamente sigulente v cada periodo sucesivo gQue comienza en
un Dia de Pago de Interés v termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente
subsiguiente, se identificard como un “Pericdo de Interés”.

%i un Dia de Pago de Interés cayvera en una fecha que no sea dia habil, el Dia de Pago de Interés
deberd extenderse hasta el primer dia habil inmediatamente siguiente, pero sin correr dicho Dia de
Pago de Interés a dicho dia hdbil para kos efectos del cdmputo de intereses v del Periodo de interés
subsiguiente. El término “dia habil™ significara todo dia gue nosea sabado, domingo o un dia feriadao,
en que los Bancos estén autorizados por la Comision Macional de Bancas v Seguros para abrir al
publioo en el pals.

« Computo de los Intereses: Todos los intereses pagaderos devengados por los Bonos, seran
calculados por Banco Ficohsa, para cada perindo de interés, aplicando al capital (), a la tasa de
interés (i} acordada para la serie a la que corresponden kos titubos, v multiplicande la cuantia de
este producto por el cociente resultante de dividic el nimero de dias comprendido en el periodo
para el que se calculan los intereses (t), entre 360 (dias del afio comercial o afo base). En el
computo del nimero de dias correspondientes al periodo de interés, se incluird el
primer dia de dicho periodo vy s excluird e aitimo dia o dia en que termina el
pericda, este ditimo denominade “Dia de Pago”. Es decir, aplicando |3 fdrmula de

interés simple.
FORMULA: C*i* [t/360) Donde C es el capital, | es la tasa de interés del periodo, t es el
100 numers de dias del penodo de interés,
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Cabe indicar que la cantidad que resulte de aplicar la férmula antes descrita, serd redondeada a la
centésima mas cercana. La base de cdlculo son dias v aflo comercial (30,/360],

= APRECIACION DE LOS INDICES BURSATILES: Se podrdn colocar series enlazadas a un indice
bursatil utilizando como referencia el Dow Jones, NASDAD o Standard & Poor's 500 (S&P 500}, EI
indice bursatil aplicado serd detallado en el Aviso de Colocacdn. 5e calculard el rendimiento
porcentual del Indice bursatil tomando comio referencia el precio del cierre de [a dltima sesion
desde la Fecha de Colocacién a la Fecha de Vencimiento. En caso que el indice bursatil
seleccionado se aprecie, el Emisor pagard al cliente hasta un cien por ciento (100%) de la
apreciacion del mismo mas la tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacidn, De lo contrarka,
el Emisor solo pagard al cliente la tasa de interés pactada originalmente. El cliente no se verd
afectado si el indice bursatil se deprecia,

« Pago de Intereses: El Inversionista Registrado comprobard su participacion en I3
Emisidn {representada en un Macrotitulo) presentando el Certificado de Custodia de
Titulos de los Bonos extendido por el Emisor, en donde se indicard el importe de los
Bonos en forma pormenorizada. El Banco pagard los intereses trimestralmente, semestralmente
o al vencimienta, kos dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y/o 30 de diciembre de
cada afio a las 4:00pm. El Inversionista Registrado recibira sus intereses en cada Dia de Pago,
mediante
cualguiera de las siguientes modalidades conforme las instrucciones giradas por el Inversionista
al Embsor en el momento de adguisician de los Bonos:

a) Medlante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de no
tener cuenta en la nstitucion, podra aperturar la misma para recibir el pago de intereses gue
corresponde.

b] A través de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante cheque no negociable emitido a
favor del inversionista previa presentacion de documentas de identificacion.

¢] {Hra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacion v hguidscion de
valores, en caso gue esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa vigente
en esta materia

d] El Inwversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de intereses a traveés
de las ventaniilas del Emisor, serd responsable de presentarse a las oficinas del Banco en las
fechas indicadas para que se ke haga el pago correspondiente; eximiendo al Emisor de toda
responsabilidad posterior, ya gue las sumas no reclamadas en la fecha sefialada, no
devengaran ningun tipo de interds por ¢l periodo adicional gue transcurra hasta su reclameo,

2] Enelcaso gue el pago de intereses o del capital se haga a traviés de transferencia a Cuenta de
Depdsitos en otros bancos del sisterna financiero nacional, conforrme las instrucciones del
Inversionista Registrado, el Emisor gueda exento de responsabilidad por atrasos imputados al
banco receptor de la transferencia.

En caso de realizarse transferencia de [os Bonos, &l pago de los intereses acumulados desde el ditimo
Dia de Pago de Interés hasta la fecha de la transferencia, éstos corresponderdn al Inversionista
Registrado antes de la transferencia de los Bonos; los intereses generados a partir de la fecha de la
transferencia hasta el sigulente Dia de Pago de Interés, corresponderan al nuevo Inversionista titular
de los Bonos en el Registro del Emisor. En ambos casos el pago de los intereses se realizard el proximo
Dia de Pago de Interés posterior a la fecha de |a transferencia, El precio de venta serd establecido
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por mutuo acuerdo de las partes (comprador y vendedaor).

* Pago de Capital; La amortizacidn del capital se realizard a la fecha de vencimiento de la serie a la
gue corresponden los Bonos, devolviendo a los Inversionistas Registrados el 100% de su
imversion. Los pagos correspondientes a capital se realizardn para cada Bono en la moneda en
que fueron emitidos, El pago se realizard de acuerdo a las instrucciones gue el Inversionista
Registrado indique por el inversionista al Emisor, optando por una de [as siguientes modalidades:

» hediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de
no tener cuenta en la institucidn, podrd aperturar la misma para recibir el pago de
intereses que corresponde.

¢ Atraves de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante cheque na negociable emitido
a favor del Inversipnista previa presentacion de documentos de identificacion.

¢  Otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacidn y liguidacidn
de valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa
vigente en esta materia,

& E| Inversionista Registrado gue decida optar por Iz modalidad de pago de intereses a
través de las ventaniltas del Emisor, serd responsahle de presentarse a las oficinas del
Banco en las fechas indicadas para gue se le haga el pago correspondiente; eximiendo
al Emizor de toda responsabilidad posterior, va que las sumas no reclamadas en 1a fecha
sefialada, no devengardn ningdn tipo de interés por el periodo adicional que transcurra
hasta su reclama.

# En el caso gue el pago de intereses o del capital se haga a trowvés de transferencia a
Cuenta de Depdsitos en otros bancos del sistema financiero nacional, conforme las
instrucciones del Invershonista Registrado, el Emisor queda exento de responsabilidad
por atrasos imputados al banco receptor de la transferencia.

= Sumas Devengadas no Cobradas: Las sumas de principal e intereses adewdadas por el Emisor de
conformidad con los térmings de los Bonos gue no sean debidamente cobradas por el
Inversionista Registrado, de conformidad con los términos v condiciones de este (i} Prospecto
Informativa, (i} los Bonos, (i) la ley u (W) orden judicial o (v) de autoridad competente, no
devengaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

2. Agente de Pago y Registro

# Denominacién del Agente de Pago:

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA 5.A.
Edificio Plara Victoria, Col. Las Colinas,

Blvd. Francia Tegucigalpa, Honduras
Teléfono:(504]2239-6410

Fasx: {S0) 2235-B114

Pagina web: www licohsa.com/hn

Correo electronico:_jose guilleng ficohsa .com

19



-

- Ficuhsa Banos de Imversidn Bancs Ficohse 2007
e S e

¢ Pago y Forma de Bonos; Los Bonos serdn emitidos en forma global en un Macrotitulo para cada
serie emitido al Portador v podra quedar bajo la custodia del Emisor o de cualquier otra
institucidin facultada para brindar el servicio de custodia, compensacion y liquidacion de valores
facultada para brindar ese principio. Cuando los Macrotitulos queden bajo la custodia del emisor
se emitird para cada comprador en mercade primario un Certificado de Custodia de Tituwlos en
forma nominativa, el cual serd inscrito en el Registro que para tal efecto llevard el Emisor,
considerandose de este modo como duefio del Bono al Inversionista Registrado por el Emisor.
Los Certificados de Custodia de Titulos se emitirdn sin cupones, La propiedad y derechos con
respecto a los Bonos, asi como el traspaso de dicha propiedad serdn efectuados dnicamente a
través del Registro del Emisor. El tnversionista Registrado por el Emisor, acreditado mediante uno
o mds Certificados de Custodia de Titulos, serd censiderado comao el Unico propietario de dichos
Bonos en relacion con todos los pagos de acuerdo a los términos v condiciones de los Bonos. En
gl caso de otro tipo de custodio la representacion y traspaso de los Bonos, se acreditard
cumpliendo la Normativa vigente en esta materia.

El Emisor hard opartunamente cualguier pago de capital o interases en relacidn con los Bonos,
mediante créditos a cuenta, chegues no negoclables a favor de los Inversionistas Registrados,
mediante transferencia a cuenta de depdsitos en bancos del sistema financiers nacional & mediante
otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacion y lquidacidn de valores,
£n Cas0 que esta funja como agente de pago y de conformidad a la normativa vigente en esta

materia

Procedimiento de Registro: Los Bonos serdn colocados mediante subasta de adjudicaciin autorizada
en la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, [BCV), o por medio de otros mecanismos de negociacion
debidamente autorizados por la Comisidn Nacional de Bancos v Seguros; la cual se hard a través de
agentes colocadores, una ver confirmada la adjudicacion el Emisor, o el custodio designado
procederd hacer el registro de la siguiente manera:

al Asignard los ndmeros correlativos de los Bonos nominalmente a cada comprador en el registro
gue para tal efecto llevara el Emisor o el custodio designado.

b} El Banco o el Custodio designado levard un registro de las negoclaciones de mercado
secundario, anotando en su registro al nuevo tenedor de [os Bonos, transferencia que deberd
ser reportada por el Inversionista Registrado, por su representante legal o la Casa de Bolsa
intermediaria. El Emisor no sera responsable por las transferencias gue no sean reportadas.

c} ElBancooel Custodio designado reconocerd comao legitimo tenedor de los Bonos a la persona
titular de los mismos en el registro gue para este efecto lleva el Emisor o el Custodio
designado,

3, Garantias

Los Bonos de esta Emisidn estardn garantizados por el patrimonio de Banco Ficohsa. Por lo gue no
representa un derecho sobre bienes especificos de la institucidn; no obstante los bonos que se
emiten tendran preferencia para todos los derechos derivados de los mismos respecto a las demds
obligaciones de la emisora segin el Articulo 131 de la Ley del Sistema Financiero, gue establece que
en caso de liquidacidn forzosa los activos del Banco se aplicaran al pago de las operaciones
pendientes de acuerdo con los procedimientos ¥ orden de prelacidn siguentes:

al Separard de los activos recibidos, lo necesario para atender el pago de las obligaciones
laborales;
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b} Elliguidador o liguidadores procederan al pago de los depdsitos; va sea por medio del pago
directo o por medio de transferencias de activos y/o pasivos a otras instituciones del sistema
financiero;

¢} Procederd al pago de las obligaciones correspondientes a los préstamos por iquidez recibido
del Banco Central de Honduras (BCH] u otras obligaciones bancarias si las hubiere,

d} Ateniendo a las disponibilidades, debe pagar los fondos recaudadas de terceros por pago de
servicios pablicos, impuestos, otros contratos, depdsitos en garantia por cartas de crédito,
giros v transferencias, cheques de caja y otras cbligaciones similares,

€] 5i hubiere remanente, el liqguidador o liquidadores deben pagar al Fondo de Seguro de
Depdsitos (FOSEDE), cuando este haya pagado los depositos garantizados o apoyando a las
medidas de Resoluckdn, de acwerdo a lo prescrito en la presente ley,

fl De haber remanente, procederd a cancelar las demds deudas de la Instituckin de acuerdo con
la graduacion que establece el Art. 1676 del Cddigo de Comercio en o que no contravenga lo
previsto en este parrafo, lo anterior incluye las acreedurias de partes relacionadas.

i cumplida lo anterior adn quedaren valores de actvo en poder del liguidador, este en su caso,
constituind una provisidn suficiente para pagar los créditos que se encontraren en HTgo,

Siquedare algin remanente, se destinard al page total o parcial de kos intereses sobre [os pasivos de
la Institucian, cuyo devengo quedd suspendido en wirtud de la liguidacidn forzosa, La tasa de interés
a pagar mo podra ser superior a la que estaba pactada en el momento de declararse la liquidacion.

4. Vencimiento Anticipado, Condiciones, Limitaciones y Otros

#» Redencion Anticipada o Amortizacion Extraordinaria; Existira la opcion de Redencion Anticipada
a fawvor del Emisor, quien tendra el derecho pero no la obligacidn, de redimir en su totalidad al
valor nominal o un precio de 100.00 en la Fecha de Pago de Intereses a partir del tercer afio de
vigencia, En caso gue exista la opcidn, la forma en qgue se hard se detallard en el Aviso de
Colocacidn y se estard notificande a la Comisidn Macional de Bancos v Seguros al igual gue e
chiente con al menos un mes de anticipacion cuando s& estard redimiendo. El monto de pre
cancelacion inchuird los intereses acumulados hasta la Fecha de Redencion Anticipada.

» Procedimiento de Reemplazo: 5i los Macrotitulos estdn custodiados por el Emisor, este podra
sin ninguna responsabilidad reconocer al Inversionista Registrado de un Bono como el dnica,
legitimo v absoluto propietario, duefio v titular de dicho Bono para efectuar pagos del misma,
recibir instriscciones y cuabesquiera otros propdsitos, va sea gue dicho Bone esté o no venclido o
gue el Emisor haya recibido cualquier notificacién o comunicacidn en contrario referente a fa
propiedad, dominio o titularidad del titulo, o respecto al hurto, robo, mutilacion, destruccion o
pérdida.

En caso de que un Bono tenga a dos 0 mas personas coma su tenedor registrado, el Emisor seguira

las siguientes reghas: si se utiliza la expresidn "y" en el Reglstro del Emisor, se entenderd como una

acreencia mancomunada v se requerird la firma de todos Jos Inversionistas identificados como
propietarios del titubo en el Registro del Emisor. 5i se utiliza la expresion "o se entenderd como una
acreencia solidaria v se requerird la firma de cualguiera de los Inversionistas Registrados como
propietarios del Bong; v s no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que
no indigue claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entenderd como una acreencia
mancomunada ¥ por ko tanto se requerira la firma de todos los Inversionistas Registrados de dicho
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Bono gue aparecen an el Registro del Emisor,

El Emisor hard buen pago de cada Bono cuando pague el capital v/o los intereses, segin sea el caso,
de dicho Bono a su Inversionista Reglstrado conforme lo contemplade en este Prospecto v el Bono.
El Emisor podrd retener el pago de capital e intereses de Bonos amparados en un Certificado que
razonablemente creyese no ser genuino v auténtico o sobre el cual recaiga orden judicial o de
autoridad competente o por mandato de ba ey,

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisor, el procedimiento de reemplazo se hara
conforme a los procedimientos establecidos por dicho Custodio, de acuerdo a k3 normativa vigente
en esta materia,

= Transferencia: Los Bonos son solamente transferibles cuando se haga la anotacidn respectiva en
el Registro del Emisor o del Custodio designado, de conformidad con lo establecikdo en la Ley de
Mercado de Valores, El Emisor cancelara el Certificado de Custodia de Titulos gue ampara dichos
Bomos, expedird v entregard un nuevo Certificado de Custodia de Titulos al endosatario de los
Bonos transferidos v anotard dicha transferencia en el Registro del Emisor de conformidad v
sujeto @ lo establecido en este Prospecto.

El mpevo Cartificado emitido por razdn de la transferencia serd una cbligacién wvilida y exigible del
Emisar ¥ gozard de los mismaos derechos y privileghos que tenian los Bonos transferidos. Toda
transferencia de Bonos deberd ser debidamente autorizada por el Inversionista Registrado mediante
anotacion especial de autorizacidn de transferencia en el reverso del Certificado de Custodia de
Titulos. El proceso de transferencia terminard con la anotacian de la misma en el Registro del Emisor,

El Emisor no tendra obligacidn de anotar en el Registro del Emisor el traspaso de Bonos amparados
en un Cerificado que razonablements crevese no s2r genuing v auténtico, o sobre el cual exista
algin reclamo, disputa, litigio u orden judicial. El Emisor podrd no aceptar solicitudes de registro de
transferencia de un Bono en &l Registro dentro de bos quince (15] dias habiles inmediatamente
precedentes a cada Dia de Pago de Interés o Fecha de Vencimiento.

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisor, la transferencia v el procedimiento de
esta, s hard conforme a los procedimientos establecidos por diche Custodio, de acuerdo a la
normativa vigente en esta matena

* Procedimiento de Transferencia: En casc que el Emisor funja como custodio, para la
transferencia de los Bonos, el Inversionista Registrado o el Intérmediario Autorrado, debera
presentarse en la oficina principal del Emisor en [a ciudad de Tegucigalpa, a la Tesoreria con el
Certificade de Custodia de Titulos v documentos de identificacion personal, para perfeccionar la
transferencia de los valores mediante anotacidn en el Registro del Emisor, En el caso gue se haga
transferencia parcial de los Bonos amparados en un Certificado de Custodia de Titulos, previo a
la migma el Inversionista Registrado o el Intermediario Autorizado deberd solicitar al Emisor el
Fraccionamiento de dicha Certificado.

En el caso de un Custodio designada diferente al Emisor, el procedimiento de transferencia, se hard
conforme a bos procedimientos establecidos por dicho Custodio, de acuerdo a la normativa vigente
en esta materia.

En lo relacionado al pago de los intereses acumulados desde el ditimo Dia de Pago de Interés hasta
la fecha de la transferencia, éstos corresponderdan al Inversionista Registrado antes de la
transferencia de los Bonos; los intereses generados a partir de la fecha de la transferencia hasta el
siguiente Dia de Pago de Interés, corresponderidn al nuevo Inversionista titular de los Bonos en el
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Registro del Emisor,

Por lo tanto, el precio de venta de los Bonos deberd incluir los intereses devengados por kos Bonos
desde el dltimo dia de pago de interés hasta la fecha de transferencia de los Bonos. El precio de
venta serd establecido por mutuo acuerdo de las partes (comprador y vendedaor).

¢ Intercambio de Certificadols) por Otrofs) de Mayor o Menor Denominacidn; En
cualguier momento cuabquier Inversionista Registrado de uno o mas Bonos podrd
solictar al Emisor que intercambie dichols] Certificado{s) por otro{s) de mayor o
menor denominacidn a su nombre, porun monto minimo de DIEZ MIL DOLARES DE LDS ESTADOS
UMIDDS DE AMERICA [US5 10,000.00) para las series emitidas en moneda extranjera y
COSCIENTOS MIL LEMPIRAS (L. 200,000.00) para las series emitidas en moneda nacional; dicha
solicited deberd ser hecha por escrito en forma satisfactonia, dingida a la Tesoreria, y debera estar
firmada por el Inversionista Registrado. La solicitud deberd indicar ka serle y nimeros de los Bonos
que se desea intercambiar, asi como, las nuevas denominaciones solicitadas, v deberd ser
presentada en las oficinas principales del Emisor. Dicha solicitud deberd ser acompafada por el
o los Certificados de Custodia de Titulos de bos Bonos gue se desean intercambiar. Una vez
presentada la solicitud de acuerdo a lo anterior, €l Emisor procederd a expedic los nuevos
Certificados de Custodia de Titulos de los Bonos gue correspondan de acuerdo a ko soficitado por
el Inversionista Registrada.

En el caso de un Custodio designado diferemte al Emisor, el intercambio de los bonos v el
procedimiento de este se hard conforme a fos procedimientos establecidos por diche Custodio,
manteniendo los montos minimos sefialados anteriormente y de acuerdo a la normativa vigente en
esta maberia.

= [Dafios, Mutilacidn, Destruccidn, Pérdida, Hurto del Certificado de Custodia de Titulos: Toda
soficitud de reposicion de un Certificado de Custodia de Titulos mutilade, destruido, perdido o
hurtado debera ser dirigida por escrito y entregada a [a Tesoreria de Banco Ficohsa por el
Inversionista Registrado. El Emisor podrd pero sin ninguna obligacion, expedir un nusvo
Certificade de Custodia de Titulos del Bono en canpe y sustitucion del Certificado mutilado,
perdido, destruido o hurtado, previo cumplimiento por parte del Inversionista Reglstrado, a
satisfacckdn del Emisor, de todos aguelios requisitos relativos a prueba, informacion, garantia,
indemnizacion y formalismos que el Emisor tenga a bien establecer en cada caso mediante el
proceso legal correspondiente. En kos casos de dafics o mutilacion del Certificado de Custodia de
Titubos, el Inversignista Registrado debera presentar y entregar al Emisor el Certificado
deteriorade o mutilado come condickin previa para que el Emisor expida un nuevo Certifcado. £
Inversionista Registrado de un Certificado mutilado, perdido, hurtado o destruido también podra
salicitar su reposicion judicial de conformidad con los procedimientos establecidos por la ley.

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisor, la reposicion por los casos antes referidos
se hard conforme a los procedimientos establecidos por dicho Custodio, de acuerdo a la normativa
vigente an esta materid.

s Limitaciones y Reservas: Esta Emisidn de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2017, no mantiene
limitantes en cuanto al ndmero de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia o
derechos preferentes gue puedan menoscabar la liguidez de los Walores. Es importante
mencionar que ningdn accionista, director, funcionario, empresa afiliada o subsidiaria del Emisor
intentard suscribir toda o parte de la Emisién, La oferta no va dirigida a un grupo especifico de
inversionistas, sino que la Emisidn serd ofrecida al pablico en general, 5i algin accionista, director,
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funcionario o cualguier otra parte relacionada del Emisor guiere comprar Bonos de esta Emisidn,
deberd hacerlo en las mismas condiciones que lo hara cualquier otro inversionista.

= Compromisos del Emisor: El Emisor se compromete a cumplir con toda la regulacidn v normativa
vigente relacionada con la emision de obligacicnes de Oferta Pdblica, asi mismo adguiere el
compromiso de honrar las obligaciones adguiridas y descritas en este Prospecto.

= Modificaciones y Cambios: Toda la documentacidn que ampara esta Emisidn, excluyendo los
términos v condiclones de los Bonos, podra ser cormegida o enmendada por el Emisor sin el
consentimiento de los Inversionistas Registrados de los Bonos con el propdsito de remediar
ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién sin gue
esto afecte los términos y condiciones de a3 Emision. El Emisor deberd suministrar tales
correcciones o enmiendas a la Comisidn Racional de Bancos v 52guros y al Representante Comin
de los Obligacionstas para su autorizacion, previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podra
en ningdn caso afectar adversamente los intereses de los Inversionistas Registrados de los Bonos.
Copia de la documentacién que ampare cualquier correccion o enmienda sera suministrada a la
Comiskin Nacional de Bancos y Seguros, la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, [BOV] y al
Representante Comun de los Obligacionistas, quienes la mantendran en sus archivos a la
disposiciin de los interesados y serd publicada en ba pagina web del Emisor: www. ficohsa.com/hn

# Prescripcion y Cancelacion: Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos prescribirdn de
conformidad con lo previsto en la ley. Cualguier reclamo de toda suma de dinero que el Emisor
haya puesto a disposicion del Inversionista Registrado para cubsir los pagos de capital e intereses
de los Bonos, que después de transcurride un periodo de 180 dias calendario de la Fecha de
Vencimiento no sea debidamente cobrada por el Inversionista titular de bos Bonos, deberd ser
dirigido directamente al Emisor no tenendo el Emisor responsabilidad ulterior alguna.

El Emisor anulard v cancelard todos aguellos Certificados de Custodia de Titulos gue hayvan sido

pagados o redimidos, asi como los Certificados que hubiesen sido reemplazados por motiva de la
miutilacidn, destruccion, pérdida o hurto, de conformidad con lo establecido en los términos v

condiclones de los Bonos y este Prospecto.
= Ley Aplicable: Esta Emisidn de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 esta sujeta a la Ley de
Mercado de Valores, sus Reglamentos y otras Leyes wigentes aplicables de la Republica de
Honduras.
= [Incumplimientos - Venclimiento Anticipado: Las causales de vencimiento anticipado de los Bonos
500 las siguientes:;
al 5i el Emisor incumple su obligacidn de pagar Intereses y/o capital vencido y exigible a
cuakquiera de kos Imversionistas Registrados de los Bonos, en cualquiera de las fechas de pago
de capital v/o intereses, y dicho incumplimiento persiste por mas de 10 dias habiles.
B} 5iel Emisor es declarado en Liquidacion Forzosa conforme ko establecido en [a Ley del Sistermna
Financero.
c} 5i se inicia uno o varios juicios en contra del Emisor v e secuestran o embargan todos o
sustancialmente sus bienes, ¥ tales procesos o medidas no son afianzados una wez
transcurridos cuarenta y cinco (45]) dias de haberse interpuesto la accign correspondiente,

d} 5i la sociedad emisora reduce su capital en proporciin supertor al rembolso que haga sobre
las obligaciones por ella emitidas; o cambia su finalidad, domicilio o denominacidn sin el
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conocimienta previo de la Asamblea de Dbligacionistas,

e} Por incumplimiento de cualesquiera de [as otras obligaciones contraidas por 2l Emisor en
relacidn con el presente programa de Emizsign de Bonos, v si dicho incumplimiento no es
remediade dentro de lps treinta (30) dias habiles siguientes a la fecha en que dicho
incumplimiento haya ocurrida.

La Declaracion de Vencimiento Anticipado serd comunicada por el Representante Comin de los
Obligacionistas al Emisor y a los Inversionistas Registrados, y sera efectiva en su fecha de expedician
y en virtud de la expedicidn de dicha Declaracidn de Vencimiento Anticipado todos los Bonos de [a
Emisidn se constituirdn automaticamente, sin gue ninguna persona deba cumplir con ningdn otro
acto, notificacion o requisito, en obligaciones de plazo vencido, v el Emisor estara obligado en dicha
fecha (la “Fecha de Vencimiento Anticipado™) a pagar el total del capital de los Bonos mas los
intereses devengados a dicha fecha,

= Callificacidn de Riesgo: El objetivo de una calificacson de riesgo de una Emision es proporcionar a
fa comunidad inversionista, una opinidn profesional v actualizada, emitida por una empresa
clasificadora de resgos, respecio a kb capacidad de pago apreciada de |as emisiones que se
pretenden o gue se hayan realizado en el mercado. Por lo tanto, una calificacion de riesgo es una
opinign sohre el riesgo v capacidad de pago del Emisor, en este caso Banco Ficohsa, para hater
fremte a los wencimientos de capital e intereses en los términos v plazos pactados en una
determinada emisidn,

Fara otorgar la calificacion, la empresa clasificadora se basa en el andlisis de informacidn actualizada
sobre el Emisor, el sector econdmico en el gue opera y la economia en general en un mamento dado.
Los cambios en las condiciones antes sefaladas, establecen la importancia de la actualizacion

periddica de la calificacién asignada,

Es importante sefialar que la calificacidn se otorga a la emisién y no al Emisor. Esto es, una misma
empresa puede llevar a cabo diversas emisiones de deuda vy en cada una de ellas podrd tener
evaluacion en funcion de la estructura ¥ caractesisticas individuales de la emisidn. Por lo anterior, no
a todas las emisiones de una misma empresa les corresponde la misma calificacion.

La calificacidn otorgada por la empresa Fitch Centroamerica, 5.4., a |a emision de Bonos de Inversican
Banco Ficohsa 2017 con base en las cifras financieras del Banco Emisor al 30 de diciembre del 2016
s Al hnd}, la cual significa una sdlida calidad crediticia respecto de ofros emisores o emisiones del
pais. 5in embargo, los cambios én las condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago
de los compromisos financieros, con un mayor efecto para aguellas obligaciones financieras que
tengan una mepor calificacién.

La adicidn de un "+% 0 "7 se utiliza para denotar el estatus relativo dentro de una categorfa de
calificacion alta. Estos sufijos no se be incluyen a la categona local de largo plazo “A8A [hnd)" a las
categarias inferiores a “CCC (hnd}”®, o a categorias de corto plazo que no sean otra gue "F1 (knd)”.

La calificacidn otorgada es una opinion ¥ no una recomendacion para comprar, vender o mantener
determinado titulo, nl un aval o garantia de la emision o del emisor. En el Anexe 2 se incluye el
Informe de Mantenimiento de Calificacion de Riesgo.

A continuacian se detallan los estados financieros auditados al cierre de diciembre 2016:
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Ficohsa

Banos de Imversidn Bonco Ficohsa 2017

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

3 DE DICIEMBRE DE 2018, 2015 y 2014

{Expresacios en Lempiras)
2015 H014
Resstructurado Reastruciurade
Hotas 2016 [Nola 33) [Mota 33)
Elective v edulvabanies de sfectivo 24 L 14,000 416, 346 L 9,218 872 544 L 11,418 941 244
Activos financieros a valor
razonahle con  cambics en oires
rasultados integrales a5 5. 787 B0, 554 7604, 700, 06 6, E35 115 479
Actives financieros 3 oostn
arriEsdo 20, 6 350,738,317 582315850 BoA0s 180,048
Préstamos e inkeratss por cobrar
[l b2, T 30,115,682 958 47,381,552,712 &7 508 843 173
Inversiones en oras entidades Zc. B 138,474,459 129,864,413 60,197,708
Cusntas por cobrar 2,9 611,788,621 370,360,599 584,372,189
Propesdades de inversitn 4 473 20 a0 43 T8 980 43, 208 G50
Propesdades v eqguipa (neto) 2, 10 1,751,306, 062 1,5641,319,900 1,078, 147, 364
ACTDS | = )] b i | G657, 579,598 1.013,5950,512 1,095, 338,750
Hignes ados an dactn de pago
[P 20 12 215,837,519 66,620,868 2F0 E17, 720
Gastos anbpaios 13 116,336,108 206,507,136 252 087,310
Otros actives {neto ) Zh 14 LAIBLTTO8] 0 LTRAIMLMT _ LGSGAGLERD
Tatal Actrve A0 S0E  LPDSSLAS005E L GLOUD.74Ea0d
Actreos tes 21 e l84PSR S8  LAGAPRSSIEE L 1005200 165
PASIND
Dapdeitns 2, 15 L 47 AT, 108,428 L 42502110746 L 436714664074
Pasreas dervados 2k 15,723 907 e e 50,544 138
Dbligacones. financieras . 16 L7 323,594,242 16263, 310,339 13,6738 506 875
Danda subordinada a tdnming 2. 17 1862 569 820 1,470,845 655 1,355 261 2D
Impuesto sobre |2 renta por pagar 2n, 38 185,564,522 304,400,034 70,975,008
Beneficios a empleados 20,3012 203,574 660 174, 587,755 L3, &5, 705
Pasivos por impuestos diferdos s 140, 102 858 176,953 313 104,283,152
ORros pasives b e LEI0IRESES  __LATEIMSE0  _LATAALT.OT4
Talal pasen L 65.99]1.553.081 L 63061761610 L 60, 358.214.575
PATRIMOMIO
Capital Social - acdones comunegs i 4 A%3 616,900 4 453 518 900 2,504 5TE, T00
Primas de amiEsin 2-1 1,571,270, 480 1,571,270, 480 L5715, 270 480
Lrilidades acumuladas 1,164,035 801 704,467 GBS 1.B81.127.072
Patrimonio nestringsdo no destribuitie 20 268,973,574 455 373,377 305,453 446
Tols patrimanio — TA8FB86.555 2 TAB9658.4F 20 6663529696
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO L f6479.439.586 L 70251840058 L QLOUOT44203
Pasives contingantas 2l _ IBATOS3S 344 _ I6ATESIIDGS 0 D0.3565.093 162
Cuentas de orden I L - T W 1 R 1 RSB 1B R
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
AROS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2016 y 2015

{Expresados en Lempiras)
2015
Reesstructurads
Motas 2016 (Mata 33}

INGRESOS y GASTOS FIMANCIEROS:

IMGrescs por NTereses 2m23 L 8,259,856, 474 L 7.003,740,154

Gastos por Intereses 2m24  _ (3.015.463.062) _ (2.609.3]16.418)
Ingresos financieros netos G044 193, 4132 4 3094 433 7I6

Reserva fard rédtos & intereses ¢ dudeso
Cobreo kb, 7 [2,145.961.192) _ (1684221 608}
Ingresos financieros netos liego de réeserdas

para créditos dudosos 008,432,320 2710200 048
INQresos. [of COMmishMpes 2m, 25 1,001,660, 279 973 416,590
Gastes por comisiones 2m [d3.171.583) [Gf. 151300
Ingreso neld por Comisiones 1,048, 488 696 BE6, 223 457

Ltilickad realizads &n verita de aotivoes Ninanclerns
a wador ranonable 158,691,529 1590, 989, 404

LAiliclad en vents de Bienes recibidos en dacidn
de pago 39,138,747 29,496 862

Otros ingresas 2m, 26 589,361 433 529, 566 620

Total obros iIngresos 887,191,709 750,052 886

Total de ingresos netos S.034. 112625 _ 4.376.477.39]1

GASTOS DE OPERACION
Gasios de personal 27 {1,086, 447 4008] {984,364, 210
Ofros gastos administrativos 28 2. 288 rao 173

(3.374. 746 .581) [2.878.525.583)
UTILICAD ANTES DE IMPUESTD SOBRE

LA RENTA 1,659 366, (a4 1,847 957, e
[MPUESTO SOBARE LA RENTA an, 29 I:EH!.]. Il_'ﬁl:l — G B, T2O0
UTILIDAD NETA L 1149192087 L 1001102088
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUMS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
[Expresados en Lempiras)

MNota 2015
Reestrid Do
2016 {Mota 33)
ACTIVIDADES DE OPERACTON
Iitereses cobrados L B L7557, 720 L 6,593,729 734
Honoranos, comisiones y DS INGresos 1. 342,616,149 1,566,943, 761
Intereses p-ilﬁﬂ-:l'l:bi (3,017,734, 713) (2, ¥32.492,221)
Efectivo pagade a provesdones, empleados {2,279,750,186)
¥ otros (2,165,823.450)
Impuesto sobe |56 renla pagado S L 1 I ey B O e
Efertivo neto provisto por las
actividades de Operacion 3,634.811,042 2.948,933,040
ACTIVIDADES DE INVERSIOMN
Inversiones en asocadas (58,088,554
Aumentas en actividades de fusidn v adquisicicn
it Bl17. 405 674
Aumenta neto en activos finenderos a valor
razonable y costo amortirade £ 073 6F0, 110 B3, 509,000
Cesembodsn de préstamos vy descuentos por
e i {4, 783, 300, 104) (5,721,503, 179)
Adnuisicidn de activos fijos [(276.,437.817) (B#49,531,334)
Aurnento en deudores varnas y ofros — (283.606.048) _ {1.571895571)
Efectivo neto usado en las
actividades de Imeersicn {3,769 573,8559) {6,310,103,973)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Depdaitos & B vista, cuentas de aharro,
certificados de depdsito y otros depdsitos 4,647,619, 169 [593,237,.752)
Presstamos por pagar 1,460, 364, 330 23632, 737,185
Faga de dividendos 19 (715.973.551) . [G02.100.579)
Efective neto provisto par las activdades
de Financliaméento 5,392,009, 948 1,167,398, 204
ALMHENTO [D:IEHIHLI(‘.IIL:HI} NETO EM EL EFECTIVO 5,757,247 151 (&, 193,772 029])
EFECTIVO AL INICIO DFL AND 9275 M69.315 11418941 144

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL AN 4 | J4962416 346 | 9225|6975

5. Tratamiento Flscal

Esta Secciin es un resumen de disposiciones legales vigentes en esta materia y se incluyen en este
documento con cardcter meramente informativo, Esta seccidn no constituye una garantia por parte
del Banco Emisor sobre el tratambento fiscal que se ke dard a la inversidn en los vakores de esta
Emisidn. Cada [Inversionista Registrado debera independientemente cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversidn antes de invertir en los mismos.

Los Bonos estardn sujetos al tratamiento fiscal vigente, en el cual las rentas provenientes de
intereses generados en operaciones con titulos-valores, depdsitos a la vista, depdsitos de ahorro y
depositos a plazo v transacciones bursatiles, devengados por las personas naturales o juridicas, en
moneda nacional o extranjera, pagaran un impuesto Gnico del diez por ciento (1086], calculade sobre
el total de dichas rentas; el Agente de Pago serda el responsable de retener estos valores. Esta
disposicidn no serd aplicable a los Bancos ni a las Instituciones Financieras que quedardn supetas a lo
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dispuesto en articulo Mo. 27 de La Ley de Impuesto Sobre la Renta, ni a los intereses pagados sobre
depdsitos en cuenias en moneda extranjera acogidos a la Ley para Repatriacion de Capitales
contenida en el Decreta No 99-93 del 27 de mayo de 1993, ni al monto contemplado en el articulo
12 de la Ley de Impuesto Sobre [a Renta. Esta seccidn es meramente informativa y no constituye una
declaracién o garantia del Emisor.

D. Representante Comdn de los Obligacionistas

# El Emisor en sesidn de Asamblea de Accionistas en el Acta mo. 73 del dia 17 de marzo del 2017,
designd comao El Representante Comin de los Obligacionistas de esta Emision a la Sociedad Casa
Bolsa de Valores 5.A. [CABVAL) conforme lo establece |a Ley de Mercado de Valores en su articulo
206,

= Procedimiento de Remocidn o Sustitucidn: El Representante Comin solo podrd renunciar por
causas graves que calificara el juez del domicilio de 3 sociedad emisora v podrd ser removido en
todo tiempo por los Obligacionistas. En caso de que faltare el Representante Comun, cualgquier
obligacionista, asi como la sociedad emisora, puede solicitar del juez del domicilio de esta, la
designacion de un Representante Intenno, la cual debe recaer en una institucidn bancaria o una
casa de bolsa no relacionada con el emisor, El Representante intering, dentro de los quince dias
siguientes a su nombramiento, convocard a una Asamblea de Obligacionistas que se ccupard en
designar el Representante Comum,

= Obligaciones y Facultades: El Representante Comun de los Obligacionistas tendrd las siguientes
obligaciones y facultades, ademads de las que expresamente se consignen en el Acta de Em isidn:

1. Comprobar los datos contenidos en el balance de |a socedad Emisora que se formule para
efectuar la emisign;

2. Gestionar oportunamente el registro del Acta de Emisidn;
3. fwtorizar con su firma las obligaciones gue se emitan;

4. Ejercitar todas las acciones o derechos que al conjunto de obligacionistas comesponda por el
pago de los intereses o del capital debido o por virtud de las garantias sefialadas para la
emisian, y epecutar [os actos conservatarios respectivos;

5. Asistir a bos sorteos, cuando los haya;
6. Convocar v presidir la Asamblea General de Obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

7. Recabar de los administradores de la sociedad Emisora los datos relativos a su situacion
financiera v los demds que considere necesarios para el ejercicio de sus funciones;

&, Asistir a las Asambleas de Accionistas de |a sociedad Emisara, con voz y con derecho a voto, en
los casos en gue se pretenda tomar alguna de las resoluciones sefialadas en el parrafo segundo
del articulo 257 del Codigo de Comercia;

9, Ororgar, en nombre del conjunto de los Obligacionistas, los documentos o contratos que con
la sociedad Emisora deban celebrarse;

10. Verificar el cumplimiento por parte del Emisor, de las cldusulas, términos v demads
obligaciones contraidas en el Acta o Contrato de Emisidn;

11. Informar, respecto del cumplimiento de las cldusulas v obligaciones por parte del Emisor, a
los Dbligacionistas y a la Comision Nacional de Bancos y Seguros con la periodicidad que ésta
sefake;
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12 Verificar periddicamente el uso de los fondos dedarados por el Emisor en la forma y conforme
a lo establecido en el Acta o Contrato de Emisidn;

13. Velar por-el pago equitativo y oportuno a todos los Obligacionistas de kos correspondientes
Intereses, amartizaciones v reajustes de los valores sorteados o vencidos, pudiendo actuar
como agente pagador en caso de haberlo corvenido con la empresa Emisora;

14. Acordar con el Emisor las reformas especificas al Acta o Contrato de Emisidn que hubiera
autorizado la Asamblea de Obligacionistas.

15. Poner a Disposicién de los Obligacionistas los estades financieros del emisor a través de su
pagina web, conforme al marco legal vigente,

* Azambleas: £l Representante Comin de los Obligacionistas es responsable de convocar y presedir
la Asamblea General de Obligacionistas ¥ ejecutar sus decsiones. Las Asambleas de
Obligacionistas se regirdn por o establecido en la Ley de Mercado de Valores v las normas para
las Asambleas de Accionistas conforme el Codigo de Comercio. Las atribuciones que respecto 3
las Asambleas de Accionistas corresponden & los administradores, las desempeiara el
Representante Comun, e aplicaran las reglas de las Asambleas Extraordinarias de Accionistas
siempre gue se trate de revocar al Representante Comun v de consentir en la modificacion del
Acta de Emisidn,

Corresponderd a las Asambleas de Obligacionistas:

1. Confirmar al Representante de bos Obligacionistas designado por el Emisor en la escritura del
Acta o Contrato de Emisidn, i lo estimare conveniente,

2. Aprobar el informe rendido por el Representante,

3. Designar un nuevo Representante de los Obligacionistas,

4. dutorizar, previo acuerdo con el Emisor, modificaciones al Acta o Contrato de Emision, excepto
aguellas en que kos reprasentamtes tienen facultades propias. Las modificaciones se haran con
la aprobaciin de los dos tercios [2/3) de los votos pertenecientes a los instrumentos de la
Errisidn correspondiente.

Los acuerdos legaimente adoptados serdan obligatorios para todos los obligacionistas de esta
Emision. Las Asambleas se constituirdn en primera convocatoria con los obligacionistas gue redanan
g lo menos las tres cuartas (3/4) partes de los votos de las obligaciones de la Emisicn
correspondiente, asi:

1. Cuando asi lo justifique el interés de los obligacionistas a juicio del representante,

2. Cuando asi lo solicite el emiscr,

3. Cuando lo soliciten cbligacionistas que redanan, a lo menos, él veinte por ciento (20%) del valor
nominal de las obligaciones en circulacion de la respectiva Emisian,

4. Cuando o requiera la Comisign Macional de Bancos y Seguros, con respecto a los emisores bajo
SU SUpervision, sin perjuicio de convocarke directamente en cualquier tempo,

En cualquiera de los casos indicadas en el inciso anterior, el responsable de la Comisidn Macional de
Bancos v Seguros citara a la Asamblea a petician escrita del Representante de los Obligacionistas,
del Emisor o de los Obligacionistas,
La forma v plazos para la comvocatoria a la Asamblea de Obligacionistas serd normada por la
Comision Macional de Bancos v Seguros.

30



-

- Ficnhsa Bonos de inversidn Boneo Fleohsa 2017
S D

En segunda convocatoria, la Asamblea se hard con los obligacionistas que asistieren. Loz acuerdos
se adoptardn en cada reunidn, por lo menos con las tres cuartas [3/4) partes de los votos de las
obligaciones concurrentes.
Para estos efectos corresponderd un voto por cada unidad minima en valor nominal de la emisidn
de um mil Lempiras (L. 1,000,00). El numero de votos se calculara de la siguiente manera:
al Series emitidas en moneda nacional; para cada tenedor de Bonos el nimero de wotos se
obtendrd al dividir & valor nominal total de sus Bonos por mil.

bj Series emitidas en moneda extranjera; para cada tenedor de Bonos el ndmero de wolos se
ohtendra al multiplicar el valor nominal total de sus Bonos en Ddlares, por la tasa de referencia
de compra del Banco Central de Honduras del dia anterior a la realizacion de la Asamblea; este
producto se dividicd por mil, 5 el cociente representativo del ndmero de vobos no resulta un
numero entero, se asignard un vobo adickonal por la fraccidn,

Podran participar en las asambleas los titulares de obligaciones que se encuentren inscritos en los

registros especiales que al efecto lleve el Emisor al menos con diez {10} dias de anticipacidn al dia de

celebracidn de ésta.

Los acuerdos y deliberaciones de la asamblea deberdn constar en un libro especial de actas que

llevara el Representante de los Obligacionistas,

* Comunicaciones: Los informes v comunicaciones del Emisor al Representante Comun de los
Obligacionistas se hardn durante |a vigencia de la Emisidn v hasta la cancelacidn de los Bonos, en
forma trimestral, una semana después de la fecha de pago de intereses, ¥y a solicitud del
Representante Comun cualguier informe que sea requerido en virtud de circunstancias
especiales que asi lo ameriten, el cual debera ser proporcionado en un plazo no mayor de cinco
(5) dias habiles,

s Informacién Financiera: La informacidn financiera del Emisor esta disponible en la pagina web
de la Comision Nacional de Bancos y Seguros; weas.cnbs gob hn, ademas sera remitida en forma
trimiestral a la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, (BCV) y al Representante Comdn de los
Obligacionistas.

E. Motificaciones

Toda notificacidn o comunicacidn al Emisor debera ser dada por escrito v enviada por el Inversionista
Registrado, su apoderado & la Casa de Bolsa intermediaria como se detalla a continuacian:

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERA, 5.4,
Atencion: Tesoreria General

Edifickn Plaza Victona, Col. Las Colinas,

Blvd. Francia Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2239-6410

Fax: [504) 2235-8114

Pagina web: www ficohsa.com/hn

Correo electronico; jose guillen@ficohsa.com
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Cualguier notificacion o comunicackdn al Representante Comin de los Obligacionistas deberd ser
dada por escrito y entregada perscnalmente como se detalla a continuacidn, y la misma se
considerard efectivamente dada en la fecha en gue sea entregada al Representante Comun de los
Obligacionistas de confarmidad con lo estableckdo en esta Seccidn:

CASA BOLSA DE VALORES 5.A. [CABVAL)

Edificio Santos v Cia., Planta Baja, Avenida Principal, 10 Calle, Colonia Miramontes
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono; (504] 2239-6377, 2239-6375

Corren electrénico: cabvalhn@vahoo.com

SECCION 3: RAZONES DE LA EMISION ¥ DESTING DE LOS RECURSOS CAPTADOS

Los recursos captados en la colocacion de Bonos de Inversian Banco Ficohsa 2017 serén destinados
al erecimienta de la cartera de créditos vy calce financiero del Banco en Moneda Nacional y/o Moneds
Extranjera, especialmente para financiar la demanda de créditos destinados a actividades
productivas y vivienda que requieran mediano plazo y largo plazo; asi como para el crecimiento de
su cartera al sector vivienda y la pequeha y mediana empresa que reguieren recursos de mediano y
largo plazo , excepto los destings de comercio ¥ consema, ¥ en general para todo tipo de actividades
v desarrollo productive, de conformidad con el Reglamento emitido por el Banco Central de
Honduras ¥ la normativa gue dispongan la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

SECCION 4: DESCRIPCION DE LA OFERTA ¥ DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

A. Modalidad de Colocacién de los Valores en Mercado Primario

Mercado

La ermisidn serd colocada en la Replblica de Honduras v esta dirigida a inversionistas y pudblico en
general, ya sean personas naturabes y juridicas, con capacidad de invertir en montos guabes o
superiores 3 DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS (L. 200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADDS
LNIDOS DE AMERICA (LI5S 10,000.00]. Las condiciones de la oferta seran dadas a conocer a través
de un diario local de amplia circulacidn, una vez registrada la Emisidn por la Comisidn MNacional de
Bancos v Seguras, con al menos cinco (5] dias habiles de anticipacidn al inicio de la colocackin de
cada serie.

B. Generalidades

# Condiciones de la Plaza Local: La oferta publica de los Bonos de Inversidn Banco Fleohsa 2017
ha sido imscrita ante la Comisidn  Macional de Bancos Yy  Seguros  mediante
Resoluckin GPU No. 566, 26-08-2018. Este registro na implica que |a Comision recomiende la
inversidn en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre la perspectiva
del negocio. La Comisidn Macional de Bancos v Seguros no serd responsable por la veracidad
de la informacidn presentada en este Prospecto, o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de reglstro.

# Personas alas que va dirigida la oferta; La Emizicn serd colocada en la Repablica de Honduras
y esta dirigida a inversionistas ¥ publico en general, ya sean personas naturales o juridicas, con
capacidad de Inversidn de cantidades iguales o superiores a DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS (L.
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200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LSS 10,000,00].

« Medios de Difusién: Las condiciones de la oferta serdn dadas a2 conocer en un diario de
circulacidn nacional, una ver auborizada ls Emision por B Comiskon Macional de Bancos y
Seguros, con al menaos cinco (5) dias habiles de anticipacidn al inicio de colocacidn de cada
Serie,

# Tipo de Oferta: La colocacion primaria se realizard por medio de subasta de
adjudicacién u otro tipo de subasta en la Bolsa Centroamericana de Vakores 5.40. |BCV) o por
medio de otros mecanismos de negociacidn debidamente autorizades por la Comisian
Macional de Bancos y Seguros,

* La comisidn de registro y negociacidn en mercado primarlo: La comision de registro de la
Emisidn en la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, (BCY) (o el mecanismo de negoclacidn
correspondiente) serd cancelada a la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4 (BCY) o al
mecanismo por €l Emisor, El Emisor hard los pagos correspondientes por comisiones de
negoclacidn a las casas de bolsa que participen en la negociacion primaria como agentes
colocadores autarizados

+ Condicidn de la oferta en cuanto al requisito de colecacién de un monto o porcentaje minimo
ofrecido; El monto minima de colocacidn por inversionista en mercado primario para las senes
emitidas en moneda nacional serd de doscientos (200] Bonos equivalentes a DOSCIENTOS MIL
LEMPIRAS (L. 200.000.00), para las series emitidas en moneda extranjera serd de diez (10)
Bonos equivalentes a DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UMIDOS DE AMERICA
(US510,000.00), sin embargo la Emisidn no mantiene limitantes en cuante al numero de
Inversionistas o restricciones a los porcentajes de tenencia, Asimisma, los Bonos no inchuyen
derechos preferentes que puedan menoscabar la liguidez de los valores,

* Mecanismo de Negociacidn: Los Bonos serdn negociados en la Bolsa Centroamericana de
Walores, S.A., sociedad mercantil constituida de conformidad con las keyes de [a Repidblica de
Honduras, con la finalidad de establecer los mecanismos, procedimientos e instrumentos
técnicos v materiales que fadiliten k3 negaciacidn de titulos valores susceptibles de oferta
pubkica; autorizada para operar por el Poder Ejecutive mediante acuerdo Mo, A.L.OOA0-93 del
1 de febrero de 1993, publicado en ef diaric oficial, La Gaceta, el 10 de marzo de 1993; e inscrita
en el Registro Pablico del Mercado de Valores mediante Resolucidn CNBS No, 332/13-03- 2003,
o podran negociarse por medio de cualguier obro mecanismo de negociacion autorizado por
la Comiskin Nacional de Bancos y Seguros.

¢ Plazo de Colocacion de la Emisidn: El plazo mdximo para la colocacion de la Emisicn
sera de dos (2) afios después de la fecha de inscripoion de [a Emision en el Registro Fablico de
Valores, o lo gue establezca la reglamentacsin vigente.

« REDENCION ANTICIPADA: Existira la opcicn de Redencion Anticipada a favor del Emisos, quien
tendra el derecho pero o la obligacidn, de redimir |3 inversian a partir del tercer aflo de
vigencia v, pagarad al inversionista la totalidad del valor nominal o un precio de 10000 en la
Fecha de Pago de Intereses. En caso que exista la opcidn de redencidn anticipada, la misma se
le Infarmard al iInversionista desde el Aviso de Colacacion, asi como se detallara la forma en
que sera realizada, Asimismo, se estard notificando a la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
y al inversionista con al menos un mes de anticipacian cuando se estard redimiendo. El monto
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de pre cancelacion incluird bos intereses acumulados desde la dltima fecha de pago de
intereses hasta la Fecha de Redencion Anticipada.

+ Mecanismo de Colocacion: El mecanismo de colocackdn para los Bonos de Inversidn
Banco Ficohsa 2017, serd bursétil, mediante Subasta por la Bolsa Centroamericana de Valores,
5.4, [BCV), o por medio de cualguier otro mecanismo de negociacion autorizado por fa
Comisian de Nacional Bancos v SEgUros,
€. Agente Colocador
Banco Ficohsa denominara como Agente Colocador de la Emisidn de Bonos de Inversidn Banco
Ficohsa 2017 a Casa de Bolsa de Valores 5.4, (CABVAL), Fomento Financiero 5.A. Casa de Bolsa

[FOFISA) v SOMIVAL Casa de Bolsa 5.A. o cualquier casa de bolsa debidamente inscrita gue haya
susCrito un contrato de agente colocador con el emisor, gue no sea parte relacionada del emisor,

D. Limitaciones y Reservas

Esta Emisidn de Bonos de Inversign Banco Ficohsa 2017 no mantiene limitantes en cuanto al ndimera
de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia o derechos preferentes gque puedan
menoscabar la liquidez de los Valores, Es importante mencionar gue ningun accionista, director o
funcionario, empresa afiliada o subsidiaria del Emisor intentara suscribir toda o parte de fa Emisidn,
La oferta no va dirigida a un grupo especifico de inversionistas, sino que la Emision sera ofrecida al
publico en general. 5i algin accionista, director, funcionario o cualquier otra parte relacionada del
Ermisor quiere comprar Bonos de esta Emision, deberd hacerlo en las mismas condiciones que lo hara
cualguier otro imversionista,

E. Mecanismo de Colocacian

El mecanismo de colocacidn para kos Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2017, serd bursdtil, mediante
Subasta por la Bolsa Centroamericana de Valores, 5.4 [BCV), o por medio de cualguier otro
mecanismo de negociacidn autorizado por la Comisidn de Macional Bancos y Seguros,

En caso que se utilice otro tipo de subasta administrada por la Bolsa Centroamericana de Valores
5.4 (BCV), las condiciones y procedimientos a utilizar en la misma deberan serestablecidas en forma
conjunta entre ka Bolsa Centroamericana de Vakores 5.4, (BCV], el Emisor y el Representante Coman
de los Obligacianistas.

La ubicacidn de la BCV o5 la siguiente:

BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, 5.4,

Edificio Torre Alianza 5to Nivel, Colonka Lomas del Guagarms Sur

Apartado Postal Mo, 3885

Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: {504) 2271-0400 al 03

Pdgina web: www boy, hn
Correo electronico: bovi@beow.hn

Las Ofertas de Compra se recibiran en la Bolsa Centroamencana de Valores 54, (BCV) (o en el
mecanisma de negociacion cormespondiente), de parte de las casas de bolsa autorizadas para
participar en la subasta, respetando el orden de llegada a la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4,

[BCY) (o al mecanismo de negoclacidn correspondiente], siendo la hora de recepcidn a partir de las
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9:00 AM. v hasta las 11:00 A.M. del dia inicial programado para la Subasta v de las Fechas
subsiguientes de cobocacidn en caso que exista un remanente del monte offecido. Las Fechas
subsigubentes de colocacidn serdn cada dia que se presentenuna o més ofertas de compra a la Bolsa
Centroamericana de Valores 5.4, (BCV) (o al mecanismo de negociacion correspondiente], hasta
agotar dicho remanente,

La fecha Iniclal de |a Subasta serd determinada v publicada por &l Emisor en un diario de ampla
circulacion nacional, con al menos cinco [5) dias habiles de anticipacion a la fecha de realizacian
de la misma, debiendo aclarar en dicha publicacién si la Subasta guedard abierta para
colocaciones posteriores en caso de existir remanente sobre el monto ofrecido, hasta completar
la colocacidn del mismo. La Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, [BCY) o el mecanismo de
negociacidn comespondiente) no recibicd mas Ofertas despuds de la hora sefalada v una vesz
recibidas las ofertas no existird posibilidad de revocacion de las mismas,

La colocacion de |os Bomos de Inversidn Banco Ficohsa 2007, se realizard de acuerdo a los
procedimientos sigubentes:

F. Procedimiento de Pre-Registro, Recepcidn, Registro y Confirmacion de las Ofertas de Compra

a) Con el Obpetive de permitir la presentacion de Ofertas para la adquisicidn de los Bonos de
Imversion Banco Ficohsa 2017, de forma equitativa, razonable, practica ¥ ordenada las casas
de bolsa autorizadas a participar en la Subasta de Adjudicacion tendrdn la opcidn de hacer el
pre-registro de sus Ofertas de acuerdo al procese que para tal efecto establezca B Bolsa
Centroamericana de Valores 5.4, [BCY] (o el mecarmsmo de negociacidn correspondente), en
conjunto con el Representante Comdn de los Obligacionistas.

b) Las Ofertas deben ser presentadas en el formato de Oferta de Comipra de Titubos Valores (gue
incluye la solicitud v la vifieta que se adhiere al sobre] disefiado para tal efecto por la Bolsa
Centroamericana de Valores 5.4 (BOV] (o el mecanismo de negociacidn correspondiente) en
sobre sellado; una oferta por cada sobre, La Oferta debe inclulr el medio de pago, el cual se
hara de |a siguiente manera:

* Para las Series emitidas en Lempiras, se recibirdn cheques de caja o cheques certificados
librados por mstituciones del sistema financiero nacional, emitidos a favor de Banco
Eicohsa; porelvalor nominal de los mismos o comprobantes de transferencia bancaria.

= Para las 5eries emitidas en ddlares, se recibirin cheques de caja o chegues certificados
librados por instituciones del sistema financiero nacional, emitidos a favor de Banco
Ficohsa; por el valor nominal de los mismos o comprobantes de transferencia bancaria.

cj En el caso de la colocacidn de mas de una serie con diferentes caracteristicas en una sala
Subasta, los formatos mencionados selamente deben incluir la serie respectiva que s& desea
adquirir. 5 se diera el caso de colocacidn de mis de una serie con las mismas caracteristicas,
en una sola Subasta, los formatos antes mencionados incluirdn todas las series, de manera
que si se adjudica una serie dejando incompleta la ditima oferta ésta pueda completarse con
la sigubente serie,

d} Solamente se recibirin ofertas que complan con el minimo establecido en el numeral 6 de |a
pagina 33 [Condicion de la Oferta en cuanto al Requisito de Colocacidn de un Monto o
Porcentaje Minimo Ofrecido) relacionado a Iz Modalidad de la Colocacidn de los Valores en
mercado primario indicado anteriormente en el presente Prospecto,

el Los Bonos se venderdn a la par [100% de su valor nominal), dado que el procedimiento de
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negociacian ez mediante Subasta de Adjudicacion.

fi El agente corredor de bolsa o empleado que entrega las Ofertas se registrard en un control
establecido por la Bolsa Centroamericana de Valores 5.A. [BOV] [o el mecanismo de
negociackn correspondiente) indicando la casa de bolsa que representa v demas generales
de ésta.

g} Las Ofertas recibidas por la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, (BCV) (o el mecanismo de
negoclackin correspondiente) serdn numeradas en orden correlativo, respetando el orden de
llegada de |a casa de bolsa y el orden en que la casa de bolsa las presenta (la gque a su vez
debid respetar el orden de recepcidn de sus clientes).

h) Las Ofertas deberan ser marcadas con la hora de recepcidn en el relo] marcador de la Boksa
Centroamericana de Valores 5.4, [BCV) o en el mecanismo de negociackdn correspondiente.,

i} Cuando se haya concluido el proceso de recepcidn de Ofertas, v se haya sellado la ditima
Oferta que se recibid hasta las 11:00 & M., se procederd a marcar una vifieta gue tendrd la
leyenda de “CIERRE” para indicar gue se da por cerrado el proceso de recepcian de Ofertas
del dia comrespondients,

i} Unavez concluido el procesa de recepcion de Ofertas, se procedera a la apertura de la Subasta
a las 11:30 A0,
k] LaSubasta serd declarada desierta si no se presentan Ofertas (debido a que no es una subasta
campetitival,
G. Procedimiento de la Subasta de los Bonos
a) El responsable de la conduccidn de la Subasta serd el Comité de Subasta, mismo que estard
integradeo por tres miembros, un representante de la Bolsa Centroamericana de Valores 5.A,

(BCV] o el mecanismo de negociacion correspondiente], un representante del Emisor v el
Representante de los Obligacionistas.

b

[t

Emla fecha inicial de la Subasta anunciada, el empleado responsable de la recepoion de Ofertas
por parte de la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, (BOCV) (o el mecanisma de negociacion
correspondiente] entregara las mismas al Comité de Subasta. En caso que exista remanente
del monto ofertadao, ks Ofertas gue se presenten en las fechas subsiguientes podran remitirse
a bos integrantes del Comité de Subasta por medeos ebectronicos o via fax, en caso que alguno
de éstos no pudiera estar presente en el lugar de a Subasta.

c] En la fecha inicial de colocacidn el Comité de Subasta iniciard la aperiura de los sobres que
contienen las Ofertas respetando el orden correlativo de su recepcidn; dando lectura a cada
una de las Ofertas recibidas. En caso que exista remanente del monto ofertado, el
representante de la Bolsa Centroamericana de Valores 54 (BCVY) (o el mecanismo de
negaciacidn correspondiente) en el Comité de Subasta, podra dar apertura a los sobrés con
las Ofertas que se presenten en s fechas subsiguientes, quién a su vez serd responsable de
remitir copia de las mismas a los otros integrantes del Comité por los medios establecidos en
el numeral 2 anterior, en caso que alguno de éstos no pudiera estar presente en el lugar de la
Subasta, respetando el Procedimiento de Recepcidn, Registro vy Confirmacidn de las Ofertas de
Compra.

d] El Comité de Subasta revizara en forma cusdadosa cada Oferta recibida, asegurandose de que
ésta esté debidamente completada; gue la informacion contenida en la Oferta coincida con 13
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informacion incluida en |a vifets que viene adherida al sobre gue contiene la Oferta; y que el
medio de paga incluido sea el sefialado anteriormente.

g} El Comité de Subasta determinara cuales Ofertas son aceptadas, y cuales Ofertas son
rechazadas por mayoria de votos, indicando las causas para el rechazo, Entre [as causales para
el rechazo se considerardn las siguientes: Cuando la Oferta no sea claramente legible, tenga
tachaduras o correccionas, o bien se emcuentre incompleta o inCcorrecta. Asimismo, seran
rechazadas cuando las Ofertas sean firmadas por personas no autorizadas por las casas de
bolsa para tal efecto; cuando no se adjunte el medio de pago correspondiente, o éste no cubra
el monto total de la oferta, o presente errores gque no permitan su cobro por parte del Emisor.

f} Unawez se hayan abierto todos los sobres y leido todas las Ofertas, las mismas se pasaran al
empleado responsable de su registro en el sistema de [a Bolsa Centroamericana de Valores
5.4, (BCV) [oel mecanismo de negeciacidn correspondiente), ko que realizard respetando en
forma estricta el orden de recepcion de dichas Ofertas.

E]l Una vez registradas todas las Ofertas, la Bolsa Centroamericana de Yalores 5.8 (BCY) {o el
mecanismo de negociacién correspondiente] emitird un Reporte de las Ofertas Acepiadas, el
cual deberd respetar el orden de recepcidn y registro de las mismas, Este Reporte se entregard
al Comité de Subasta

H. Procedimiento de Adjudicacion de los Bonos

a) Unawez recibido el Reporte de Ofertas Aceptadas y conocido el total demandado, se iniciard
el proceso de adjudicacion.

La adjudicacion de las Ofertas, se hard respetando el orden de recepcidn de las mismas en la
Bolsa Cenptroamericana de Yalores 54, (BCV) fo el mecanlsme de negociacikdn
correspondiente), bajo el principio “Primero en Tiempo, Primere en Derecha”.

¢} Las Ofertas aceptadas se registrardn en el Sistema de Adjudicacidn de Valores, para la
adjudicacian respectiva.

d] En el caso de colocacion de mas de una serie con las mismas caracteristicas, en una sola
Subasta, la Subasta incluird todas las series corespondientes v se procederd a colocarlas en el
orden correlativo de las mismas, de modo que cuando se cologue [a primera &n el orden se
procedera con las siguientes, pudiéndose en este caso adjudicar una oferta con Bomos
commespondientes a mas de una serig; en ningun caso se adjudicard una oferta com valor
nominal menor de DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LSS 10,000.00), en cumplimiento a lo establecido en
¢l “Reglamento de Obligaciones Financieras Exentas de Encaje™ emitido por el Bamco Central
de Honduras.

b

&) En el caso de colocacién de mas de una serie con diferentes caracteristicas, en una sola
Subasta, 1a Subasta incluird todas las series correspondientes y 52 procederd & colocarias en el
orden correlativo de las mismas, de modo gue cuando se complete el procese de adjudicacion
de la primera serie, se procederd con la adjudicacion de las siguientes en el orden
correspondiente, hasta completar el proceso; en ningun caso s& adjudicara una oferta con
valor nominal menar de DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA [USS
10,000.00) o DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 200,000.00), en cumplimiento a lo
establecido en el "Reglamento de Obligaciones Financieras Exentas de Encaje” emitida por el
Banco Central de Honduras.
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f] En la fecha inicial o las fechas subsiguientes de colocacion, si la sumatoria del valor
demandado en las Ofertas aceptadas es menor o igual que el monto ofertade en la Subasta,
se adjudicard el cien por ciento (100%] de todas las Ofertas aceptadas

gl Sila sumatoria del valor demandado en kas Ofertas aceptadas es mayor que el monto ofertado
en la Subasta, se adjudicara el cien por ciento [100%) de todas las Ofertas, en su orden de
recepcion, hasta completar el monto ofertado en Iz Subasta. Lo anterior implica que a la
ultima Oferta con la cual se excede &l monto ofertado, se le adjudicard dnicamente el valor
que completa el total ofertado, sin embargo dicho valor en ningdn caso podrd ser inferior a
DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
LINIDOS DE AMERICA (LSS 10,000.00), en cumplimiento a lo establecido en el "Reglamento
de Obligaciones Financieras Exentas de Encaje” emitido por el Banco Central de Honduras.

h] Encualquiera de Fos casos referidos en los numerales d, e, fy g anteriores, en que hubiese un
valor sobrante de la serie ofrecida inferior al monto minimo establecido por disposicion de la
Resolucién del Banco Central de Honduras antes indicada, esto no impedird gue &l Emisor
pueda continuar colocando la proxima serie en el orden correspondiente en esa fecha de
colocacion segun haya sido anunciado, o en fechas posteriores.

i) Mo se adjudicaran montos inferiores a DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 200,000.00)
o DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS 10,000.00) por Oferta
presentada,

11 Una vez concluido e proceso de adjudicacion del dia imicial de colocacidn, e Comité de
Subasta procederd a elaborar el Acta de la Subasta respectiva. El Acta serd firmada por cada
uno de los miembros del Comité de Subasta, en original v cuatro copias, quedando el original
en la Boka Centroamericana de Valores 5.4 [BCV) (o el mecanismo de negociacion
correspondient2), una copia para cada uno de los miembros del Comité de Subasta, v la cuarta
copia e remitird a la Comisidn Naclonal de Bancos y Seguros en un plazo no mavor a 3 dias
después de transcurrida la Subasta, En caso que existiera un vaklor remanente, las colocaciones
posteriores se documentaran por medio de Adendums al Acta de la Subasta.

k] Losresultados de la adjudicacidn serdan comunicados por la Bolsa Centroamericana de Valores
5.8, (BCV) lo el mecanismao de negociacion corraspondiente), al Emisor, a las casas de bolsa y
ealas & 5u vez a los inversionistas que representaron en ka Subasta.

i) Una ve: adjudicadas las Ofertas, las casas de bolsa deberan proceder al registro de las
operaciones respectivas en la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4 [BCY) [o el mecanismo
de negociacion correspondiente].

I. Procedimiento de Liquidacidn

al Una vez concluida la Subasta en el dia inicial o fechas subsiguientes el mismo dia en que
oturra), la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, {BEV] procederd a devobeer a las casas de
bolsa respectivas, los medios de pago presentados en aguellas Ofertas gue no fueron
adjudicadas. 5Serd responsabilidad de las <casas de bolsa hacer fas devoluciones
correspondientes a sus clientes, a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de realizacidn de
la Subasta.

b} Una vez concluida la Subasta en el dia inicial o fechas subsiguientes (el mismo dia en que
pcurra), la Bolsa Centroamericana de Valores 54, [BCY) (o el mecanismo de negociacion
correspondiente], procedera a entregar al representante del Emisor en el Comite de Subasta
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los medios de pago presentados en aquellas Ofertas que fueron adjudicadas, acompafiados
del Reporte de Dfertas Adjudicadas.

c} Si hubo adjudicacion parcial a alguna de las Dfertas presentadas, el Emisor deberd hacer la
devolucidn de los recursos sobrantes a la casa de bolsa correspondiente, por medio de cheque
0 giro @ 5u cargo a favor del inversionista correspondiente; dicha devolucion debera realizarse
a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de realizacidn de la Subasta inicial o de las fechas
subsiguisntes.

d} El Emisor emitira los Certificados de Custodia de Titulos correspondientes conforme el
Reporte de Ofertas Adjudicadas generado por la Bolsa Centroamernicana de Valores 5.4, (BOV)
(o el mecanismo de negociacidn correspondiente], complementado con ka informacidn de bos
imversionistas cuyas Ofertas fueron adjudicadas, informackin que serd proporcionada por la
casa de boka intermediaria. Dichas casas de bolsa serdn las responsables ante el Emisor de
suministrar la informacién reguerida del Inversionista, para dar cumplimiento a las leyes
aplicables en el pais.

&) El Emisor entregard a ka casa de bolsa intermediania los Certificados de Custodia de Titulos
correspondientes a sus clientes inversionistas, en un plazo que no deberd exceder de tres [3)
dias hdbiles después de la fecha de realizacion de la Subasta inkcial o de las fechas
subsiguientes. En el caso que el proceso de liguidacién se designe a una entidad de custodia,
compensacidn v iquidacidn de valores diferente a la Bolsa (0 el mecanismo de negociacion
correspondiente), este proceso se realizard conforme a los procedimientos establecidos por
dicha institucidn cumpliendo con la normativa vigente en esta materia,

1. Gastos de Emisidn: La emisidn mantiene los siguientes gastos y comisiones

Adicionalmente el Emisor incurrird en los sigulentes gastos en forma anual:

*Este o5 ol costo anual gue e mantendra por Is vigencia de ls cartera

K. lmpacto de la Emision

e lograr colocar el cien por ciento {100%) de los Bonos, el impacto sobre la situacidn economica

financiera de Banco Ficohsa se reflejaria principalmente en la estructura del cakce de plazos del

banco en moneda nacional v/o moneda extranjera, disminuyendo el resgo financiera de kB misma,
a9
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L. Garantia y Respaldo de la Emisidn

Los Bonos de esta Emisidn estin respaldados por el patrimonio de Banco Financiera Comercial
Hondurefia 5.4, por lo que no representa un derecho sobre bienes especificos de b Institucion; no
obstante los Bonos gue se emiten tendran preferencia para todo los derechos derivados de los
mismos respecto a las demas obligaciones de la Emisora, conforme o estable el articulo 131 de la
Ley del Sisterna Financiero, conforme se detalla a continuachkon:

Los activos de [a institucion del sistema financiere declarada en lguidacidn forzosa, se aplicardn al
pago de las obligaciones pendientes de la institwcion, el cual se hara de acverdo con bos
procedimientos v el orden de prelacidn siguients:

al Separard de bos activas recibidos, los necesarios para atender €l pago de |as ohfigaciones
laborales.

b) El liguidador o liguidadores procedera al pago de los depdsitos; va sea por medio del pago
directo o por medio de transferencias de activos y/o pasivos a otras instituciones del sistema
financiero,

c} Procederd al pago de las oblgaciones correspondientes a los préstamios por iHguidez
recibido del Banco Central de Honduras {BCH) u otras obligaciones bancarias si las hublere,

dj Ateniendo a las disponibilidades, debe pagar los fondos réecaudados de terceros por pago de
servicios pablicos, impuestos, otros contratos, depositos en garantia por cartas de cradito,
giros ¥ transferencias, cheques de caja v otras obligaciones similares.

e} 5i hubiere remanente, el lquidader o lguidadores deben pagar al Fondo de Seguro de
Depasitos {FOSEDE}, cuando este hava pagado los depdsitos garantizados o apovando a las
medidas de Resolucion, de acuerdo a lo prescrito en la presente bey,

fl De haber remanente, procedera a cancelar las demas deudas de la Institucion de acuerdo
con la graduacikén que establece el Art. 1676 del Codigo de Comercio en lo gue no
contravenga lo previsto en este Articulo, lo anterior incluye las acreedurias de partes
relacionadas.

Si cumplido lo anterior ain quedaren valores del activo en poder del ligeidador o liquidadores, éste
o dstos, ensu caso, constitulrdn una provisién suficiente para pagar los créditos que se encontraren
en litigio.

Si quedare algin remanente, se destinard al pago total o parcial de los intereses sobre los pasivos de
fa institucion, cuyo devengo quedd suspendido en virtud de |a quidacion forzosa.

Latasade interés a pagar no podrd ser superior a la que estaba pactada en el momento de declararse
ka liguidacidn,
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SECCION 5: DESCRIPCION DEL EMISOR
A, Datos Generalos

2 d - : v z za), con ATH OBO19002267076, fue
Eﬂ:'rsrrl:mdn medlan'tE Esvr_r:tum Ful:r!lca el lnl de funhu del 1994 segan el mstrumento pablico
numero cuarenta y dos (42], otorgado ante el notario Raimundo Creflana Pineda e inscrita con el
nomerc diez (10}, del tomo trescientos once [311) del libro de Comerciantes Sociabes en el
Registro de la Propiedad Mercantil con fecha 17 de Junio de 1954, del Departamento de
Francisco Morazan de la Republica de Honduras, siendo su actividad principal el ejercicio de la
banca,

Bapto Ficohsza, se encuentra inscrita &n el Regstro Publico del Mercado de Valores medinte
resolucion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros No. 926/14-08-2007 de fecha 14 de Agosto
de 2007,

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERA 5.A.
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas,
Bhvd. Francia Tegucigalpa, Honduras
Teléfono: (504) 2239-6410
Fax: (504) 2235-8114
Pagina web: www ficohsa.com,/hn
Correa Electrénico: jose guillen@ficohsa.com
a} El Representante Legal de Iz Sociedad Emisora es el Licenciado Abel Garcla Castafleda, con

cédula de identidad ndmeéro 0801-1971-06237, siendo |3 fecha de inicio en el cargo el 10 de
noviembre del 2015,

b} El Contador General es el Licenciado Gerarde Alberto Leiva Juanez con cédula de identidad
numers BB01-1961-02962 v registrado en el Colegio de Contadores con Ndamero 17484-7,
siendo la fecha de inicio en el cargo el 12 de Junic del 1995,

cp El Funcionario Encargade de presentar Informacidn a la Comisidn Mackonal de Bancos v
Seguros es el Licenciado José Mauricio Guillén Valenzuela, con cédula de identidad namero
0801-1980-13039, siendo la fecha de inicio en el cargo en septiembre del 2015.

d} La Firma de Auditores Externos es Deboitte & Touche, a continuacion los datos de la firma;
Deloitte & Touche
Edificio Plaza América 5to Piso, Florencia Norte

Tegucigalpa, Honduras
Teléfono: {504) 2231-3131
Faw: [504) 2232-3709
w.d hni
e] LaSociedad Cakficadora de Riesgo es Fitch Centroamérica 5.4,
Datos de la Sociedad Clasificadora de Riesgo;
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Fitch Centroamérica, 5.4,

Edificio Plaza Cristal

Jer Mivel 79 Ave. Sur v Calle Cuscatlin
San Salvadaor, El Salvador

Teléfono: (503} 2515-6600

Pagina en Internet: wyww fitchca,com
Correo Electrdnico: marcela.galicia@fitchratings.com

B. Escritura Social y Estatus Sociales

Banco Ficohsa fue constituido mediante Escritura Pablica el 14 de Junio del 1993 segdn el
instrumento publico nimera cuarenta y dos {42), otorgado ante el notario Raimundo Oreflana
Pineda e Inscrita con el nimera diez (10), del tomo trescientos once (311) del libro de Comerciantes
Sociales en el Registro de la Propledad Mercantil con fecha 17 de Junio de 1994, del Departamento
de Francisco Morazan de la Repiblica de Honduras, Desde la fecha de su constitucidn ha habido
varias reformas a la misma, siendo las mas importantes las relacionadas con aumento del capital
social de la Sociedad, asi como los relacionados con los aspectos de Gobierna Corporativo. (Detalle
eri el Anexo No. 11]

A continuacidn se resumen alguneos aspectos de Escritura Social v Estatutos Sociales en lo
relacionado a: Derecho de Suscripcidn Preferente, Asamblea de Accionistas, Junta Directiva v
dignatarios, Traspaso de Acciones, Derecho de Voto y Dividendos,

a) El Capital Social
El Capital Social autorizado se fija en CUATRO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA ¥ TRES MILLOMES
SEISCIENTOS DIECISEIS MIL NOVECIENTOS LEMPIRAS (L.4,453,616,900.00) dividido y representado
por CUARENTA ¥ CUATRD MILLONES QUINIENTOS TREINTA Y SEIS MIL CIENTO SESENTA Y NUEVE

(44 536,169) Acciones Comunes y nominativas de chen lempiras (L100.00) cada uma, totalmente
suscritas y pagadas, confiriendo a sus tenedores legitimos iguales derechos y obligaciones.

# La Sociedad podrd acordar el aurmento o la reduccidn del Capital Social mediante resolucidn
de |z Asamblea General de Accionistas de cardcter Extraordinario v ejecutard estos acuerdos
con previa autorizackon de |as autoridades competentes cuando asi lo requiera la Ley.

# Los accionistas tendran derecho preferente en proporcidn a sus acciones para suscribir 1as gue
& emitan en caso de aumento de Capital Social, en los Términos de los articulos 139 v 243 del
Codigo de Comercio, Cualguier accionista podra renunciar en cada caso al Derecho al tanto o
de Suscripcian Preferente.

» La Sockedad no podrd emitir acciones por una cantidad inferior a su valor nominal, perg si
podra emitir acciones con prima, la cual serd fijada por la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas.

# El aumento del Capital Social por revalorscidn de patrimonio serd vilido, pero su Importe
constituird una reserva de la gque no podrd disponer la Sociedad, sino cuando se enajenen los
bienes revalorados v se perciba en efectivo el importe de su plusvalia.

# La reduccion del Capital debera publicarse por tres {3) veces consecutivas en el Diaro Oficial
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La Gaceta o en un diario de circulacion nacional, publicaciones gue deberan hacerse en letra
clara y legible, con un intervalo de cinco (5) dias entre cada publicacién,

s Lasociedad podrd emitir acciones preferentes o de voto limitado en series, segun disponga la
Asamblea, hasta por un porcentaje de Capital Secial gue no exceda el establecido por la Ley
del Sistema Financiero.

# Las acciones preferentes o de voto limitado deberan ser integramente exhibidas en el
momento de la suscripeian.

# Las acciones preferentes o de voto limitado otorgardn a sus titulares el derecho a percibir un
dividendo preferente y la Sociedad estard obligada a acordar el reparto del dividendo siempre

gue existan utilidades distribuibles,
¢ Eldividendo preferente a ningin caso tendrd caracter acumulativo.

* Las acciones comunes ne podrdn en ningun caso recibir dividendos con cargo a las utilidades
de un ejercicio mientras no se haya satisfecho el dividendo preferente correspondiente al
MiSMo ejercichko

b) Asarnbiea, Junta Directiva y Comisarias:

La sociedad serd regida por los sigulentes drganos: a) Asamblea General de Accionistas: Legalmente
convocada e integrada es el drgano supremo de la sociedad v tendrd fas facultades que ke confiere
Iz Ley, la Escritura Social y los Estatutos de la Socedad; b) Junta Directiva: Es el drgano
administrativo, que estructurara e integrara los Comités de Gobiermo Corporativo que se
encuentren debidamente autorizados conforme a la Legislacion correspondiente o a las
Resoluciones que emita la Comisidn Nacional de Bancos v Seguros en su momento. Ningdn
miembro de [a Junta Directiva podrd ser nombradoe Gerente de la Sccledad mientras desempefie
como miembro de la Junta Directiva; v, c) Gerente General: Sera ejecuto de |os acuerdos de la Junta
Directiva v tendra la representacion de la Sociedad dentro de las facultades que le confieren los
Estatutos v la Junta Directiva; d) Comité Consultivo: Es un drgano auxiliar y de consulta de la lunta
Directiva creado e integrado por eleccidn de la asamblea; e} Comisarios: Son el drgano de vigilancia
de la Sociedad que en ningln caso se encontrardn subordinadoes en el ejercicie de sus atribuciones
a ningun otro drganao social gue no sea la Asamblea General de Accionistas, ) Comiteé de Créditos:
Es un drgano supeditado a la Junta Directiva, cuyo funcionamiento, nombramiento, remaocian de
sus integrantes, asi coma la determinacion de sus emolumentos estara regido por las disposiciones
gue para tal efecto dicte la Junta Directiva,

La Sociedad serd administrada por un Organo denominado Junta Directhva, compuesta por ocho (8)
miembros llamados Directores; en todo caso, este Organa tendrd un Presidente, un Vicepresidente,
un Secretario v un Pro-Secretario. Estos Directores seran electos por la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas, La Asamblea General de Accionistas elegird, asimismo un Comité Consultivo como
instancia de consulta del Organo Administrativo, La Asamblea General de Acclonistas podrd
remover a los Directores v a los miembros del Comité Consultive en cualquier tiempo, sin
especificar causas, debiendo, en este caso elegir los sustitutos.

t] Traspaso de Acciones:

La transmisidn de las acciones se efectuard con previa v expresa autorizacion de la Junta Directiva,
siguiendo los procedimientos v plazos que ésta determine. Se exceptdan de esta disposicidn los
casos en bos que se haya suscrito algun Acuerdo de Accionistas. Cualguier accionista que desee
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transmitir sus acciones deberd transmitirlas con observancia del Aceerdo de Accionistas gue
hubiese suscrito. La Junta Directiva estudiard kB solicitud v notificard de inmediato a todos los
accionistas para que éstos. 5i lo desean, ejerciten su Derecho al Tanto o de Suscripcidn Preferente
€M pProporcion @ su participacion accionaria. Los accionistas que deseen ejercitar su Derecho al
Tanto o de huscripcidn Preferente lo comunicaran a la Junta Directiva dentro del plazo de los
cuarenta (30) dias desde gue recibieron la notificacidn por parte de la Junta Directiva de la oferta
de venta de acciones. La Junta wvelard por gue dicho derechos se ejercite en las condiciones
establecidas en la oferta. Tanto la transmisidn de las acciones como |a constitucion de derechos
reales sobre los mismos deberdn notificarse a la Junta Directiva para efectuar las debidas
anotaciones en el Registro de Accionistas ¥ en el texto de los titulos. Las acciones serdn siempre
nominativas y en ellas se indicara la nacionalidad del tenedor de las mismas.

d) Derecho de Voto
Deracho de Voto: Cada accidn tendra derecho a un voto.

Todo accionista tene derecho a asistir con voz y volo a fas Asambleas General Ordinanas o
Extracrdinarias que se celebren, 5S¢ exceptian de esta disposicidn los propietarios de acciones
preferentes o de voto limitado, que puedan gjercitar su derecho de voto sdlo en las condiciones
expresamente sefialadas por el Codipo de Comercio. El accionista que en una operacion
determinada tenga par cuenta propia o ajena un interés contrario a la sociedad no tendra derecho
a volar en los acuerdos relatives a ella, El accionista gue contravenga esta disposicidn serd
responsable de los dafos y perjuicios aun cuando sin su voto no se hubiera logrado la mayoria
necesaria para la valider del acuerdo. El accionista tendra tantos votos como numers de acciones
posea v podra ser representado en las Asambleas por otro socio o por persona extrafa a la
sociedad, La representacidn podrd conferirse por medio de escritura pablica. Por carta poder o por
simple carta comercial dingida al Secretario de la Junta Directiva.

C. Gobierno Corporativa

La socwedad Bapcg (- il 7 3 tal estd sometida a las
Mormas de G-u!:uerncl C-urpu-r.:ltn.ru Estahlieudas en el Arl:u:ulu 73 de la Ley del Sistema Financiero y
al Reglamento de Gobiermno Corporativo para las instituciones Supervisadas, aprobado por la
Comisién Macional de Bancos v Seguros, En cumplimiento de lo anterior, a la fecha, mencionamas
principalmente lo siguiente:

1) La Escritura de Constitucidn v Estatutos sociales contienen los principios relativos al Gobierno
Corporative, mediante la reforma de algunas de sus cldusulas y articulos, aprobada por la
Comisidn MNacional de Bancos y Seguros en Resolucion Mo, 1272/27-12-2006, Reformas
inscritas el 27 de enero de 2007 en el Registro Mercantil de Francisco Morazan bajo el
numero 1, tomo 649 Registro de Comerciantes Sociales.

21 Se cumple con el inciso a} v ¢} del Articubo 5 del Reglamento de Gobierno Corporativo para
las Instituciones Supervisadas que establecen lo siguiemte: a) Disefar una planeacion
estratégica que incluya la definicidn de objetivos de mediano plazo ¥ ejercer un seguimiento
continuo de la misma; ¢} Definir un plan de negocios que permita evaluar el desempefio
financiero de la institucion, la participacion de cada uno de los drganos de direccion v
administracién en el logro de los resultados v 1z viabilidad del negocio;

3) En cumplimiento del inciso b} del Articulo 5 del Reglamento de Gobierno Corporative para
las Instituclones Supervisadas, la Sociedad cuenta con manuales de procedimientos que
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4)

3}

&)

7]

8)

9)

aseguran el cumplimiento de los valores corporativos, 105 objetivos estratégicos v las normas
eticas de conducta, comunicados a traves de la Libreria Virtual a la cual tiene acceso el

personal

Se ha establecido el Comité de Auditoria que preside de dos a tres Directores, como Instancia
para facilitar la comunicacion y cooperaciin entre la Junta Directiva, la Gerencia General y
los Auditores Internos v Externos.

Los sistemas de supervision entre los diferentes niveles jerarguicos de la estructura
administrativa de la institucién forrman parte del Sistema de Control Interna que cumple con
lo establecido en articulo 34 del Reglamento de Gobierno Corporativo para las Instituciones

Supervisadas,

Los reguisitos de competencia individuales necesarias para ejercer los distintos cargos dentro
de la Institucidn forman parte de la informacidn exigida para su desempefo, por parte del
Area de Recursos Humanaos, al momento de contratar personal.

Forman parte de |as politicas de personal de la Institucidn, los documentos v/o lineamientos
gque contengan informacidn sobre politica de seleccion, induccion y capacitacion continua del
personal, incentivos financieros v administrativos ofrecidos a la Gerencla General, las
gerencias de lineas de negocios y otros empleados para que actden apropiadamente
persiguiendo los mejores intereses de la Institucidn, tales como las politicas de
remuneraciones, compensaciones ejecutivas, opciones sobre acciones de la institucion,
promacioneés v otros reconocimbentos v beneficios.

La Institucidn ha implementado sistemas de contral adecuados que incliyven las funciones de
la-administracion de los riesgos, especialmente en los riesgos de tasa de interés, crédito,
liquider v mercado. Mecanismos de aprobacion, seguimiento v verificacion de las
exposiciones de riesgo, en particular las relativas a facilidades de crédito e inversiones bajo
canas practicas financieras, incluyendao el trato en todas las relaciones de negocios con Partes
Relacionadas o Grupos Econdmicos, suUs accionistas mayoritarios, la Gerencia General u ofros
funcionarios y empleados autorizados en la toma de decisiones trascendentales para la
Institucion.

Las Politicas v Procedimientas de Administracicon de los Sistemas Informaticos gue garanticen
su buen funcionamiento, incluyendo las medidas de seguridad y planes de contingencia, asi
como que cumpla con los mas altos estandares de confidencialidad e integridad de la
informacidn transmitida y/fo almacenada en las bases de datos. 5e estd cumpliendo de
acuerdo con los avances del plan de trabajo elaborado ¥ monitoreado por la Comisian
Macional de Bancos y Seguros a través de la Gerencia de Informatica.

10} Dentro de laestructura de la Junta Directiva se han integrado los comités siguientes; Comité

de Politicas de Seleccidn de Personal y Ejecutivos Claves (Recursos Humanos), Comité de
Gobierno Corporativo, Comité de Auditoria v Cumplimiento, Comité de Gestidn de Riesgos.
Comités constituidos v aprobados en Asamblea General de Accionistas celebrada el 20 de

abril del 2007

11} Las politicas y procedimientos operacionales se han establecido v se mantienen en la

Libreria Wirtual para conocimiento del personal.
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[. Declaracion de Dividendos

Dividendos: La Asamblea General de Accionistas acordara los dividendos y sefialara la fecha en que
hayan de pagarse. Para tal acuerdo se basara en el informe que emita sobre el particular ta Junta
Directiva,

E. Capital Accionario

El Capital Sodal autorizado se fija en CUATRO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y TRES MILLONES
SESCIENTOS DIECISEIS MIL NOVECIENTOS LEMPIRAS [L.4,453,616,500.00) dhadido v representada
por CUARENTA ¥ CUATRO MILLONES QUINIENTOS TREINTA ¥ SEIS MIL CIENTO SESENTA ¥ NUEVE
(44,536,169) Acciones Comunes y nominativas de cien lempiras {L100.00) cada una, totalmente
suscritas v pagadas, confiriendo a sus tenedares legitimos iguales derechos v obligaciones,

Grupa Financiero Ficohsa fue autorizado por la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros medeanie
resolucidn Mo, 1140/28-11-2006 del 28 de Noviembre de 2006. El Grupo esta conformados por las
sigubentes empresas: Bance Ficohsa, Interamericana de Seguros, Divisas Corporativas, Casa de Bolsa
Promotora Bursatil y Ficohsa Pensiones v Cesantlas. La composicion accionaria del Grupo Financierno
Ficohsa es la siguienie:

Participacion

6.05%
4.86%
3.65%
1.27%
0.60%
0.54%
0.25%
0.06%
0.10%
0.10%

F. Composician del Grupo Econdmico y Partes Relacionadas
Se ajunta nomina de partes relacionadas en el Anexo 3,
Banca Ficohsa mantiene las siguientes inversiones en capital de olras empresas;

% Participacion Monto

46



f FiCD hEE Bonos de inversicn Baonco Ficohsa 2017
[ e

G. Descripcion de la Entidad Emisora

Par iniciativa de un grupo de empresanios emprendedores y visionarios, en el afio de 1991 se cred la
Intermediaria Financiera, 5.4, [INTERFIN 5.A.), que nacid como una alternativa para el negocio de la
intermediacikin financiera nacional, La conviccidn de estos socios por seguir invirtiendo en Honduras,
aunado al Fh:re::lmle nto emmjmk:a nhtemdu con INTERFIN, dio lugar al nacimiento de un sueno,

: il que inicio operaciones el 18 de julio

de 1994 ﬂmul'taneamente en Tegunga[pa '9'5-an F‘Edm SLﬂa

Desde ese momento v gracias al esfuerzo tesonero de todo su personal, Banco Ficohsa se posiciona
dentro de un sistema bancario nackonal, afortunadamente en niveles muy competitivas.

A la fecha Banco Ficohsa cuenta con el mejor eguipo humana dentro de una estructura organizativa
formal integrada a nivel nacional, por el equipo humano de mejor capacitacion profesional del
mercado, Gracias a este nivel de organizacian interna se han obtenido logros como:

= [Enel 2001 Banco Ficohsa se convierte en el primer y dnico banco de Honduras con una oficing
remesadora en Estados Unkdos, Ficohsa Express.

# Dentro del Sistema Financiera Macional, Banco Ficohsa, en el afbo 2002 asumid la
administracion de la cartera de depositos de los chientes de Banco Capital y en el 2003 comprd
& toral de las acciones de Banco de la Produeccidn, consolidando su posicion como una de las
instituciones mas solidas v de mayor creameento del pals.

& Primer banco comercial en el pals en implementar y hacer uso de [a red SWIFT (Society for
Worldwide Interbank Financial Telecommunications), a partir de 1999, con el objetivo de
agilizar las operaciones de comercio exterior de nuestros clientes,

= (3racias a la alianza estratégica Enlace Bancario, se abren las fronteras econdmicas de nuestros
paises brindando un servicio de “Cash Management” para que kos clientes y empresas de la
region puedan realizar diferentes operaciones bancarias en todos los bancos participantes de
la red.

# En Abril del 2006 la oficina de Regulacidn Financiera del estado de la Florida entregd a Banco

Ficohsa la licencia para poner en funcionamiento una oficing de Representacidn en la cludad
de Coral Gables, lo que constituyd una accidn inédita para la banca centroamericana, Nuestra

Oficing de Representacidn, ubica a Banco Ficohsa en una posicion excepcional para atender a
inversiconistas nacionales y extranjercs, Asimisma permite y facilita la apertura de canales
importantes entre miles de hondurefios que radican en los Estados Unidos, guienes urgen de
los servicios bancarios conexos con su pais de origen.

» Somoas el banco lder en estructuracidn v colocackin de préstamos sindicados, Asimismo
tenemaos amplia experiencia en el financiamiento de concesiones e infraestructura.

= Somos el Banco Lider en activos fidelcometidos v en la generackin de comislones por
administrackon de fideicomisos.
# En 2011 se suscribieron acuerdos de inversidn de capital con el international Finance
Corporation (IFCH, Nedertandse Financierings-Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden (FRO]
y Deutsche Investitions- Und Entwicklungsgesellschaft [DEG).
Todos los productes y servicios han skdo disefiados para satisfacer las necesidades de kos mas

exigentes clientes, que se desempefan en las mds diversas actividades tanto personales comao
empresariales, permitiéndoles realizar sus operaciones en una forma mas eficiente, eficaz ¥
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conveniente desde cualquier lugar del mundo a traviés de puestra red de agencias, ventanillas o
cajeros automaticos en todo el pais, la red internacional de bancos corresponsales, filiales en

Estados Unidos, ademas del mas moderno sisterna de Banca Electronica.
H. Rasefia Histdrica
1991 Mace Financiera Comercial Hondurefa, 5.4

1994 Financhera Comercial Hondurena, 5.4 es autorizada a operar como banco acogiéndose a la
liberacidn del sistema financiero en 1992,

1995 Banco Ficohga lanza Ficohsa Premier, la primera cuenta de cheques en délares en Honduras.
1996 Ficohsa es el primer banco en lanzar &l servicio de banca a través de Internet, Interbanca,
1997 Nace Banred 24, la red de cajeros mas grande y moderna del pais,

1998 Se crea la Fundacion Ficohsa para la educacion infantil.

1999 Banco Ficohsa, el primer y tnico banco de Honduras en formar parte de la red Conexian
Américas.

2000 Primer banco de Latinoamérica en lanzar un producto de "Factoring” internacional,

2001 Primer y Gnico banco de Honduras con oficinas en Estados Unidos, Ficohsa Express

2002 Banco Ficohsa es el primer banco bonduredo en formar parte de Enlace Bancano, 1a primera
alianza bancaria Centroamericana.

2002 Banco Ficohsa lanza la primera tarjeta de débito internacional, Ficohsa Global.

2003 Banco Ficohea adguiere Banco de la Produccion {BANPRD) de Banco Agricola de El 5alvador,
2004 Banco Ficohsa es el primer banco hondurefio en obtener una linea de financiamiento de
mediano plazo con garantias de OPIC,

2004 Banco Ficohsa es el primer banco hondureho aprobado por el estado de la Flerida y estd a nivel
de aprobacion del Gobierno Federal.

2005 Banco Ficohsa es el primer banco hondurefio en colocar bonos subordinados a siete afios en
la regidn centroamericana.

2006 Banco Ficohsa es el primer banco a nivel regional en abrir una oficina de representacion en los
EELILL

2007 Ficohsa, comprometido con apoyar a sectones importantes en la economia, lanza al mercado
el Programa Empresarial, dirigido al sector PYME.

2007 Banco Ficohsa fue autorizado por la Comision Macional de Bancos como emisor de Bonos
dirigidas el pdblico en general,

2007 Banco Ficohsa firmd un acuerdo con dos de bos mds renombrades v sdlidos bancos de Inversidn
eurapea: el DEG v el FMO, los cuales realizaron una inversion de US 530 millones en acciones
preferentes del banco,

2003 Banco Ficghsa adquiera la plataforma T24.

2009 Banco Ficohsa, Ficohsa Seguras v Ficohsa Casa de Cambio son consideradas entre las mejores
empresas para trabajar en Centro Amearica v El Caribe por “Great Place to Work",

2011 El IFC, DEG y FMO se convierten en accionistas comunes de Banco Ficohsa.
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2011 Apertura de Banco Ficohsa Panama y |a compra de Banco Americano de Guatemnala.

2012 Fitch Ratings aumento la calificacidn nacional de largo plazo de Banco Ficohsa desde "A (hnd}"
a “A+{hnd)".

2014 Banco Ficohsa adquiere CitiBank Honduras,
2015 Se consalida la fusion de Banco Ficohsa Honduras con Ficohsa CB.

2015 Fitch Ratings mejora las calificaciones de Banco Ficohsa de large v corto plazo a A-(hnd) v
Fl{hnd}. Asimismo, mejora la calificacidn de la emisidn de Bonos de Inversidn Ficohsa 2014 hasta A-
{hnd] desde BEB+{hnd). La perspectiva asignada es Estable,

2016 Banco Ficohsa adquiere Seguros Alianza en Guatemala.

. Responsabilidad Social Empresarial

En el Grupo Financiero Ficohsa somos pionaros en Responsabilidad Social Empresarial. Nuestra labor
ha sido sumamente exitosa como brazo sofidaric de la institucion, cumpliendo con sobrados
rendimientos nuestro compromiso con la comunidad, ung de los pilares fundamentales de ka R3E, ¥
consolidandonos como el mejor ejemplo de compromise con Honduras,

El objetivo de lograr gque el Grupo Financiera Ficohsa desarrolle y cumpla las politicas, normas,
regulaciones necesarias para lograr una gestion, funcionamiento vy productividad en pro de la
sustentabitidad, sensibilizacion, educacion ¥ mejoramiznto del ambiente interno, externo, natural
social del Grupo Financiera Ficohsa, Se pretende desarrollar uma relacidn positiva, entre Ia
cormunidad, los colaboradores, los chentes, los proveedores v demds empresas velando por el
fomento de los valores éticos y sociales, del respeto mutuo v del cumplimiento de los reguerimigntos
legales a fin de cambiar la cultura de las empresas miembros del GFF para gue funcionen
naturalmente benaficlo de la RSC

Grupa Financlers Ficohsa recibid por tercer afio consecutivo el galardon LA COMNCORDIA, un
importanteé reconocimiento a su compromiso con Honduras en Responsabilidad Social Corporativa al
desarrollar una distinguida labor en Educacidn principabmente a través de Fundacidn Ficohsa para b
Educacion Infantil.

Este importante galarddn es patrocinado por el Consejo Hondurefio de la Empresa Privada COHEP y
ha sido creado para distinguir a las empresas que se han destacado por su excelencia en
Responsabilidad Social Corporativa v gue han tenido los mejores resultados en el drea de educacidn
v otros temas de suma importancia en la sociedad.

I, Estructura y Funcionamiento

La estructura general de funcionamiento del Banco puede verse en detalle en el organigrama gue
sigue a continuackan v que puede verse con mayor detalle en el Amexo No. 10, Banco Ficohsa cuenta
con 4,562 colaboradores, 452 caperos automdtioos, 159 oficinas v ventanillas reflejando su amplia
cobertura en el pais.

K. Entorno Econdmico

D acuerdo a informe publicado por el Banco Central de Honduras, [a economia hondurefia mostro
una evolucion favorable al clerre de 2016, impulsada por el desempefio de la demanda interna. La
inflacidn se ubicd por debajo del limite inferior del rango de tolerancia establecido para el objetivo
de inflacién plasmado en el Programa Monetario 2016-2017. Lo anterior estd aunado a la eficiente
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gestion fiscal, realizada por la Secretaria de Finanzas [SEFIN), contribuyvendo al buen desempeno de
los indicadores macroecondmicos de Honduras, reflejandose en la mejora de |a calificacidn de riesgo
pals.

Actividad Econgmica

Em 2016, la economia hondurefa registrd en crecimiente de 3.6%, lgual al obtenido en 2015, Las
actividades econdmicas gue contribuyveron a este resultado fueron: Intermediacion Financiera;
Construccian; Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca; Electricidad y Agua; Comunicaciones e
Industria Manufacturera,

La evolucion favorable de la intermediacion Financhera de B.7% (8.8% en 2015) fue determinada por
la colocacion de préstamos a la industria manufacturera, agropecuario, consumo, comercio y
propiedad ralz, complementado por la mejora en la confianza de los agentes ecandmicos y el apoyvo
que ha brindado el Goblerne a los sectores productivos a través de programas espectales de
financiamiento provenientes de instituciones financieras publicas. La actividad de Comunicaciones
se incrementd en 3.8% (4.8% el afio previo), por la demanda de servicios de telefonia midwil, internet
v televisidn por cable y satelital

Adicionalmente, la Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura v Pesca presentd wun resultado mas
vigoroso, con una variacion de 4.2% [3.4% en 2015), atribuldo a las condiciones climatologicas v
practicas agricolas que favorecieron la produccidn de café, maiz, palma, pifia y meldn, entre otros.
Asimismo, el cultive de camardn se vio beneficiado por la introduccion de nuevas estrategias v
tecnalogias para prevenir y reducir su nivel de mortakidad.

La Industria Manufacturera se incrementd en 2.8% (3.4% en 2015), principalmente por la demanda
interna y externa de productos alimenticios concentrados, bebbdas alcohdlicas y no alcohdlicas, agua
mineral, carne de pollo, manteca v aceite vegetal, café, aceite crudo v preparacidn de camarones,
sustancias, productos quimicos y plasticos, hormigdn y cemento.

I il ios al midar (1P

Sagin el BCH, la variacitin interanual del IPC se situd en 3.31% a diciembre de 2016, superior en (.95
puntos porcentuales [ppl a la registrada en igual periodo del afio previo [2.36%), situandase por
debajpo del limite inferior del rango meta establecido en el Programa Monetario 2016-2017, para este
afio (4.5% 1.0 ppl.

La inflacidn interanual fue influenciada por 2l aumento en el precio de los combustibles en el mercado
internd, productos alimenticios v suministros de electricidad ¥ agua.

Los rubros gue mads contribuyeron en la inflacidn total fueron: "Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas
y Otros Combustibles” [0.89 ppl; "Transporte” (0.59 pp); "Prendas de Vestir y Calzado™ (0,32 ppl;
*Hoteles, Cafeterias y Restaurantes” {0.32 pp); "Cuidado Persanal™ (0.22 pp); "Educacion® [0.21 pp)
¥ "Muebles y Articulos para la Conservacion del Hogar” {0.21 pp,}. De manera conjunta, los rubros
antes mencionados aportaron 83.41% a la inflacidn interanual,

Sector Externo

La Balanza de Pagos de Honduras reflepd un déficit en cuenta corriente de 3.5% respecto al PIB [5.5%
observado en 2015]. Este resultado estd vinculado principalmente a las menores importaciones de
Bienes y mavor flujo de remesas, contrarrestado en parte por la disminucidn en las exportaciones de
mercancias generales y bienes para transformacion, Las cuentas de capital y financeera registraron
balances de 551392 millones y U55357.2 millones, respectivamente.
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Exportaciones: Las exportaciones generabes se situaron en USS3,762.8 millones (U553,824.5 millones
el afic anterior), resultado de la disminucidn del valor exportado de café, por menores precios
internacionales, ademas por Ia baja en la exportacion de productos como papel ¥ cartdn, textiles,
hierro v sus manufacturas y filete de tilapia v langosta, entre obros; o expuesto previamente fue
contrarrestado parcialmente por las ventas al extenior de aceite de palma, carmardn cultivado,
legumbres v hortalizas, asi como de jabones v detergentes.

Las exportaciones de bienes para transformacion (maguila) en su mayoria hacia los EUA, sumaron
U553,949.9 millones (U554,234.2 millones en 2015), comportamiento influenciado por las menores
exportaciones de productos textiles, que alcanzaron US53,250.2 millones (U553,496.0 millones el
afio previo); v la baja en kas envios al exterior de partes eléctricas y equipo de transporte (armeses),
originado en la desaceleracion en la demanda de la industria automotriz defl mercado
estadounidense,

Importaciones: Las importaciones de mercancias generales registraron un valor de USSE BOE 2
millones al cierre de 2016 [US59,424.3 millones observado el afo precedente), primordialmente por
la caida observada en las compras de combustibles, materias primas y productos intermedios; y
bienes de capital, en particular para la actividad industrial,

Los bienes de consumo importados sumaron L553,116.6 millones (U552,953.4 millones en 2015),
asociado al poder adquisitieg de [os agentes econdmicos, por los bajos niveles de Inflacikdn v el ingreso
de remesas familiares; es asi gue, los bienes de consumo no duraderos alcanzaron USSL,777.9
milllones y los blenes semi-duraderos US51,338.7 millonas.

Las Reservas Internacionales permitieron una cobertura de 4.7 meses de importaciones de bienes y
servicios al finalizar | afo.

El flujo por remesas familiares corrientes fue US53,847 .3 millones [LS53,649.8 millones en 2015), las
mismas corresponden al 90.9% del total de ingresos de la balanza de transferencias. Lo anterios
estuvo impulsado por el buen desempefio de la economia estadounidense, misma gue se encuentra
cercana al pleno empheo v gue resultd con menor desemplea lating.

Feservas Internacionales Metas: El saldo de las Reservas Internacionales Metas [RIN) se situd en
U553,887.6 millanes, superior en W5565.3 millones al de diclembre de 3015, alza originada por una
compra neta de divisas de USS1,184.9 millones y donaciones externas por Uss46.6 millones; flujos
contrarrestados en parte por la venta de divisas para la importacion de combustibles de U551 006.2
millones, servicio neto de deuda externa por US5108.2 millones y otros egresos netos US551.1
millenes, aunado al incremento en los pasivos internacionales de corto plazo por LS50, 7 milldn.

Las reservas internackonales cubrieron 4.7 meses de importaciones de bienes y senvicios, cumpliendg
con el parametro establecido en el Programa Monetario 2016-2017.

sgctor Fiscal

Administracidn Central: La cuenta financiera de ka Administracion Central [AC) registrd un déficit de
2.8% como porcentape del PIB); inferior en 0.2 pp al reportado en 2015 Este resultado es explicado
principalmente por los mayores ingresos cormientes, destacandose los tributarios,

Los principales ingresos tributarios comresponden a los impuestos sobre venta e impuesto sobre [a
renta, los que representan 72.3% del total,

La mds recente actualizacidn de las Perspectivas de la Economia Mundial, por parte del Fondao
Monetario Internacional {FMI), revela que el prondstico de crecimiento del producto mundial para
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2016 sérd de 3.1% v para 2017 de 3.4%; considerando las repercusiones macroecondmicas que
podria generar la salida del Reino Unido de la Unidn Europea.

La economia hondurefia, de conformidad con el informe del indice Mensual de Actividad Econdmica
{IMAE) a junio de 2016, presenta crecimientn de 3.8%, destacando el desempeiio de las actividades
de: Intermediacidn Financiera, Seguros v Fondos de Pensiones; Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y
Pesca; industria Manufacturera; Correo y Telecomunicaciones; Ebectricidad v Agua; y Comercio.

£l indice de Precios al Consumidor (IPC] mostrd una variacion interanual de 2.45% a junio de 2016
{3.62% a junio de 2015); presentando mayor contribucion al comportamiento de la inflacion los
fubros de: "Alojamiento, Agua, Electncidad, Gas y Otros Combustibles”, "Allmentos v Bebidas no
Alcohdlicas”, “Transporte” v "Cuidado Personal”.

El comercio exterior de mercancias generabes, a junio de 2016, contabilizd exportaciones por
U552,104.0 millones & importaciones US54,247.0 millones, reportando un déficit de US52,143.0
millones, el cual es menor en U55398.4 millones al acumulado en el primer semestre del afio
precedente.

El ingreso de divisas por concepto de remesas familiares se situd en US51,925.0 millones a junio de
2018, superior en US5113.7 millones (8.3%] al de igual peniodo de 2015, Asimisma, las Reservas
Internacionales Netas (RIN) reflejaron un saldo de U553,955.6 millones, mayor en US5133.3 millones
al del cierre de 2015.

La Administracion Central (AC) registrd un défict de L325.6 millones, mostrando un aumento de
L1189 millones comparado con igual pericdo de 2015, Lo anterior es producto del incremento en las
gastos totales por L7.014.8 millones, contrarrestado en parte por el aumento de L5,896.0 millones
en bos ingresos.

El crédito del sistema financiero al sector privado totalizg L264,006.6 millones al primer semestre de
2016, mostrando un incremento interanual de 10.6%, explicada por el alza del crédito en moneda
nacional en 13.7% y en maneda extranjera en 3.3%.

La mas reciente actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial, por parte del Fondo
Monetario Internacanal (FMI), revela gue el prondstico de crecimiento del producto mundial para
2016 serd de 3.1% y para 2017 de 3.4%,; considerando las repercusiones macroecongmicas gue
podria generar la salida del Reing Unido de la Unidn Europea,

La ecanomia hondurefia, de conformidad con el informe del indice Mensual de Actividad Econdmica
(IMAE] 3 junio de 2016, presenta crecimiento de 3.8%, destacando el desempefio de las actividades
de: Intermediacidn Financiera, Seguros v Fondos de Pensiones; Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y
Pesea; Industria Manufacturera; Correo v Telecomunicaciones; Electricidad v Agua; v Comerzgia.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) mostrd una variacidn interanual de 2.45% a junio de 2016
[3.62% a junio de 2015); presentando mavyor contribucidn al comportamiento de la inflacidn los
rubros de: “Alojamientn, Agua, Electricidad, Gas v Otros Combustibles”, “Alimentos v Bebidas no
Alcohdlicas”, "Transporte” v "Cuidado Personal”,

El comercio exterior de mercancias generales, a junio de 2018, contabllizd exportaciones por
U552 104.0 millones e importaciones US54,247.0 millones, reportando un déficit de US52,143.0
millones, el cual es menor en US5398.4 millones al acumulado en el primer semestre del afio
precedente,
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El ingreso de divisas por concepto de remesas familiares se situd en US51,925.0 millones a junia de
2016, superior en USS113.7 millones [6.3%) al de jgual peripde de 2015, Asimismao, las Reservas
Internacionales Metas (RIN) reflejaron un saldo de U553,955.6 millones, mayor en L55133.3 millones
al del cierre de 2015.

La Administracidn Central (AC) registrg un déficit de L8256 millones, mostrando un aumento de
L113.9 millores comparado con igual periodo de 2015, Lo anteror s producto del incremento en los
gastos totales por L7,014.8 millones, contrarrestado en parte por el aumento de U6, B96.0 millones
en los Ingreses.

El erédito del sistema financkero al sector privado totalizg L264,006.6 millones al primer semestre de
2016, mostrando un incremento interanual de 10.6%, explicado por el alza del credito en moneda
nacional en 13.7% y en moneda extranjera en 3.3%.

L. Sistemma Bancario

El Sistema Bancario Hondurefio medido por la evolucidn de las principales variables e indicadores
financieros presenta una mejoria respecto afio 2014, En ese sentide y de acuerdo a la informacion
publicada por la Comisidn Nacional de Banca v Seguros (CNBS), los activas del Sistema Bancario
mantienen una tendencia creciente, y durante los Gltimos seis afios han crécido a una tasa anual de
B.3%, evolucidn que estd correlacionada con el desempefio de la economia nacional. Al 31 de
diciembre de 2015, los actives del Sistema Bancario nacional ascendieron a L348,024 millones.
Asimisma, las indicadores fimancieros del Sistema Bancaria se han mantenide dptimaos, en torno a
sus valores promedios, reflejando una baja morosidad, provisiones suficientes para garantizar la
cobertura de los préstamos wencidos, rentabilidad, asi como una liquider adecuada para sustentar
la demanda de créditos. La expansion crediticia se mide por el crecimiento de la cartera de créditos
del Sistema Financiero, Una expansidn crediticia robusta implica gue la cartera de créditos esta
creciendo en niveles consistentes con la evolucikin de la economia. En el afio 2015, la cartera de
creditos del sistema registro un incremento de L17,863 millones egquivalente a una tasa de 8.6%.

Calidad de los activos: La calidad de las activos mide la habilidad de la gerencla para administrar,
controlar ¥ reconocer los riesgos inherentes en las operaciones que realizan las entidades de
intermediacidn financiera, asi como el cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias.
Generalmente, si evalida en términos de la cartera de crédito, que en el Sistema Financiero es el
componente primordial de los estades financieras debido a gue constituye la principal fuente de
generacion de ingresos asi como también la de mayor riesgo.

En ese sentido, s& analiza el nivel de morosidad de Ba cartera de crédito, calculado como el
porcentaje de cartera que ha caido em incumplimiento de pago (vencida). las provisiones
constituidas por los bancos, es decir, las reservas preventivas para absorber pérdidas asociadas a la
cartera de crédito, representan el 126.1% de |a cartera vencida.

Depdsitos: Las Captaciones del Sistema Financiero al cierre del 2015 crecieron a una tasa del 8.7%
La tendencia creciente de las captaciones evidencia la confianza de los usuarios en la estabilidad v
solvencia del sistema.

Capitalizacidn v rentabilidad: El mivel de capitalizacidn del Sistema Financiero se determina por los
aportes en efectivo realizados por los accionistas de la entidad, donaciones recibidas, asi coma los
recursos capitalizados provenkentes de reservas patrimoniales, ajustes al patrimonio, resultados de
ejercicios anteriores ¥ resultados del epercicho. La capitalizacion refleja la capacidad del sistema para
afrontar v absorber pérdidas inesperadas asociadas a los distingos riesgos. El patrimonio neto del
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Sistema Financiero Hondurefio ha aumentado de L37 259 Millones al cierre del 2014 a 139 106
Millones en 2015, registrando un crecimiento de 5.00%, equivalente a L1,847 Millones en valor
absolute, A nivel prudencial, la capitalizacidn se mide a través del indice de Solvencia, el cual expresa
Ia refacion porcentual que existe entre [os recursos patrimoniales, los activos y operaciones
contingentes ponderadas por riesgos. Al 31 de diciembre de 2015, el Sistema Financiero registro un
indice de solvencia de 14.01%, superior al minimo de 10% requerido en la Ley por la Comisién
Nacional de Bancos. El indicador de rentablidad del patrimonio promedio, gue mide el rendimiento
abtenido por el sistema bancario sobre Sus recursos propios, se situd en 14.63%, al 31 de diciembre
de 2015,

Utilidades: El ejercicio 2015 concluyd con una utilidad neta de 14,603 Milkones incrementando L423
Millenes [10.1%) con respecto al 2014, Los indicadores de rentabilidad presentan mejoras durante
el 2015, derivados en buena parte de mayores ingresos de operacidn, la sostenida mejora en fa
calidad de la cartera crediticia que le significo menor carga por reserva de saneamienta, en conjunto
con los esfuerzos en el control de gastos operativos. El desempeiio del pericdo ha implicada
retornos sobre activos y sobre patrimonio de 1.2% v 14.63% respectivamente gue muestran una
mejora en relacidn con los obtenidos en el ejercicio 2014 de 1.2% v 13.4% en el mismo arden.

M. Marco Regulatorio

La Comision Macipnal de Bancos y Seguros [CMBS) regula los bancos comerciales, aseguradoras,
arrendadoras, asociaciones de ahorro v credito y otras instituciones finamcieras menores. Esta
institucian fue creada en 1995 al establecerse |a Ley de Instituciones Financieras adoptando las
Mormas de Basilea.

Los requerimientos de encaje e inversiones obligatorias en moneda nacional de 50% v 12.00%,
respectivamente, permanecieron en los mismos porcentajes establecidos desde mayo 2016.

En lo gue respecta a los requerimientos de encape legal, adicional e inversiones obligatorias en
moneda extranfera, £510s s& mantuvieren inalterados en 12.0%, 2.0% v 10.0%, respectivamente.

M. Productos y Servicios

& la vanguardia en servicio v variedad de productos, Bancg Ficohsa se caracteriza por su espiritu
innovador, manteniendo su liderazgo en avances tecnologicos v en soluciones efectivas a todas sus
necesidades de operaciones financieras,

Todos nuestros productos y servicies son disefiados para satisfacer las necesidades de los mas
exigentes clientes, que s& desempefan en las mds diversas actividades tanto personales como
empresarales, permitigndoles realizar sus operaciones en una forma mds eficente, eficaz y
conveniente desde cualguier lugar del mundo a través de nuestra red de agencias, ventanillas o
cajeros automaticos en todo el pais, la red internacional de bancos carresponsales, filiales en Estados
Unidas, ademds del mds modernoe sisterma de Banca Electrdnica.

Banco Ficohsa es recenocido como un banco empresarial dindamico a la vanguardia de los mejores
productos ¥ servicios para su clientela. En los dltimos afios el Banco ha invertide recursos
considerables para ampliar sus servicios de banca de personas. De esta forma el Banco tiene dos
pilares de negocio — la banca empresanial, que ha constituido la tradicional fortaleza del banco, v 1a
banca de personas, actualmente creciendo con mucho éxito.

Banca de Empresa: La tradicional base de negocios de Banco Ficohsa, ka unidad de banca empresarial
ofrece servicios bancarios a las principales empresas comerciales e industriales de Honduras. Algunos
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productos particulares, fuera de los tradicionales como préstamos en moneda nacional y extranpera,
cartas de crédito v cartas de crédito stand-by, son:

» Cuenta de Cheques Ficohsa Optima Ddlares: Es la primera cuenta de chegues en ddlares
pagaderos unicamente en Honduras, y le ofrece la opcidn por medio de Interbanca la facilidad
de sodicitar la emisidn de cheques pagaderos a nivel mundial, direccionéndolos para emision a
la agencia de Banco Ficohsa de su comveniencia

s Cuenta de Inversidn Premier: La Cuenta de Inversidan “Premier” es una cuenta de chegues
wvirtual que tendrd un rendimiento mayor a las cuentas de cheques ofrecidas por el resto del
sistemna financiero nacional,

¢ Chegue Confirmade: Confirmacién de chegues en una forma elecirénica a través de
Interbanca, proporcionando mayor seguridad, automatizacidn en procesos v eficiencia a cada
una de nuestros clientes,

# Interbanca Sucursal Empresas: Primera agencia virtual de Honduras que le permite entrar a
Banco Ficohsa desde cualquier parte del mundo sin costa alguno utilizando un dispositivo
electrdnico de seguridad adicional que facilita el proceso de autentificacion y autorizacidn de
las transacciones llamado Token.

« Enlace Bancario: Le brinda a través de su sistema la configbilidad gue conlleva el
profesionalisma y el incalculable valor del recurse humano gue lo conforma, garantizando una
verdadera ventaja de seguridad, experiencta y confianza a clientes ¥y empresas que reguieran
sendicins bancarios de primer nivel.

* ACH-Ficohsa Directo: E5 un revolucionario sistema de transferencia electranica de fondos que
brinda exactitud, seguridad, comodidad v rapidez a todos sus usuarios v beneficiarios. Es un
moderno senvicio sistematizado que enlaza electrdnicamente a las instituciones financieras del

pals, a las empresas v a las personas naturales para agilizarles los pagos vy cobros.
Banca de Personas: Aungue Banco Ficohsa ha ofrecido servicios a personas desde su inicio, el area
de banca de personas tiene el objetiva de ofrecer productos de alta tecnologia al segmenta de
Personas.
Los productos de mayor importancia son;

¢ Cuentas de Ahorro: Existen vanas opciones coma Ceenta Cldsica, Cusnta Premier y Cuenta
infinite,
* Tarjeta de Crédito: Ficohsa ofrece tarjetas de crédito VIS4 nacional e internacional,

» Tarjeta de Débito VISA Electrdn: Su efectivo disponible donde quiera que vaya. Con las tarjetas
de débito Visa Banco Ficohsa puede tener ficilmente acoeso a su dinero para realzar compras
en mas de 22 millones de comercios afiliados a Visa a nivel mundial y efectuar retiros tanto en
puestra red de Cajeros automaticos BANRed24 v FicoRED asi como en un millon de cajeros de
la red PLUS, todo ello sin importar la moneda en gue tenga su cuenta.

+ Remesas iInternacionales: El servicio de envio de remesas a traves de Ficohsa Express, empresa
del GFF la cual coenta con 15 agencias ubicadas estratégicamente en Estadas Unidos,

* Ficocredito: Fs un préstamo personal para consumo de facil decumentacion e inmediata
resolucidn v desembolso, dirigido a clientes y no clientes del banco, con el fin de
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proporcionarles financiamiento para estudio, salud, viajes, gastos familiares, consolidacidn de
deudas, entre otros.

*  Ficovida: Seguro de vida con débito automdtico a la cuenta con el respaldo de Ficohsa Seguros,
* Acceso BOD: Servicio telefénico para consulta de saldos y movimientos de cuenta.

¢ Ficoauto: Un crédito 3gil para la adguisicion de autos nuevos y usados, con las mejores
facilidades de mercado vy disposicion a mivel nacional. Este es un producto gue por sus
facilidades v promociones ofrece cuotas bajas, acopladas a su tipo de ingreso.

* Banred 24/ FICORED: Con 378 puntos a nivel nacional, esta red es la mas grande y modemna
del pais por la cual el usuano puede pagar facturas de servicios piblicos, celulares, ademads de
retiro de efectivo v depdsitos de chegques.

Ademas del excelente equipo de profesionales con gue cuenta la Instituckan, mas de 1,500
empleados, Banco Ficohsa ha desarrollado una infraestructura tecnologica que permite cubrir las
diversas necesidades financieras de sus clientes mediante kos diversos canales de distribucién

Actualmente cuenta con una red de 496 puntos de servicio gue incluyen oficinas, sucursales y
ventanillas de servicio en las principales civdades del pais; un parque instalado de mas de 378 cajeros
automaticos Banred 24 v Ficored, considerada la red mas grande del pats, distribuidos por todo el
territorio naclonal; bos mejores serviclos de banca electrdnica.

& nivel regional, el Banco Ficoghsa se ha constituido como wuna entidad bancaria lider en atencion y
servicios especializados para atender a los hondurefos gue habitan en el extranjeros, E5 ¢ Primer
banco hondurefio en abrir oficinas en Estados Unidos v asi poder darle especial atencion al servicio
de remesas entre 2se pais y Honduras. Junto a esto Ficohsa Expreéss, una empresa especializada en
remesas familiares, cuenta con 15 agencias en seis Estados de la Unidn Americana.
El liderazgo regional se fortalece al ser el primer vy dnico Banco Hondurefio que se le otorga Licencia
Internackonal para operar en Panamd, con esto se une a los principales bancos y entes financieros del
mundo en operar en este pais. Adicionalmente este proceso de regionalizacion e internacionalizacion
se consdida con |a apertura de Banco Ficohsa Guatemala, siendo el primer Banco Hondurefic en
tenaer operaciones en Guatemnala, fortaleciendo de esta manera las relackones comerciales entre
ambos paises para que los empresarios tanto hondurefios como guatemaltecos incursionen en
ambos mercados,
& la vanguardia en servicio y varedad de productos, Bancg Ficohsa se caracteriza por su espiritu
innovador, manteniendo su liderazgo en avances tecnoldgicos v en soluciones efectivas a todas sus
necasidades de operacionas financieras.
Filiales y Empresas del Grupo Financiero Ficohsa

# Ficohsa Seguros: Compafiia de Seguros que atiende necesidades individuales v corporativas

ofreciendo una amplla gama de productos v servicios con el respaldo de compafias
reaseguradas a nivel mundial.

# Ficohsa Remesas: Muestra casa de cambio la cual inicia operaciones el 7 de julio de 1992,
siendo la primera casa de cambio autorizada por el Banco Central de Honduras. Ha mantenido
a lo largo de su trayectoria el liderazgo en el mercado cambiario nacional, ofreciendo agilidad,
eficiencia v transparencia en el servicio,
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# Ficohsa Express: Empresa Filial cuyvo objetivo es el enwio ¥ redibo de remesas procedentes de
los Estados Unides. Inicko operaciones en Julio del 2001,

* Flcohsa Casa de Bolsa: Nuestra casa de bolsa que se dedica a la intermediacidn en la compra

venta de titulos valores en mercado primario y secundario, opera desde 1993,

& Adicionalmente, forma parte del Grupo Financiere la Fundacidn Ficohsa para la Educacidn
Infantil; organizacion sin fines de lucre la cual fue fundada el 23 de octubre de 1988 por

iniciativa de un grupo de miembros de la Directiva del Grupo Financiero Ficohsa.

#» Administradora de Fondos de Pensiones Ficohsa 5.A.: nace en el 2015 con el objetivo de
ofrecer una nueva opcidn gue permita a los hondurefios ahorrar en un fondo de pensiones a
traveés de una cuenta individual propledad exclusiva de cada afillado, ofreckéndole un mayor
rendimiento a su dinero v la seguridad de gue al [legar el momento de |a jubilacién o retiro, se
cuente con la garantia de una vida futura tranquila.

P. Politica de Endeudamiento

A continuacidn se detalla las principales facilidades de crédito negociadas por la Institucidn:
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Grandes Dewdores Parcentaje
14.61%
14.33%
12.33%
9.65%
5.41%

0. Relaciones Estatales

Banco Ficohsa mantiene contratos suscritos con las diferentes dependencias del goblerno (EMEE,
HOMWDUTEL, DEI, SANAA, Alcaldias Municipales) con el propdsito de ofrecer al puibfico la cobranza de
las recaudacrones fiscales v el pago de servicios de empresas pablicas.

Para fines tributarios, Banco Ficohsa estd sujeto al régimen fiscal vigente que en la actualidad implica
el pago de una tasa impositiva del 25% sobre la renta neta gravable, mas un 8% adicional de
contribucian al Aporte Solidario Tempaoral.

R. Miembros de la Junta Directiva y Plana Gerencial

Carpo Macromal dac B, lebenllalad

Presidents Hondurefio  0801-1963-003830
Viceprasidents Hondurefio  0801-1945-00573
Secretario - Director Hondurefio  0801-1979-17822
Director Hondurefio  0801-1972-05786
Director Hondursfio  0801-1962-05861
Director Hondurefo OB0I-1544-03128
Director Reino Unido 505461667
Director Hondursefic  OR01-1543-00777
Director Hondurefio  0801-1968-03939
Director Holandes BCEF122C9
Director Micaragua COI745174
Comisaric Hondurefio  1804-1933-00023

Ver la Hoja de Vida de los miembros de la Junta Directiva en el Anexo No. 8
5. Participaciones Signicativas

Low principales accionistas de la Sockedad son: Grupo Financiero Ficohsa, 5.8, 83.8297%, IFC
Capitalization (Equity| Fund LP con 10.0099% ¢ FMO 6.1604%.
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T. Transacciones Comerciales con el Grupo Econdmico

Para la informacién relacionada con las transacciones comerciales con el grupo economico ver el
Anexo Mo. 4.

U. Procesos Legales

Actualmente Banco Ficohsa ha promovido un total de 33 demandas contra personas naturales y
juridicas en las cludades de Tegucigalpa vy San Pedro Sula. El valor total de estas demandas a favar de
la institucidn es de L.318,395954,75 dentro de las cualkes se pueden encontrar ejecucién de embargo
de propiedades v lotes de productos por el incumplimiento de page de obligaciones fiduciarias ¢
hipotecarias, derechos sobre fondos en cuentas de cheques, etc.

En el caso de las demandas interpuestas en contra de Banco Ficohsa existen un total de 15 demandas
promcvidas por personas naturales v juridicas en las ciudades de Tegucigalpa. £l valor total de estas
acciones legales en contra es de alrededor de L.100,000,000.00,

En el Anexo Mo. 7 se encontrara un detalle especificos de los asuntos que se encuentran en litigio en
fos Tribunales de la Repdblica tanto a favor como en contra de Banco Ficohsa.

V. Posicion de Banco Ficohsa dentro del Sisterma Bancario Hondurefio

Nuestra cartera de créditos e inversiones superd la tasa de crecimiento del 12%, sustentado
principalmente por el incremento del financiamiento de provectos de infraestructura, inversion
productiva v consumo. El activo neto ascendid a US53,142 Milkones, {L.70,241 Millones) cifra mayor
en LUS5259 Millones {+9.0%] al cierre del 2014 debido a un saldo superior de cartera neta [mayor en
U5537 Millones), ademads del incremento de las inversiones {mayor en US542 millones). Por su
parte, &l pashvo resultd en U352,762 millones {L61, Fa7Millones). Muestro patrimonio neto alcanzd
fos US5379.9 millones, creciendo en en U553 Millones [2.4%] con respecto al saldo del cierre del
afio anterior, esto se debe principalmente al incremento en las utilidades del periodo 2015, La
utilidad neta del afic se situd en en US554 Millones superando en U553 Millones a o obtenido en
diciembre de 2014,

En el afto 2015, implementamos el Modelo de Gestidn de Riesgo Social y Ambiental, alineado a
nuestros objetivos estratégicos. En este modelo hemos establecido politicas v metodologias que
siguen los estandares intermacionales para la gestion de dichos rnesgas, asi como lo normado por el
ente reguladaor.

En &l 2015 ef Sistema Bancario Hondurefio tuvo un desempefo positivo ¥ en este contexto, Banco
Ficohsa reafirmid su posicion competitiva y de liderazgo en términcs de calidad de activos, eficiencia
v rentabilidad. En cuanto a los activos, el Banco cerrd el afio 2005 L70,241 millones | U553,141
Millones) bo que significd un incremento interanual de 13%. Su principal compaonente, |a cartera de
créditos neta, representd el 67% del total de activos {principalmente concentrada en créditos
vigentes)y registrd un crecimiento anual de 23.7%. Por su parte, las inversiones netas representancn
el 12% del total de activos v se Incrementaron en 16% respecto a diciembre del 2014

En cuanto a los pasivos, estos ascendieron a LE1, 747 millones v repreésentaron B8% en la estructura
de activos totales. La principal fuente de financiamiento fueron las obligaciones con el pablico, con
un peso de 69% en el total de pasivos, mostrando un incremento anual de 11.2% impulsado
principatmente por el incremento en certificado de depdsitos. Banco Floohga mantiene un calce
adecuado de la estructura de balance v excelentes niveles de optimizacion de la rentabilidad del
Banco. Asimismao, con la finalidad de brindar un servicio de calidad a los clientes v como resultado
de un ambicioso plan de expansion desplegado en los ditimos afos, Banco Ficohsa cuenta con una
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red comercial compuesta por 192 oficinas, 442 cajeros automaticos. Esta amplia y creciente red de
distribucion ha permitido al banco atender eficientemente el fuerte crecimienta de clientela y
transaccionalidad asociada en los Ultimos afos,

Al cierre de 2015 Banco Ficohsa incrementd su cartera de créditos neta en 23% respecto a diciembre
del 2014, alcanzande L48,466 millones (U552, 168 Millones). Esto permitio al Banco mantenerse en
la primera posiclon en el Sistema Bancario Macional, con una cuota de mercado de 21.4%. El
incremento en la cartera de colocaciones es el resultado de la evolucidn positiva de los créditos
corparativos asi como créditos de consumao.

Ern términos de calidad de activos, el estricto proceso crediticio y monitoren constante, eficiente y
estandarizado guiado por ingambentos corporativos, le ha permitido al Banco mantener niveles de
calidad de cartera por encima del promedio del sistema bancario. Es asl que a diciembre de 2015,
el indice de mora fue 2.1% [3.5 % promedio del sistema bancario). Por su parte, las provisiones para
créditos dudosos alcanzaron un indice de cobertura de mora de 147% [100% ara el promedio del
sisterna bancario)

Existen procesos que identifican v controlan los riesgos operativos del Banco, asoclados con riesgos
humanos, naturales, legales v tecnoldgicos. Adicionalmente la disminucidn del indice de mora, a
pesar del crecimiento de la cartera, evidencia la existencia de un manejo adecuado del riesgo de
crédito, Toda esta labor, tiene como objetivo disefar politicas y procesos arentados 2 la mitigacion
de riesgos operativos, de crédito y lquidez,

El principal componente de los pasivos de Banco Ficohsa fueron los depdsitos totales, que
representaron el 69% del total de pasivos y e encuentran distribuidos en: oblgaciones con el
priblico por 142,267 millones, con un crecimiento anual de 11.3% y obligaciones bancarias por
L15,295 Millones, con un incremento anual de 14.5%, Gracias al enfoque estratégico gue mantiene
Banco Ficohsa, orlentado al incremento de los saldos transaccionales de sus clientes, , el Banco ha
mantenido su segundo lugar en depdsitos totales, con una participacion de mercado de 18% . Otra
fuente importante de financiamiento son los enlaces que el Banco posee con instituckones
financieras, en las que destacan organismos internacionakes y entidades gubernamentales, como
Banhprovi, cuyas condiciones favorables compensan el costo de las primeras y 52 consideran un
significativo impulsor del crecimiento de la cartera de vivienda y sectores productivos
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CARTERA DE DEPOSITOS POR INSTRUMENTO
Millones de Lempiras
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El patrimonio del Banco alcanzd a LE 494 millonss (USS380 millones) , experimentando un aumento
del 6.4%, dicha variacion cbedece a la capitalizacién de utilidades v otros instrumentos hibridos de
capital, Banco Ficohsa ha mantenido en los ditimos afios su posicidn de Banco lider en materia de
recursos patrimoniales (No.l), con una participacion del 21.7%. En referencia al indicador
patrimonial este reportd un ratio de 13.2% para diciembre 2015,
Sefior inversionista, para realizar una revision y analisis de la situacién financiera de la empresa v el
comportamiento de la emision, se tendrd a disposicidn en la empresa emisora v en la
Superintendencia de Valores v otras Instituciones, |a siguiente informacion:

1. Hechaos Esenciales: en el momento en que la empresa tenga conocimento de los mismos ks

hara del conocimiento publico,

2. Prospecto actualizado con la ditima infarrmacion de la Empresa,

3. Estados Financieros Trimestrales certificados por un contador debidamente inscrito en el
Registro Publico del Mercado de Valores.

4, Estados Fimancieros Anuales avditados con ks respectivas notas a los estados financieros.

5. Estados de Captacidn Mensuales, los cuales informaran sobre el total de la emisién que ha
sido captada por la empresa y otra informacidn relacionada con la captacidn realizada

B. Otra informacian de interés para el inversionista que podra solicitarse a la sociedad Banco
Ficohsa, a la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, (BCV) o a la Comisidn Macional de Bancos
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¥ SEUrOS,
Cluien desee adquinr los valores que se ofrecerdn en virtud de este Programa de Emision de BONDS
DE INVERSION BANCO FICOHSA 2017, deberd basarse en su propia evaluacidn de la informacidn
presentada en el Prospecto respecto al valor v |a transaccion propuesta. El Inversionista debe
determinar, sin dependencia de Banco Fichosa o de sus afiliadas, los riesgos econdmicos ¥ meritos
de una potencial inversidn con el Banco [y determinar de forma independiente qgue es capar de
asumir estos riesgos], asi como las consecuencias juridicas, fiscales v contables de dicha inversidn,

SECCION 6: INFORMACION FINANCIERA
A, Estados Financieros

Para efectos comparativos, kos estados financiercs reflejan los resultados gue Banco Ficohsa ha
ohtenido en los Gltimos afios con cifras de los estados financieros auditados para los afios terminados
en 2014, 2015y 2016 incluyendo marzo 2017. Los estados financieros han sido auditadas por la firma
Deloitte & Touche Tohmatsa,

B. Analisis e Interpretacion de los Estados Financieros

El presente analisis finonciero fue realizedo con estodos financieras internos ol cierre de 2016 y marzo
M7

a} Balance General: Cifras en cuadros en millones de lemipiras
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Activos

Alcierre de Diciembre de2016 los Activos de Banco Ficohsa reportan un saldo de L 76,205 millones,
reflejando un crecimiente promedio del 9 respecto a diciembre de 2015. Al cierre del 2016 se

visualiza que el 77% de los activos se concentran en Activos Productivos, dentro de los gue figuran,
Inversiones y Préstamos, En Marzo 2017 esta relacidn refleja un incremento al situarse en el 30%.

Del total de activas, el rengldn que representa el saldo mds significativo son las Préstamos con un
porcentaje de participacion del 67% al cierre del primer trimestre de 2017. A continuacion cuadro

con estructura de kos activas del Banco

COMPOSICION DEL ACTIVDS
Millones de HML, % del total
CLEMNTAS

ACTIVD
Disponibilidades 8,327 12% 13,747 18% 10,197 1%
Inversiones 9,362 1% 7,722 10% 8,234 11%
Préstamas Brutos 48 4643 £5% 51818 7% 489, BOS %
Reserva para Créditos Dudosos -1,476 -I% 1,576 2% -1,628 “I%
Intereses por Cobrar 398 1% 434 1% 492 1%
Activas Eventuales 408 1% ars o 346 o%
Activas Fijos 1,362 2% 1,752 % 1,778 %
Carpos Diferidos 1,860 2% 1,154 % 1,708 %
Otros Activos 1,531 % 1,847 % 1,467 %

A diciembre de 2016, Banco Ficohsa ocupo ka posicion No.1 del sisterma financiero en Activos Netos,

Préstamos totales y capital. Dicha posicion tambien se mantiene para marzo de 2017 tanto en
préstamos como en Caphtal. La estructura de la cartera durante 2016 vislumbra gue el 59% del crédito
se destind a Empresas Corporativas, el 19% a Personas v un 22% a Taneta de Crédito

Dentro de bos acthvos productivos el rubro que ocupa el segundo [ugar en participacidn es las
Inversiones, con un 10.0% para diciembre de 2016 v en un 11% en marzo de 2007, Las Inversiones
muestran un crecimiento consistente durante los ultimos afios,

Cira de las cuentas relevantes en el Activo es las Disponibilidades representando a marzo de 2017
un 14% del total de Activos, conformada de acuerdo a detalle adjunto:

Disponibilidades

Caja 1,743 1,380 1,058
Depdsitas en o Banco Central 5,369 5,992 6,507
Depdsitos ¢n Bancos Del Interior a7 210 43
Depdsitos en Bancos Del Exterlor 1,122 2,101 2,144
Otras Disponibilidades 46 65 444

Los activos fijos se han mantenido relativamente estable en el periodo de analisis, oscilando entre
un rango de 1.8% a 2% del total de activos,
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Pasivos

A dickembre de 2016 Banco Ficohsa alcanzd wun volumen de Pasivos totales de L69, 284 millones,
estructurado en su mayoria por los depdsitos del pdblico v las obligaciones bancarias. 5 adjunta
detalle de la estructura de los pasivos:

CUENTAS
PASIVO 3,

D pduitas 42,724 ea% | 473: | e3N | a47om TIN
Cuenta de Cheques 6,952 1% TR | 1% 7,728 1%
Depdsites de Ahorra 13,155 1% | 15863 | 23W | 16042 =%
Depdsitos 8 Plaza 22,439 3% | 23600 | M% | 23207 ETL
Crros Depasitos b o% 33 & 56 %

Crédites Diferidas 1,063 % a2t 1% B10 1%

Otras Exigibilidades 2,241 % 1994 % 3,987 %
Obligaciones Bancarias 16,588 26% | 19048 | I™% | 1249 19%
Reservas Eventusles 413 1% 468 i% B1d i%

Los Depasitos del Pablico al cierre de 2016 representan el 68% del total de pasivos, los gue estan
compuestos por Cuentas de Ahorro, Depdsitos & Plazo v Cuentas de Cheques. Es importante
mencionar gue al cierre del 2016 se registran depdsitos extraordinarios por pagos gque recibieron
varias empresas, Estos depdsitos adicionales incrementaron en mas del L3 millones tanto las
captaciones como las disponibilidades,

Al cierre del primer trimestre, los Depdsitos del Pablica representan el 73% del total de pasivos,
principalmeante por el incremento en las captaciones de ahorra.

O1ra fuente importante de financiamiento son las Obligaciones Bancarias, s que representan el 27%
y el 19% del total de pasivos al clerre de 2016 v marze de 2017 respectivamente. Dichas obligaciones
estan constitusdas por bos enlaces que &l Banoo posee con instituciones financieras, en las gue
destacan organismos internacionales {coma IFC, FMO, BOE, OPIC, entre otros) y entidades
gubernamentales {como Banhprovi, RAP) cuyas condiciones favorables compensan el costo de las
primeras y s& consideran un significative impulsor del crecimiento de la cartera de vivienda y sectores
productngs,

Capital y Reservas

El patrimonio del Banco alcanzd a marzo de 2017, un monto de L7613 millonés, experimentando un
incremento del LEEMillones respecto a diciembre de 2016: Muestra fortaleza patrimonial, nos ha
posicionado al Banco como lider (No. 1} dentro del sistema financiero en matena de recursos
patrimoniales, con una partcipacion del 17,3%.

LAFTTAL Y BESEMAVASL DN LA AL

Cagpital Primaric B TN %
Capital 4.454 52% 4454 | % 3,454 8%
Prirmas sobire Acciones 1571 2% 1571 | 2% 1571 0%

Capital {omplement aric 1,158 16% 1597 | m% 1,664 2%
Utrisdades o Distribuidas o % 450 % 1,185 1%
Patramonic Restringido 0% % 224 ™
Resultados del Ejercicio 1168 __16% L147 | 15% 245 |
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bl Estado de Resultados: Cifras en cuadros en millones de lempiras

Para lon 12 mases torminsdas
CUENTAS dic-15 dic-16 LT i rwire 20
Ingresos Financienos 7822 8,313 2448
Intereses TATe 8,292 2 248
Sobre Dispondbilidades o iia a
Sobre Inversiones o35 373 135
Sobre Cartera de Préstamos 6,633 7,630 2,102
Otros 19 15 11
Comisianes 224 il 158
Otros Productas n 2 o
Gastos Financieros 822 §.012 B
Intereses 809 1,979 TG
Sobre Depdsitos 2,076 2,089 487
Diras Obligaciones T34 B30 118
Comislonas T 20 21
Otros Gastes ] iz a5
Reiulinda Finsnelera “
106
e
5305
Resultads de Dperacidn “
Ingreso Extracsdinarios Netos 107 243 =
Impuests Sobre la Renta 453 510 107
s

IHiidad Meta

A diciembre de 2016 el Banco obtuvo una utilidad neta (después de impuestos) de L 1,147 milkonmes,
esto representa un disminucion de L41 respecto al mismao periodo de 2015, explicada principalments
por |la mayor proviskon de Reserva para créditos dudosos. El aumento de |a cartera de crédito propicio
la creacidn de estimaciones para créditos las cuales se incrementaron en Le24 millones. Al primer
trimestre de2017 el Banco presenta una utilidad de L2345 Millones, 1a mas alta del sistema bancario
nacional.

En e 2016, el comportamiento creciente que ha reportado el margen financiero, obedece
particularmente al crecimiento de k3 cartera. Por concepto de reservas para créditos de dudaosa
recuperacion, se crearon reservas para marzo de 2017 por L599 millones,

La constante bdsqueda de una mayor diversificacidn de las fuentes de ingresos del Banco, con el fin
de ir mas alla del tradicional negocio de crédito, tuve resultados favorables durante 2016 y al primer
trimestre de 2017, lo que permitid gue &l margen financiero logro alcanzar los L 5,504 millones, con
un crecimienta interanual del 105,

Los ingresos mo financieros, derivados de comisiones, operaciones de divisas, fadeicomisos y
operaciones de la red de cajeros automaticos, entre otras, han evidenciado fa fortaleza de su
desempefio a través de un crecimiento sostenido, el cual para septiembre 2016 refleja una tasa de
incremento de 34% representado por L1,356 millones, Ficohsa se posiciona como el segundo banco
£ON mayor generacion de mgresos por servicias
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Los factores anteriormente expuestos permiten que la evaluacion del resultado sea muy positiva y
se demuestra en los indices de rentabilidad del Banco, los que para diciembre de 2016 permiten
alcanzar un indice de rentabilidad sobre patrimonio (ROE) de 15.0% y un indice de rendimiento sobre
activos promedio (ROA) de 1.3%.

C. Indicadores Financieros

Las cifras que aparecen a continuacidn son ks correspondientes a la informacidn eflaborada v
presentada de acuerdo a la normativa aplicable para tal efecto por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros, asi como los Estados Financieros internos al 31 de marzo del 2017, preparados por el Banco,

A efecto de visualizar la posicidn del Banco en el sisterna financiero hondurefio se presenta el
siguiente cuadro:

Indicador

a)] Andlisis de indicadores Financieros
indice de Mora

die-15 die-16 mar17
indice de Mora 2.1% 2.1% 1.9%

El indice de mora reporta un comportamiento estable historicamente, visualizdndose para cierre
2016 wn indice similar al reportado en 2015, Esto como resultado del buen comportamiento ¥ sano
crecimpento de la cartera.

En cuanto a coberturd de cartera, los criterios emanados por la alta administracidn asi como 1as
paliticas de riesgo, permiten al Banco poseer niveles de cobertura superiores al 100%.

indice de Adecuacidn de Capital
dic-15 dic-16 mar-17
indice de Adecuacién de Capital  13.2% 14.0% 13.7%

En referencia al indicador patrimonial reparta una conducta eguilibrada permitiendo que el Banco
aproveche las oportunidades de crecimiento que se presenten en el futuro, reflejando para marzo
2017 unindice de adecuacidn de capital del 13.7%.
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SECCION 7: Factores de Riesgo

Es preciso tener en cuenta fos tipos de riesgos que podrian afectar al Emisor, los cuales podrian
implicar una perdida para los inversionistas. Debido a esto se presentan a continuacion los principales
riesgos cuantificables gue servirdn de orientacion para el inversionista o lector de este Prospecta y
que & puedan entender los efectos en sus imversiones,

Riesgo Pais; Las rigideces monetarias v fiscales v ka falta de profundidad de los mercados de capitales
localkes son factores que fimitan las calificaciones. La debilidad de las instituciones pablicas del pais,
el bajo nivel de destreza de |a fuerza laboral y los desafios a la seguridad por parte del crimen
organizado obstaculizan sus perspectivas de crecimiento. El déficit en cuenta corriente contabilizd
Us5 B10.5 millones, constituyendo 3.8% del PIB, resuktado vinculado principalmente a las menores
importaciones de bienes y mayor flujo de remesas, contrarrestado en parte por la disminucion en las
exportacionss de mercancias generales y bienes para transformacion. Las cuentas de capital y
financiera registraron balances de US%139.7 millones y USS857.2 millones, respectivamente, En
Honduras, a pesar de gue la deuda va en aumento [47.6% en 2006), el perfil de pago de deuda es
favorable, debido a la importante proporcicon de deuda concesional. En Honduras, se estima que |a
deuda total ascenderd a US510,622 millones 2017; representando casi 50% del PIB.

Las agencias calificadoras de riesgo no realizaron ninguna accion de calificacion durante el primer
trimestre, con lo cual mantuvieron la calificacion del pais en B2 (Moody's) v B+ (Standard & Poor's)
con perspectiva positiva de acuerdo a las gltimas revisiones realizadas en 2016, Sus mayores refos
son: Aumentar las reservas internacionales en niveles mayores gue los actuales, superar las
deficienclas estructurales de las instituciones pdblicas v en el sector energético, implementar
reformas gue incrementen el crecimiente v continden reduciendo rapidamente la criminalidad.

A. Riesgo de la Empresa Emisora

Riesgos de la Industria o Sectar: £l Emisor asume el riesgo de competencla dentra del sistema, entre
los segmentos de financiamiento y depdsitos, Este riesgo de competencia podria impactar en las
utilidades del Banco; en el caso de que se cierren los margenes de intermediacion en el mercado, v
que la competencia 58 torme mas agresiva dentro del sector, ya que sus productos y servicios también
son ofrecidos por otros Bancos, Asoclaciones de Ahorro v Préstamo, Aseguradoras, Cooperativas,
Sociedades Financieras y Sociedades de Arrendamiento Financiers,

Riesgos de la Empresa: Comao parte de su giro normal de negocio, el Banco acepta depdsitos de sus
clientes, va sea a tasas fijas y/o variables, por cierto periodo, los cuales luego son invertidos en
actives, algunos de riesgo, como el otorgamiento de crédites comerciales ¥ de consumo & otros
clientes; lo anterior con el objeto de ganar un margen, debido a la naturaleza del negocio bancaro
comercial. Banco Ficohsa esta sujeto a riesgos que son comunes a todas las instituciones del mismao
giro; tales riesgos son los siguientes:

a) Riesgo de Lovads de Activos y Financiacidn al Terrorisma: Es el riesgo en que Banco Ficohsa
Incurre al recibir fondos que pueden provenir por Lavado de Activos o inclusive utilizar la
compra del Bano de Inversidn para Lavado de Bctivos v causar una pérdida o dafo para la
imstitucidn, Existe la posibilidad de wtilizar a un testaferro para el Lavado de Activos en la
compra de los Bonos de Inversion. Esto acamrea otro tipo de riesgos incluyendo el riesgo
operativo y el resgo de contagio.

b} Riesgo Crediticio: 5e define como ¢l nesgo de que los chentes del Banco no cumplan con sus
obligaciones a tiempo. Dicho riesgo es mitigado por B institucian por medio de politicas de
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crédito vigentes y estrictas que norman las condiciones y garantias bajo las cuales se otorgan
créditos, asi como procedimientos de recuperacidn que garantizan el control de la mora
crediticia.

¢ Riesgo de Liguider: Es aguel que afectaria la capacidad del Banco para cumplir sus
chligaciones en primera instancia con sus depositantes. La reduccion de dicho riesgo consiste
en practicas destinadas a mantener inversiones altamente liguidas en monto sufickente para
atender una parte considerable de las exigibilidades inmediatas. Asimisma consiste en el
descaloe natural entre fas operaciones activas v pasivas de la institucion,

d] Riesgo Combiario: Consiste eén la exposickin del Banco a posibles cambios adversos en las
tasas de cambio de monedas en las que opera, Dado qgue las principales monedas en que
opera el Banco son Lempiras, Dolares v Euros, Banco Ficohsa es como cualquier otra
Imstitucién del sistema, susceptible a cambios en ka fasa de cambéo. 5in embargo, la
normativa aplicable en conjunto con las politicas de la institucian, mitiga el riesgo de pérdida
manteniendo cobertura a través del balance entre activos vy pasivos en ddlares
estadounidenses y eurps.

e} Riesgo de Taso de Interés: Consiste en el efecto que pudiesen tener los movimientos de
distinto tipo de tasas de interés en hos resultados de 3 institucion, sin embargo este riesgo
s disminuye en el pais ya que la legislacian vy costumbre del mercado permiten el uso de
tasas revisables tanto en activos como en |os pasivos.

Riesgo de Lavado de Activios.

f] Riesgo Operacional: 5e define como el tipo de riesgo que incluye fos principales eventos
negativos mads probables de provocar el fracaso del Banco [distintos al riesgo de crédito y
riesgo de mercado). En Banco Ficohsa tales riesgos son analizadas y cuantificados por medio
de la teoria estadistica vy andlisis de posibles escenario, todo bajo &l régimen normativo
internacional para los bancos.

g] Riesgo Reputacional: Se refiere a toda accidn, evento o situacidn que podria afectar negativa
o positivamente en la reputacion del Banco; por naturaleza se deriva de la materializacion
de otros riesgos v de su gestién deficlente {operacional, de mercado, liquidez, etc.).

h} Riesgo Legal: Esla posibilidad de ser sancionado, multado wobligado a pagar dafios punitives
como resultado de acciones supervisoras o de acuerdos privados entre las partes. En Banco
Ficohsa s& controla este tipo de riesgo mediante politicas, de forma que, previo a la
celebracion de actos juridicos se analice la validez juridica v se procure |3 adecuada
instrumentacion begal,

i) Riesgo Sistemdtico: Se refiere al riesgo creado por interdependencias en un sistema o
mercado, en el que el fallo de una de las partes o entidad puede causar un fallo en cascada,
que podria hundir al mercado o sistema en su totalidad.

B. Riesgos Asociados a la Oferta de Valores

a) Riesgo de Liquidez: 5i se diera el caso que algin tenedor de Bomos de Inversidn Banco
Ficohsa de esta emision tenga la necesidad de vender sus bonos antes de su vencimiento a
través del mercado de valores, v en ese momento por condiciones del mercado en particular,
no pueda liquidar o vender el bono con la brevedad requerida.
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b) Riesgo de la Garantia: Esta emision esta garantizada con el patrimonio del emisor ¢ na
cuenta con wn fondo de amortizackin gue garantice el pago o la amortizacion al capital, asi
coma &l de los intereses de los bonos, por lo tanto, la amortizacion al capital en la fecha
correspondiente, asi como de kos intereses, queda supeditado a los flujos que genere el
emisor en el giro normal de su negocio (fuentes primarias de pagol.

¢} Riesgos de ka Custodia: El mercado de valores hondurefio no cuenta con una empresa
especializada que preste servicios de custodia, por 1o que &l emisor serd el custodio de los
macrotitulos representativos de cada serie de esta emision sin perjuicio que en el futuro, al
existir una institucion especializa en esta materia, como lo establece la Ley de Mercado de
Valores, el Banco pueda solicitar a esta el servicio de custodia.

d) Limitaciones y Restricciones a las que se sujeta la Emisidn: Sabvo las expresadas en el
presente prospecto informativo, el emisor no tendrd imitaciones para dar en garantia,
hipotecar o vender sus activos o para declarar dividendos; en vista de que el emisor es una
institucidn regulada v supervisada por la CNBS, por lo que esta sometida a la regulacion y
normativa vigente para las instituciones del sistema financierg hondurefio y del mercado de
valores.

e} Reformas a los Términos ¥ Condiciones de la Emisidn: Los términos v condiciones de los
honos podran ser reformados a propuesta del emisor, en cualquier momento siempre v
cuando en Asamblea de Obligacionistas, se apruebe con el voto favorable de los
inversionistas regstrados que representen al menos 66% del salde insoluto de capital
adecuado a los inversionistas registrados de los BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA
2017.
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SECCIGN 8: ANEXOS
1. Modelo de los Valores

En el Anexo No. 1 se incluye el modelo de los Bonos a ser emitiddos correspondientes a las setentay
cinco (75) Series: “A7, "B, "CY, YD, “EY, YFY, TGT, THT, P UUT, RE, LY, Y, YN, MO, RS, AT R,
HS.H'I nTI.Ir HLIﬂ.lr ||||I|-|'|'. ﬂwﬂ'l ﬂ'HMII ﬂ‘-|I|II‘ IIIH’ll J.Inhﬂl "A-E"_. IIM”. "A-Dn_. FAEH' 'AFII, #AGHr "Ath Il'ﬁ.I"Il “m'«'l
TAKT ALY, "AMY, "TANY, "ADY, "AP", “AQ", "AR", "AS". TAT", "ALF, "ANW", TAW", "AX", "AY", "AL",
"BAY, "BB", “BC, "BD", "BE", "BF", “BG", "BH", "BI", "BIY, "BK", "BL", "BM", "BN", "BO", "BF", "BL",
“BR", "BS", "BT*, “BU”, “BV" v “BW", asimismo el modelo del Certificado de Custodia de Titubos.

2. Informe de la Calificacion de Riesgo

Seincluye el informe de la calificacidn otorgada por [a firma calificadera Fitch Centroamérica, 5.4,
Ubicackin:

Edificio Plaza Cristal, 3er Nivel 79 Ave. Sur y Calle Cuscatlan

San Salvador, El Salvador

Teléfono: (503 2516-6600

Bagina en Internet: wwaw fitchoa.com

Correp Electrénico: marcela_galicia@fitchratings.com

Mota sobre |a Calificacion de Riesgo

El objetivo de una calificacion de riesgo de una Emision es proporcionar a la comunidad inversionista,
una opinin profeskonal v actualizada, emitida por una empresa clasificadora de riesgos, respecto a
la capacidad de pago apreciada de las emiskones gue se pretenden o que s& hayan realizado en el
mercado. Por lo tanto, una calificacion de riesgo es una opinkin sobre el riesgo v capacidad de pago
del Emisor para hacer frente a los vencimientos de capital e intereses en los tErmings v plazos
pactados en una determinada emisign. Dicha calificacion se basa en un conjunto de informacidn
actualizada sobre el Emisor, el sector econdmico en el que opera y la economia en general en un
momento dado. Es importante senalar gue la calificacion se otorga de manera separada a la emisicn
v al emisor. Esto indica que una misma empreésa puede llevar a cabo diversas emisiones de dewda vy
en cada una de ellas tendrd una evaluacidn en funckdn de a3 estrectura vy ka5 caracteristicas
indiwiduales de la emisidn, Es decir, no a todas las emisiones de una misma empresa les corresponde
la misma calificacion.

Para otorgar la calificacidn de riesgo de la emision de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 Series:
b o | o st ey 2ol S e el Sl Al e i | i | P T R i i ) e |
W T M A AR TRBT, YACT, TADY, “RET, “AFT, “AG", TAHT, “AI", AT, “AKT, "AL", TAMY,
TANY TAQT, TAPT, “AQ”, AR, "ASY, "ATY, "AUT, "AV AW, “AX" "AYY "AT" "BA" "BB, "BC",
"BD", “BEY, “BF", “BG", “BH", "BI", "BJ", “BK", “BL", "BM", "BN", “BO", "BP", "B, "BR", "BE", “BT",
TBU", “BVY v "BW" que refiere este prospecto, [a empresa Fitch Centroamérica efectud un andlisis
con base &n la Informacidn financiera al 30 de diciembre de 2016.

La calificacidn otorgada por la empresa Fitch Centroamérica, 5.A., a la emision de Bonos de Inversion
Banco Ficohsa 2017 con base en las cifras financieras del Banco Emisor al 30 de diciembre de 2016
g5 Ah- [hnd], la cual significa una sdlida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pals. 5in embargo, los cambios en las condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago
de los compromisas financieros, con un mayor efecto para aguellas obligaciones financieras que
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tengan una mejor calificacidn,

La adicidn de un "+ o *-" & utlliza para denotar el estatus relativo dentro de una categoria de
calificacion alta. Estos sufijos no se be incluyen a la categoria local de largo plazo “AsA (hnd)” a las
categorias inferipres a "CCC (hnd)”, o a categonias de corto plazo que no sean otra gque "F1 (hnd]".

Cabe Indicar que la calificacidn de riesgo otorgada, es sujeto de revision peridgdica, por lo tanto, es
susceptible de cambios.

“LA CALIFICACION DE RIESGD MO CONSTITUYE UNA SUGEREMCIA O RECOMENDACION PARA
COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALDR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O 5U
EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA La TOMA DE DECISIONES DE INVERSION",

Para obtener mayor infformacién relacionada a ta Clasificacidn de Riesgo otorgada a la emisidn de
valores gue refiere este Prospecto, v gue s¢ présenta en el Anexo Mo, 2, remitase al informe de la
Calificadora de Riesgo disponible en wew fitchca.com,

3. Ndmina de Partes Relacionadas

Este cuadra kHsta las personas o sociedades relacionadas por propiedad o gestidn con el Emisor,
4. Transacciones Comerciales con Grupo Econdmico

Este cuadro lista las transacciones relevantes con el grupo econdmico relacionado con el Emisor.
5. Estados Financieros Auditados

En 2l Anexo No. 5 se incluyen, el informe de los Auditores Independientes, los Estados Financieros
con el Balance General, Estado de Resultados, Estados de Cambios en el Capital y Reservas de Capital,
Estados de Flupo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros del Banco Ficohsa, con cifras auditadas
de bos afios terminados en Diciernbre de 2014, 2015y 2016

6. Estados Financieros Internos al 31 de marzo del 2017

En el Anexo No. 6 se incluyen, los estados financieros internos con el Balance General v Estados de
Resultado al 31 de marzo del 2017.

7. Detalle de Procesos Legales

Se incluye en el Anexo No. 7 un detalle de los juicios kegales que van a favor y en contra de Banco
Ficohsa.

8. Curriculum de los Miembros de la Junta Directiva de Banco Ficohsa

En gl Anexo Mo. & se detalla el curriculo de los miembros actuales de la Junta Directiva de Banco
Ficohsa.

9, Curriculum de los Principales Funcionarios de Banco Ficohsa

En el Angxo No, 9 se detalla el curriculo de los principales miembros de ka plana gerencial actual de
Banco Ficohsa.

10.0rganigrama Banco Ficohsa

En el Anexg Mo. 10 se detalla el organigrama de Banco Ficohsa que permite ver la estructura v
funcionamiento del mismo,

11.Modificaciones en la Escritura de Banco Ficohsa
En el Anexo Mo.11 se detallan los diferentes cambios que se han realizado en la escritura Banco

Ficohsa.
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12. Rendimiento del Bono de Inversidn con referencia a la apreciacidn de indices bursatiles.

En el Anexo Mo, 12 se describe el rendimiento del bona de imeerskin colocado con la tasa de
referencia a la apreciacion de indices bursatiles.
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BANCO FINAMNCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.4,
"BANCO FICOHSA™

TITULO Ne. __ GERIE®_"

PATRIMONIO DEL BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. "BANCO FICOHSA™
AL ___DE DE

CAPITAL PRIMARIO L. CAPITAL COMPLEMENTARIO L.

IMPORTE DE LA EMISION
HASTA USS150,000 000,00

BONO DE INVERSION BANCO FICOHSA 2017
VALOR NOMINAL DE EETE TITULD
US52,000,000.00

BANCO FINAMNCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. "BANCO FICOHSA", pagard al Portador en su
Crficing Principal de Tegucigalps, Municipio del Distrito Cantral, o an cualguiera de sus sucursales o agancias
establackdas en el lerrtorlo naclonal, a iz presentecién de este BOND DE INVERSION BANCO FICOHSA
2017, la cantidad de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EXACTOS

(US32,000,000.00), més intareees devengados, a su vencimiernto el ___ da del ;
Esta BOND devengard una tase de interéa fija en de ___%. Los indereses deberdn ser cobrados y
pagados rimestralmante duranbs la vigencia de ks Emision y el capital al vencimiento &l de dhel

madianie crédilo a ka cuents en Banco Ficohaa del inversionista Registrado, a través de la red de nmnasdel
Banco Ficohsa, medianbe cheges no negocable emitido & favor del Inversionista previa presentacion de
documanios de identificacidn, que serd cubierto por of Mular de los bonos u obra fomma de pags establecida por
Ly enbicdad de custeds, compengacion y lquidacidn de valores, en caso gue esta funja como agents de pago, da
conformidad a la normativa vigenbe an esta malada,

La Emisidn se hizo de confermidad con las Leyes de la Replblica de Hondwras y con o avtorzads por la

Comisidn Macional de Bancos y Seguros (CMBES) en s5u Resolucidn 5Y Mo , medianbe Acla de
Emision protecolizada en Insfrumento Pablico ndmeno {____}aulsrizads por el HEMM Emesio Alfonso
Camasco Castro an esia Ciudad da Tegucigaipa, Fl.ﬂ'unrr.llpm- del Distrito Central, eldia ____de  da 2017,
mscrita en el Aegistro Mercantl del Departaments de Francisco Morazén en facha __de__ de20i7.
Tegucigalpa, M.D.C, ___ da del 2017
FIRMA AUTORIZADA FIRMA AUTORIZADA

REPRESENTANTE COMUN DE LOS OBLIGACIONISTAS



Mimaia de inscipcian an el Aeglstm Pibico dal Maercado de Valores:

REVERSD DEL BOO

PAIMERA: AMORTIZACION DE LDS BONODE: En cumplimionto a o esiobkecido an el Aricula novedemios ochenta yw nueve {BEE), imoodn
fres somees (M) del Codigo de Comansis, EL BAMGD EMISOR reembolsard oot omprasiin meclards un sdo pago al vencimenks de los
Blonas sn opoan de redenciton sofcpads, de f suients menes: Serke SA™: vos (3] o tneo |5} afios 2 partin de & fecha de emision, la cual
prddrd alocsaarse hash Sesenta 1500 dise hiblles despuss de | apealacion o8 [ rscepeiln de la Emision por pana de i Comision Maconal
mMMy&gumeﬁlnﬁm [5) afias @ patir de la fecha da su emisidn, SEGUNDA: PAGO DE
INTEREEES: EL BANGD nﬂp’.1mrﬂh‘mu|'mﬂlmrﬁ-ﬁﬂﬂ ki Bonge In mas da inlanda; 1A Mas 58 aslpulans of momanin
o3 calicasdn da cada Lna o ek Sores gus S0 regulan e ssie Instrumenic: i cusl posdnd determinans de acunrda 8 uns de las sguissiag
modakiades: 1] Tasa Fija durasto i vigoncia ds la respeciye Sene_ 3 3) Tasa de imenis revisbie semesirlsants, Parm los edes a gar
colncadss Bh MR NAGONA] 88 IDMHR oomo referenca. la tasa mdoima o adjudcackin de lns Letras denomimacas =n moneds recionsl
colocades por of Banon Cantrsd de Handees (RCH) |a cual o publiceds por dioha irestiunide, Lo tass momedio de cadificadat de depdeiion
dial sist=ma bancarnio, |s cust =& pulsics mersusineE [R0R N Maes & rairaso] on la pdgica del BGH, misma gque podna incluir un diferencial. o EI
indice miacionana. |3 cusl == puibtica de mavecs mendisl (fe s despuds dol o] on la pagica del BCH, misma gue podea inckar un
cilerarcial misma que podrd inclue un dierencal. Er ceso de sxislic un dferancisl se nmdicand ai dae 28 mankeadnd corsiana o mo durania |
wiganca da la Berle, asl meEmmo en esia modalidad o Emisor poded establecer ung 18ea da intenie minima o une Bea de inteeis mdxima a
pagar en funddn de s condiziones de merosdo al momento de b oolocscion de Gubs Sene, condicon qua s mamesds dakei [a ngancia
o5 a Sada respactiva. Para las Senes & S0 coloosdas en moneds arfaners 02 o oorto mlaanna s leea DB0OS [London miarbank
Dfaind Rate’, como as pubicaca por la “Bridsh Bankers Assoclbon®, 5 as Onos Horas, Hora de Londres), u olra tas de mefeends que bays
micky sxinblecida @n gl Anuncn 08 colceRs4n dn (o mspectva sene; s cusl podra mowir un difersecinl, En caso o it un difenancal sa
indicam =1 daln g mastsnded corslanta & no dusres la viganda de la Sede, asi misTo en ssin mocdalicad of Emisor podrl ssiablecer una Ins
e imberds mimimA o una fass de inbends mdaine & gagar an ecidn e las condicones de mamado al momenio de a oolocacian de cady Sere,
condimdn gus == mamendo dussme (8 Wigencis de la Sers mapectivn. LE Ws0 ya sea $ia o meisabin, se estipelon al momenio de colooacon
o oada uno de lns Senes. Lo modslided que &6 o plcish para delamuines 3 tasa de Intenis al colocar cada Sers, asd como ol plam de s
& uifizarse como referenca, ss definid ¥ puldicard al mence cingo [5) dbas hdbiles anied do fa lecha oo colocaoidn o In misma. Lo modalicdad
o s do ieteris deteminada paes caca Sere s rmniands vigante duianie al pazo de B Sade respoctha. Los ineeses devengados par
Ins Bonos sern pagados al Imversiorvsta Hegistrado, por Inmesine vencida ins déas reinia (300 de Marzo, ireinm [30) de Sunlo, tminia [30) de
Saplambra y Feinia (300 de Dioiomibne, coda wo un Tea de Pago de ineeds”. Bl periocks que cormiania an la 1echa de amision ¥ ieiming an &
D i Pago oo Whands mmedammanle sigadems ¥ cady paricdo sucesho qua comianes an un Dis da Pago &8 mianis y lamisa en ol Dis oe
Prga oa Inlants nmadiaamentn subsguiente, se menificard come un pecioda e inlends” TERCERA: REVISION DE LA TASA DE INTERES:
Inapanckan] ameths 6 kB MaR deinlanis adopiada ya sa ds pon o sin dilerencial in revisiGn g har semeeimimants s G cal e,
s ddacti w00 e Julia y 01 S0 Enero, mustando L6 1asa de refersnoa adopiada al momenio de colocackin de |8 Sane cormepondisnis. Pam
Ins Sares an poradn necional b seeision da la tasa do rolorencie se hasd de la siguenis maneea: Sila relerenca wiieads fusnon s leiras del
Bance Ganml parm Erseg-junio sard b e mécma do adfudoacidn que resse de a Gima subasta de b Letras del Banco Genimal de
Homduras el mes os Dicembng, y pan e pesods e ddie-Diclambng la 155 e resule de o (8ims subasta de dotos valorss dal mes de
Jurio; de cada afio dursnbs Iy sigencis o los Boses. 51l referencia ulfizada fuo la 1asa promedio de cerificndos de depdsto pam ol pericdo
de Enam-June s b ea de Diciemiss < 5 ﬁ.hmau.upﬂiﬂdﬂ.mﬂdﬁhpﬂhﬂchﬁdﬂlﬂudﬁthmﬂmmdm-
[dpemtie sem ln e de Jurn o oo e pabiesds At e fa publicandn dal sdso de oolooaoidn. 51 nelsencis utitzadn hisre =
ingice infaoonano pam Enem-Jurm sem el indce da Digiembng, O @ Gies ndos poblioado aves oo 1o pudlicacitn 0o aviso do colooion. .
Fam ol porinda de Jubo-Diciembe sef o dlimo indice de Junio o @ aemg indes pubicado antic da la pebioacidn dal sy do oolooacion.
Paia las swres on moneda sulmnjen o reviion de 8 lais de relerence 42 hah &8 B siguianta manam: Pam al paniodn Enarm - Jusio so
teman @ lasa LIBOA del dame def mes do Dciermbes, § para o paniodo de Jule-Dicambne 1e 1esa LIBOR o6 Same dgd mas da Junie, da
s afio durmnge la vigencia do los Bonos. En el caao de inclar ohm indice de refersncia gus hayk st b enoal anunsio de aolacacdn
i k& reapaciva Sane, sa wuikizam i oRima fasa de relerenci disponible o chems del mes. ilérion Al peeodo de riv el emaipondisna. En el
hen g 1a tRen o inbenis objalo de rovisidn incluya un desencial y que axte son varable, el Aoete de migmo se ham conloeme 8 ko
mapicificads @ momano 0d eolboaciin do K respectiva Senn. La nevison de s de ntends en cualiuiss e e monsde. o modsiideces
agoplidia peh nalificeda & i Comisian Macioral de- Baroos S-?-rna al Resresanianis Comee de ks Oblgs Gonestas ¥ &Sy el sid
pubficad an @ pgine Wab dol Banoc wes loohshn CUARTA: LA GRAANTIA DE LA EMISION: O Banco Financiern Comencal
Hondursfia, S8, garstina |a peasanin amisdn Do bonos ganemies donominadas, Bonos de imension Barco Fiootsa 2017 oon se palimorio.



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDUREMA, 5.4,
"BANCO FICOHSA™

TITULD No. ___SERIE®__ "

PATRIMOMNIO DEL BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDUREMA, S.A. “BANCO FICOHSA"
AL __ DE DE

CAPITAL PRIMARION L, CAPITAL COMPLEMENTARIO L.

IMPORTE DE LA EMISION
HASTA LIS5150,000,000,00

BONCD DE INVERSION BANCD FICDHSA 2017
VALOR NOMINAL DE ESTE TITULD

US$2,000,000,00

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.A. "BANCO FICOHSA", pagard al Forador en Su
Oficina Principal de Tegucigalpa, Municipio del Dstito Central, o en cualquiera de sus sucursales o agencias
establacidas an &l teriorio nacional, a la presentacin de esie BONO DE INVERSION BANCO FICOHSA
2017, la cantidad de DOS MILLOMES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDDS DE AMERICA EXACTOS

(USEE 000,000,000, mids inlereses devengados, a su vencmiento el de el

Este BOND devengard una 1asa de infends variable en fomando como referencia la -+
meis un diferencial e % meclando con ‘%, TESM0 que se mantendra durante |a vigencia ds esias Senies.
Loz lineamientos de la revision de fass se realizaran segin lo establece el Prospecto de Emigidn.

Log interesas debardn ser cobrados v pagados trimestraimentes duranie la vigencia de la Emision v el capital al
vencimeenio &l de ded . medianbs cradite & la cuenta en Banco Ficohsa ded Invarsionista
Registrado, a fravés de @ red da oficinas del Banco Ficohsa, medianie cheque no negociable emilido a laver
del Inveralonlsis previa praseniecidn de documentos de identilicacion, qua serd cubiero por & fitular de los bonos
u otra forma de pago establacida por la entdad de cusiodie, compensacidn y liquidecion de valores, en caso gue
esta funga como agente de page, de confoermidad @ la formaliva vigente an asta materia

La Emisiin se hiro de conformidad con las Leyes da 1a Repiblica de Honduras v con 10 autorizadgs por fa
Comisidn MNacional de Bancos y Segurca (CHNBS) en su Resoluciin 5Y Mo, , madianta Acta de
Emision protocolizada en Instrumanio Publice mmen ) autenzada por el Nofario Emesto
Allongs Canases Castro en asta Cludad de Tequoigalps, Municipio dal Distrite Cantral, eldia __ da

de 2017, inscrita en e Regisiro Mercantil del Departamento de Francisco Morazan en lecha de _—
de 2017,

Tegucigalpa, M.D.C, _ de _ del 2017

FIRMA AUTDRIZADA FIRMA AUTORIZADA




Mumara da inscipcian an ef Aegistro Piblco dal Mencado de Valores:

REVERSD DEL BOMO

PRIMERA: AMORTIZACION DE LOS BONDS: En ourplimionis a fo ssiatiecds en o Articuls novedonion oohentn v nueve J885), imockn
e eovman (1), dieé Codpe de Comancis, EL BANCD EMISOR roomboisard pste smpréstio mediante un sio pago al vencimiemo de los
Bonds i Gpaan di redenciin nacpaia, o la sgusnhs manora Secks "A™! e (3) 0 cinoo (5] afics a plﬂl'l:l-l-llnd'nﬂ-lmﬁ-lfﬂ LT
podrd elechuarss hasta Sesenia (000 diss habiles despuds G bs aprobscdn o la nesripoin de B Emigion por pais de & Comisidn Nadonal
oe Bancos v Seguros; Sgvie “0” Foets 1o Secie “BW; e (3] o dnoe (5] afod @ patin de i lechs de U amiihn. SEGUNDA; PAGD DE
INTERESES: EL BANCO EMISOR pogars rensslmbswnin g ki aoadans de o Bord 1Rk ce mileide: D 40 aelipisink & momasio
o cofnoackin de cada una de las Seres gue se regulan onossie Instnomenio; s el podrd detenrinarss de acusnda 8 una de s sguenles
modofidades: 1) Taso Fia duranto in vigenon de b respecive See, o 2) Toss de inderie misable semestaimenis, Pam v sedes @ sar
colpeacks an moneda natona s iomam comn neferenca b lasa mddma de adjedcackdn de les Leims derominadas en moneda nacions!
coleeacas par &l Banca Caniral ta Hordunas (BCH) W cual &5 publicada pot dicha Ins¥hucidn, La lns mmmtmuuﬂm
il gaeara DEhcand. B cusl 88 puilica aensualmenis [on uh mas do mrimsc) en lmdﬂmmmwmﬂﬁﬂdmmﬂ!munﬂ
indhze infacensnn, ool g pobica e maners Manaisd (s diss despuds del dama) en & pagina dal BCH, misma gud podnd inoln o
ditsrsncial migrrs que podid inclair e difgrancal En caso de sxidli un dlanencal £& indican e &5 58 manani il conslane o ng timma fa
vgencia oe ln Senp, sl mismo e peta eockilatad & Emisor podrd ealabiaar uns 1esa da inseels minima 0 ung 1R da nETds Midsima g
pagar en funcian de las condiciosss da maicds al momanlo de b codiciceds o calls Sebs condieandn Giis &8 manended duraing L& vigsnca
de la Sane respective, Pom las Sones & ser coloeadas s monechs, exlranian 48 mand (emo saloancis B e LIBOR (Lenidan Insmank
[¥fered Babe”, comd o5 pubtiicada por la “Betich Banses Aszooalion”, s las Once Horas, Hom de Londessd. o ol tssa de melsmsncis gue hegm
sdo esiabdecida on o arurco de coloceckn da la respectiva sene; v oual podra incluk wn dderencal, En caso de swste un cilsmncial sa
inchcard 2l &8 sk mantand i constants o no dunante B ovigoncia de i Sene. 05! mismo e esis modoided of Emisor pods establecer una tasa
il irilaids e T o Une taas de interis maxima & pagaren funoin de las condlolones de mertado 61 momsnt de |8 colooackin de cada Sano,
oenceidin qess An Mmankandrd duraste 1 vigescks de la Sere respaciiva. Lo Msa ya S0 Ha o revisable. so estipulas o moeenic do colocanion
o cadn und o s Seiea, La sodaldad que 58 Apdcand pana delamingr [o 1asa oo mords al colooar cada Sana, &sioomo o plazo 9 1o 1asa
A ufkcares comd delasancin, S daldid y publicaid a1 manas o (5] diss hibles anios o 1o techn die crocachi o bk misma, Le moda e
da fa=a de mhirés determinada pan ceds Sae d8 mankendod sigete durate o plare o ta Sane mapeciva Log nfenisas davengacis por
lom Bonos senin pagsdos ol venscniss Fagstraig, por (imssine v ok dias manla (305 da Mared, enia {34 dae Junio, ednis (30] da
Sephemban v reinta (3] de Db, cocds @id un “Tie de Pago de ilaids™ B e qik Comsmts o 1a Sche e aiveaadn y Daimiie & el
Dinods Pago de imisess imedintsments sgurenbs ¢ cade periodo suiseeo S comsies oo g D Plage de iddds y seemna an & Dia da
Pago de interss inmedialaments subeigEenie, se idenifican como un paniode oe imeas”, TERCERA: REVISION DE LA TASA DE INTERES:
independiorfemenio de i insa de Fierts adopisds ya sea dstn con o s Slemscckl, B ieidids da hiph samiEiralmecs an leims calsiilaia,
s oo o 01 die Julo y 01 de Enero, ajusianda b tasa de eferencin adoptada sl momento de colocacion de fa Sens comesspondients. Fara
las saras en mansda naconal la revissdn de b lasa de refersnom == hard de & siguisnds manem: S s mimencia ultizada koeseon I Istas del
Banca Ceniral pass Enero=Junic serd [n sasn mdxima de adpcicapin gee resulte de la ditrma sobasia de lns Leiras de! Banco Gerdral ds
Homedraes, thal v, da Diciembsn, v para o parods de Jube-Dickembes fn @so que resdie de b dtima subasia de dichos walores dal mes da
Sk, B cada aile durania a vigensia do los Bonos Si la nefercncin vilzada fue |a tasa promadio de cerifosdos de depdsiio par o peniodo
te Enarc-Junis #ard 1a 1aea de Diciambng o ln Gfima 1aso publicadn arles de la publicacdn dol aviso do colocaodn. Par of perodo do Julio-
Dicisrnlag sard b Eaa & Junio o la dllima @sa pubbcada anbes de 18 puliicacion dof aviso o colooaoion Si fa refoneeacia oftkzach fusrs Bl
indice misskommy pars Erard-Junic serd o malicg de Dicambma, o @l Okimo indioo pubicado anios do & publicacon del ovieo 9 colackon. .
Pars & pariGde do Jdic-Diciambog sand ol oiimd Folds og Junin 0 - al Sl indice’ puhbcado antes de la pulicaciin def aviso de colooacin
Para b aarss a0 monsds sl B vison o8 B 1ase & alamncia s han de b sigusnie manara. Farns o perods Endro « Junko &
forard lstann LIBDA del cieems gel mas de Didamibeg, v pars el pededo da Juio-Diciembes & fsa LIBOR o6 cars del mag de Juni, da
cada afe duranie @n ngercia de los Bones. En o sass da indue ol indice de reerarcia gue high sito aslablecicls an & afunci de coldomtion
o ln respeciva Seng, se utlizan = i e de relenencs chigponiiig al cirm del mes aniaiar al peiodd de adsin comeaposdiame End
oo o I imsa ds inlerds objebo de resisitn noksys un dierencal v gus ésio sea vanisble, & gfuste del mismo se Focd confome & o
especiiceds al morenio de cokcadon de ln respecive Sene. La reisidn de Sasa - de misrss en cupiguisss de s moredas o modaldades
adopindas sar noificada a la Comesidn Maoonal de Bancos y Sequms. @l Aepreseriants Comun de fos Oblgacionistas v o su vez sem
publionda en la phging Web del Banoo: sww fioohes o, ATA: LA GARANTIA DE L& EMISION: € Banco Fmancem Cormecisl
Hordfurafla, B.A, gamniza la presonbs emiskdn Do boros generales denominadas. Bonos de inversion Bance Ficohsa 2017 oon su patimonic.
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CERTIFICADO DE CUSTODIA DE TITULOS

No.
POR 1S% i
Este Certificado de Custodia de Titulos acredita la propiedad de ., de
los BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 20017 Sene " con los nidmeros
comelativos del al , con valor nominal de UN MIL DOLARES DE LOS

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US55 1,000.00) cada uno. que suman un valor tolal de
MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US% il

Los valores referidos corresponden a la Emision de Obligaciones de BANCO
FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA”, en forma
de Bonos Generales, de fecha _ de  del afio 2017, conforme las cliusulas contenidas
en el Acta de Emisidn autorizada v detallada en el reverso de este documento

El Macrotitulo que representa la Emision de los BONOS DE INVERSION BANCO
FICOHSA 2017 Serie “__ ", estd bajo la cosiodia de BANCO FINANCIERA
COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA™.

Tegucigalpa, MD.C, _ de del 2017

Frrma Autorizada Firma Autorizada



REVERED DEL BO#MO

PRIMERA: AMCRTIZACION DE LOS BOMOS: En compbmieniy & v saieblecion en o Amiculo revedamos oohenia y nuave (06T, Imezin
ires romanag (I}, de Cadgo de Comendo, BL BANCO EMESOR rsembchard ashe amgeasiiln madianie s &0 pago al vercimiana de s
Borcs =in opoidn de redsncidn snbicipada. ds I siguenis manees Secie "R e (F O Sings (5] A0 a pRaAe da fa feka de amaidn, [s cull
podrd sleciuarso hasia Sesanin {60} dias hdbies después de @ apmobacdn de ls mscripadn de la Emissn por pade do i Comsie Nadoenal
do Bancos y Sogurns; - 2 tres (X o ocinco (5] 8fos & pede oe la dsche deoau emisde; SEGUNDA; PAGD DE
INTERESEE: EL BANCD EMI pagand masimimeants & ks ensdoms de os Boros = tssa de e is taes sr eefipufand sl momerio
e (elocacadn o cada una 0k A5 Safes CUS Gk MQukan en esie Insinamenio; la cual podm celeminarse de aoueeda & una de las sguenies
modalidates: 1) Tasa Fija duranta I8 viganca da A mespoctiva Seno, o ) Tasa de inberds. nvisable semesimimenin, Pom los soios a sar
mdocadas e moneda necionsl g0 SEana coma mleencs B Tk mdssma e adpaicacdn 0o las Lime denominadas on monoda sackanal
colocadas por el Bamco Central de Homduras (BGH) a cus &s pubiada por dicha Insihucidn, La fnsa promada e cerdlicatdos de depdsioes
de mistema eecanio, la cusl se poblics mensabnens foon un mae de telREG) A0 M pRging el BOH, migena qua podnd mciul wn dlamncal, o B
indice irfacionasic,  oual se publca de manem mensual jdier diss despuds del Gl en B pdging gl BOH, msme que poded inchn e
dferencial. En taso de axd s un diessncial == indoard 5i Ssle 5e mantendrd constants 0 ro durants [ vigenda de la Seie, 3 msmo enoess
madalickad ol Emisor podrd pstablecar una tasa de inlonés minama o uno Basa de nhends maxma & pagar sn funcion de (ns congiciones de
mcacs al momanio de la oolomcdn de cada Sens, poncloldn gue 58 mantenidid duranie & vigenoa de fa Sens respecina, Paes las Senes o
v colpfakas en moneile edRNEra &0 l0mak como refanendia la s LIBOR [London interbank Ciered Hale”, como es pubdicada por fa
Bribeh Bankss Assosdsion”. B e Dvca Homs, Hora de Lomires), U ol lass do mlemenoio que bays sl asiabdecicly gn o anurcio da
polocackin da | respecica Sedsy; b sl poddn iy s difsnencial. En caso dieoastsin un dilananclal so indicard s dcho sa mantendnd consmants
o e durante B vigencia o 18 Sede, S0 msens an aen mgdaliad sl Emisar podi aslalieoar und aR d irderds minima o una Mas o s
meETa a pagar an kecicn de fas condiciones da memsda al momento o lh aslecaciin de cada Ssra, condizke que S8 maniendnd funania e
vipenoia e la Sens respactiva, La tass yo ses bia o reesstle, de astipudard gl memaims ta Solosacdn de cads une de B3 Sades. Le meaahead
gue s apdicand pan delamirer i jasa oe inberds ol polocar cada Sede, sl come sl plans de b lhes & dllimanme comd miscencis, e definicd y
publinard al menns cinoa 06 dins hables antes de by fechs de colocamon ds la mesma. La modsiicid de tssa de inlers delenmmicada pam cada
Eeria 50 Manitndrd wpente dumame o plazc de la Sene respeciva. Los inernsss devengados por los Bonos secdn paganos & wemsicnisia
Ragistmda, por rimastee vencids los diss owinia (300 do Moo, senla (30) o Jug, renta (30) de Sepaamone ¥ Ireinta {30) g Capiemorne,
A it D da Page da Ikesds”. E peiods flia combnea o 1a facha de amisidn y terming an o Dis de Pago de Imesss inmadiaamanis
sguiania y chila periads micasiva s comianza an un Dia de Pago de bnierés y sermena en = (ia de Pago de imeeds inmedistamanio
BubsgusnlE, F analicand oo un “pencds da inbarés”™, TERCERA: REVISIGN OF L& TAES DE INTERES: Independissbomanin de la asa
e inleme sdoplude v e SR o G e Slaantiad 1a visidn 58 han senrdsimbnenin an lomme calenckano, es dacr e 01 de Jula y 01 da
Crerc, ajustands i tasa de miemncs adaeseds al mementn de polocacidn da |a Sade corespondants. Fam i sofes en monada nacona i
rewizitn de i laes e refersecia 58 hard de B sguiacts manam; 5 & malamncs gilade teeon las Eias el Banod Cennal jamn Bresd-Junia
zerd la insa mdaies cbe adjudcssiin que sl @ b il duhiain o6 lae Leirss ol Batco Canlral da HondeSd gl mes o83 Diciamen, v
pary o penodg ds alio-Dicismbes s fase que resuBe de e gitma sulsacss e oFes b dol mas da Junss, o cads alio deranns B8 vgancis
e los Honos. Ei lo rederercin utiizadn fus i tnsa promecio de cadifcado. de depdaila para al panoda de Enans-Junin s b s de Dicietbne
o la dRma iasa publoaca antes de la pubicackin del aviso de colocacain. Pam el periods de Jullo-Dicembns serd B ies de Junio o 1 OBins
tasa publicada anies 98 la pubiicandn del avise de colocaciin. G s mlamnca nifizads luany o indice nflsciorant pam Enam-Junio seed sl
irfice do Diclembsn, o o diss indos pubicado anfes de fa publcsckdn dei mnss de colpdnn, | Para @ pasiodo de Julio-Diclesmbre serd o
it dlios de Junio o o Ao indice pubicado antes de kb publicadon del aviso de coloracadn. Pam las sades sn moneda sximnien @
Trwtsifin o la s Oe redernncia S0 hatl O Ia sigusnie manera Pasa o perodo Enero - Juno se lomard a losa LIBOA ded ceme del mes de
Dicmmbie, ¥ i o panodo de Julo-Dicdambn ks tase LIBOA del ciere del mes de Junio, de cada afo duranie la vigenoa de los Bonos. En
@l g e inclor o rnl;lrcadnrﬂnrmuhqu:lMpﬂmmmmdlnmthdlnﬂucln&nﬂahmmﬁarﬂl.mmmmh{lﬁm
tame o6 ralanancs degonite ol dare dal mes anEtor @ petode de pvisidn comespondiente. En el caso gos B insa do inverds objalo de
wersimitn ineluyn un cilanandal v g Geke 6 variabla, al ajsin del mismo 30 hard contonme & o espedhicado ol momenio de pdloasidn
ol Iy ppspaciva Sece Lo reviEdn o8 Baaa da infende an caalkquian de Ba monedas o modabdado s adopiadas sard nodifiosds a la Comisiin
Macioral de Bancos v Seguros. Al Regrassidania Gomiin de ke Obfigacionishas v & b vaz sand pubkosda en la pégina Web del Bancn!
wrarm ficobas e, CUARTA: LA GARANTIA DE L& EMISION; | Barco Finarckers Comaecial Hondurafia, 5.4, garaniza & prsanta omesiin
D= bonos generalss dencorminadss, Boncs do nvarsidn Besco Fizohia 27 con s painimds.

¥, filular de jos BONOS INVERSION BANGO FICOHSA 2017 de

BANCO FICOHSA, 5.4, amparadas en este Cedificado de Thules en Custodia, adoiza la fransferancia de los mesmos

a , para gue sea al nuess lilulsr de dichos Banos.

Tegusigalpa, M.D.C. de del afa

Firma



CERTIFICADO DE CUSTODIA DE TiTULOS

No.

POR L.
Este Certificado de Custodia de Titulos acredita la propiedad de 5 e
los BONDOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 20017 Serie " con los ndmenos
correlativos del al , con valor nominal de UN MIL LEMPIEAS
(L.1,000.00) cada uno, que suman un valor total de _ __ LEMPIRAS

(L. I |

Los wvalores referidos corresponden a la Emision de Obligaciones de BANCO
FINANCIERA COMERCIAL IIﬂN'DUREﬂA. 54, "BANCO FICOHSAY, en forma

de Bonos Generales, de fecha de del afio 2007, conforme las clivsulas

contenidas en ¢l Acta de Emisién autorizada y detallada en el reverso de este documento.

El Macrotitulo gue representa la Emisidn de los BONOS DE INVERSION BANCO
FICOHSA 2007 Sene " ", estd bajo la custodia de BANCO FINANCIERA
COMERCIAL HON I}UEE[':IA, S.A.Y“BANCO FICOHSA™.

Tegucigalpa, M.D.C., _de _ del 2017

Firma Autorizada Firma Autorizada



REVERSD DEL BOND

FRIMERA: AMORTIZACION DE LG BONCS: En cumplmana a lo esabiacids a2n ol Adiculn noveckrios achamla y nuswa (SE5, drnooiin
tiak vians (I, dsl Coign da Comssazia, EL BARCO EMISOR mambasan esia emprds i madbnnbe un Sido pego 6 vencimianis da ke
Bimvae #in opcidn de redencein anficiped, &b Akpsoe manan: Seriy “&": ing {30 cnco [5) alos & parkn o la techa da amisidn, B cusd
pord sleciuanss hasia Besanta 06D diss hdbiee: geeposs de b apmbeaon de i insciocidn de la Emisidin por pota de ls Comiein Nacioral
e Barcon v Seguros; 9 4 ek 13y 0 cieco O8] afice b parkt de e lechs de sooaieedn; SEGUNDA: PAGSD DE
INTERESES: EL BaMTO B pagas Inmosimiments & s lensdoeps da los Bonos i lass de mhards; B isn pe esliogland al momen|y
o colooaoicn oo oada ume de s Bares que s regolan en ese mstnimento; e cual poded delssmnase de scuendc 3 wra de Ins sigaienies
mocabicades: 1) Tasa Fia durants b vigencia oa la respecthm Sede, 6 2] Tasa de inlerés revisabie semesiraimente, Para las series 8 ser
ook adas en moneds rackonal 52 IDMan oo nefeeencke 1o 1asa mdxma de adudicacian de las Leiras dencminadas en moneda naclonal
colkahdas por gl Banco Caeniral de Hondwms (BOH) In ol es publicadn por doha nstiuckdn, La ass promedo do canitondos do depdsios
elel gistamp Bandadks, la cial an pubica mensuaimanie (2on un mes do redeso) n le pdging del BOH, misma qee poded inclulr un dlemrcal, o E
raice wiacoran, 16 cusl g8 lice o manes manaal (da? Jias despuss dal clarre| &N 16 pdgis del BCH misemd qui podd ncui un
diferendnl Encaso de ssishr un ciferencal an ndicacd & aste ge smaniandrd coretante ¢ no dumanks I vigescis de & Sane, asi mesmd en s5is
rmccabdad & Erueor podra ssioblecer una jasa de imleeds minima G une Es de inlends manms A pagar en Amcan de las condoones de
mercadn 8l momento de la cokeaciin ds cods Sene, condicide que s manlands dueinds ln vgencis o ln Sede eepecivg, Pam e Sense a
sar colocadas sn monsda extranism s tomard como relsencis |a Az LHEOA (London imerbant Offered Fate®. pomo a5 publosda por s
*Brtish Hankers Assoclaton”, o las Onoe Horas, Hom des Londres|, o ofn tasa de relsesncis gue hoya sido ssiabienda sn o ssuncio de
onocaciin de la espediiha sana; la cual poddd inclulr un diferenoal. En caso de oistirun diesencial seindicard s és1e s maniendm constame
o niy duranta 17 vighntia da  Gana. asl mismo an osla modaldad o Emisor podrd establscer una asa dio imlands minma o o lasa da inlanis
mlaima i pagas e lungion 9 las condidonae e messaco al momanto e la colooacion o nada Sane; condicion oue sa manisndn dueeo la
wiganica da la Sod rappescin, La 1k va sed g o revisabla, ae estipulani & momenio da colcoackin da tada una, da las Sades La modakded
o w8 aplican pie dlelseminar 1y Baa e imand al goladar cada Saiia, Asi como & plazo da i lesa A EEERES pid ielaieiicd, b daliing
publcard o manas dnd (5] diss hibiles antes de la leche de colbeacidn o Lb migma. LA moadabdad de e o insand deteeminads pans cidla
Sana sa mantendrd vigenie duranie &l plyeo de 1y Seces repecied. Los nlereias devengacka (i e Bonos sarin pagados al inyersianiets
Pegisirado, por inmesine vencido o cias tneinfa [30] de Meares, reinds (00 de i, reinis (30 o Seplisebos ¥ eenta 030 de Dicisnbre,
code ung un “Tha de Pago de interds”, E! periodo que comienza en fa fecha de emisidn ¥ lemina en el (da de Pago de inlerds inmedalamende
Siguieme y oada ponodo nﬂuhﬁmumummmuhmpmmlmmrmmhmdﬂmdupnﬁ:umm nmedalomonms
suDskpienie, se identifcard como un “pariodo de inferds’. TERCERAA: REVISION DE LA TASA DE NTERES: pendeniemenie de 4 ias
o e aoopinda ywa saa dsla cona sin dlerencal, B revson s e semesraimants =0 forma calendana, &5 decir 8l O da Judic y D1 o
Enam, ajsiancy | s de relemncia adoptoda o momonts de colofaoion do la Soae pomespondinme. Pam s seres en meneda nacional k
Ferse ke ol taka di raldnanca ga harm e la-siguana marseas S la refovoncla ailizada luanon las letras dal Banco: Canlral pass Enane-dinis
aath Is lEEa mAdma g6 adiacicacidin gue raiube O A Gllima subasio da las Lainas def Banoo Centeall o Honduras o mes Os Dickembng, §
g gl pariodo G Jubc-Cidanthi & ass oud resulia 09 b Gma suhasia 9o dichos vaiones del mas de Junia, decada & dunanie b vigencs
o log Bores, 5i by mlarenca ublizeds lua b mas promads de canficedos de depdaic pam ol periods da Enees-Junia gam | ae da Dicambn
e L& ditieres faan publicads antes te b poblcacan del avisn da coleadion. Pat & paido de Solic-Dicaming s s e e Jume o b allims
Ines publicads ante dal fa publicecion deb avess de eolpcicidn, Sile seleancis vileacks ees of indics inffaconaenio peew Eneg-Junio sam &l
indice de Dicembre, o el glmo indice publcada anlas de & pobicacain del sviso da colicidn, | Pan o periodo de Jubs-DScambm aem el
afimo indice de Jureo o el dlemo noce publcedo anes ds lp pubicasion el avian de solocatsin. Pask s aniea &n monpds axdranjenm 14
reymicn de s (a5 de relerenca =8 hard de b sguends manss: Pars o paiodo Ensm - Jonio se omard s ssa LECR del cisrme del mes de
Diciembes, y para el penodo de Julio-Diciesmbes fa sy LBOA del cers del mes de Juso, de cado ano dursrds in vigencia ds loz Bonos. En
® casc de inculr cite Rooe de rolerenoa que haye soo estsblecido en el smunoo de colocacin d= ka respectva Sene. e utima la GEma
insa do sobemncla disponble al cieme del mes anlencr al perodo de repscn comrespondents. En o caso que o fass de inierés ohiebo de
revisitn nchegsn un diterencial y qoe ésie sea varnabie, o ajuste dol mismo e hard conforme & i0 espechicaco al momenio de colcackn
i la respeciiva Sane. La revisidn de lasa de noends an cugguism de las monedas 0 modaldades adopisdas som notficada a la Comiskan
Hesonal de Banoos y Segurcs, al Represeniancs Comds o los Oblignoonistas v a su ver se@ publicada 8n i pdoing Web dal Banioc
sww, iGolis hn, CUAATA: LA GARANTIA DE LA EMESION: £ Hanco Franden Comeroial Hondorsfa, 5.4 garanilza [ presents amiskdn
[ el el Genaminada s, Bonos o Inversion Banoo Findtan 2017 con su pamania.

i | TR & DE WAL

Wi, ttular oo los BOMNOS INVERSHON BANCO FICOHSA 2017 oo

BAMNCO FICDOHSA, SA, armparadoes an este Cediicado de Tiwkes en CuslodEa, aulorizo a irarslerencia dae los misrmas

a para que ses & nuewd tular de dichos Bonos,

| —

Tequeigakpa, M.O.C, de dal ano

R TR

Firma
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FitchRatings

24 de abril de 2007

Sefior

José Mario Rivera
Sub-Crerente de Tesoreria
Banco Ficohsa Honduras
Honduras

Estimado Sedior Rivera:

Le comunico que en sesidn No. 010-2017 del Comité de Calificaciin de nuestra empresa, celebrada
el dia 21 de abril de 2017, Fitch Ratings asignd calificaciones nacionales a la emision Bonos de
Inversion Banco Ficohsa 2007.

- Emisiones sin garantia con clasificacion nacional de largo plazo en “AA-(hnd)'.
Estas calificaciones. segin nuestros procedimientos significan:

*AA(hnd)’: Corresponde a aquetlos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos v plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a gue pertencee o en la economia..

MNota: Dentro de una escala de clasificacion se podran utilizar los signos “+7 y “=", para diferenciar
los instrumentos con mayor o menor resgo dentro de su categoria. El signo *+" indica un nivel
menor riesgo, mieniras que el signo “-" indica un nivel mavor de riesgo.

Factores Clave de las Calificaciones

Las calificaciones de la Bonos de loversién Banco Ficohsa 2007 v de las emisiones vigentes
corresponden a la del resto de las obligaciones del banco, ya que no poseen una garantia especifica.
A su ver, ln calificacion del emisor Banco Financiera Comercial Hondureila reflejan su fortaleza
financiera intrinseca v la sensibilidad del banco al entomo econdmico. Ademas. las clasificaciones
la rentabilidad moderada, patrimonio bueno e indicadores de calidad de cartera adecuados,
alineados con el promedio de la industria.

La emisitn de bonos Ficohsa 2017 de Banco Financiera Comercial Hondurefia por US$150
millones de dolares tiene un plazo de colocacian de dos aflos v una vigencia méxima de 10 afios a
partir de la fecha de colocacion, esti sustituird a la emision previa proxima a vencer, La moneda en
la cual s emiticd, Lempiras o Ddlares, v las tasas de imterds, fijos o variables, seran definidos al
momente de la colocacion de cada una de las series. Los fondos serian destinados a actividades
productivas y vivienda que requicran mediano plazo, excepto los destinos de comercio v consumao,
de conformidad con la normativa gue a este respecto emitic el Banco Central de Honduras v 1a
Comisidn Nacional de Bancos v Seguros,

Banco Ficohsa tiene una franquicia local relevante v una posicion dominante en el segmento de
banca minorista, Es el mayor bance hondurefio por activos v cartera de préstamos, con cuotas de
mercado en torne al 20%. La cuota de mercado relevante del banco en ¢l segmento corporativo



FitchRatings

mantiene alta concentracion sus mayores clientes e incrementa su sensibilidad a cambios en su
capacidad de pago.

Sensihilidad de lnz Calificaciones
Lasg calificaciones de las emisiones de deuds de Banco Ficohsa estin alinesdas a las del emisor,

Cambics en las calificaciones del banco resultarian en ajusies similares en las calificaciones de Jos
o,

Caracteristicas Generales del Programa de Emision

Las calificaciones arriba detalladas han sido asignadas de acuerdo con las caracteristicas penerales
de |a emision presentadas en la siguiente tabla:

I-'rcErama de Emision de Bonos

Instrumento: Bonos Generales
Mombre Comercial: Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017
Mom i Hasta USS150,000,000.00 (Ciento Cincucnta millones de Diares de

los Estados Unidos de Aménica) o su equivalente en moneda nacional
de la Repiblica de Honduras,

Series bl Ao & By B B ) S e W e el RN ey R IR T
N P L M L Y N T L,
“AAT, “AB", “ACT, “ADY, "AE", "AF", "AG", “AH", “Al", “AJ",
YART, "ALT, TAMT, "ANT, CAQT, "APT, MAQT, CART, AR, AT,
“AU™, “AV™ AWR SAXY, CAY™, YAZ", “BA", “BB”, “BC™, “BD",
“BE", *BF", “BG", "BH", “BI", “BJ", “BK”, “"BL", BM™, "BN",
“BOY, “BF”, “BQ", “BR", “BS”, “BT™, “BU”, “BY" y “BW™

Fecha de Emision: Hasta 6 dias hibiles después de la inscripeion de la emision en el
Registro Pablico del Mercado de Valores por parte de In Comisicn
Macional de Bancos v Seguros

Plazo ¥y Moneda: El plazo ¥ |a moneda en la cual se emitira cada serie, se estipularan al
momente de colocacidn v se publicarin al menos cinco (5) dias habiles
antes de la fecha de colocacion de la misma; debiéndose notificar a la
CMBS dicz { 10) dias antes de la referida fecha de colocacian,

Moneda de Negociacion Dilares de los Estados Unidos de América o Lempiras, a definirse en
en la colocacian de cada sere.

Garantia de la Emisidn Patrimonial

Foenie: Banco Financeera Comercial Homdameia, § A



FitchRatings

Las calificaciones asignadas por Fitch s basan én la informacion v documentacion proporcionada
por Uds, v otras fuentes. Fitch dependen de 1odas estas fuenfes en cuanto a la precisidn de la
informacién v documentos, Fitch no auditd ni verificd la autenticidad de dicha informacion.

l.a metodologia primaria aplicable a esta calificacion lleva por titulo " Metodologia de Calificacion
Global de  Bancos". Todas las  metodologias  aplicables se  pueden  encontrar  en
www fitchratings.com

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirecta, para Uds. o
cualquier ofra persona, para comprar, vender 0 mantener una inversion, préstamo o titulo valor, ni
para llevar a cabo estrategias de inversion con respecto a cualguier inversion, préstamo o titulo
valor o de cualquier emisor, Las calificaciones no comentan sobre la precisiin del precio de
mercado o conveniencia de ninguna inversion, préstamo o titulo valor para inversionistas en
particular {incluyendo sin limitaciones, cualquier tratamiento contable v/'o regulatorio), o de la
naturakesa impositiva o exenta de los pagos hechos respecto de ninguna inversidn, préstamo o fitulo
valor. Fitch no es su asesor ni tampoco les estd provevendo a Uds, ni a terceros, ningin
asesoramicnto financiero, legal. de auditoria contable, de valuacion ni de servicio actuanal, Las
calificaciones no deberin ser utilizadas como un reemplazo de tales asesorfas o servicios,

La calificacion otorgada por Fitch no constituye auforizacion alguna de Frich para utilizar su
nombre coma un experto con respecto a cualquier tramite de registro u otros cumplimientos bajo las
Leves de mercados de valores de Estados Unidos, Reine Unido o de cualquier ofra legislacion
rélevante.

Es importante que Uds. nos provean oportunamente de toda informacion que sea relevante para las
clasificaciones, a fin de que nuestras clasificaciones de nesgo continden siendo apropindas. Las
clasificaciones de riesgo otorgadas podrin ser aumentadas, disminuidas, retiradas o puestas en
observaciin como consecuencia de cambios en, adicion a. la exactitud o insuficiencia de la
informacion o por cualgquier otra razon que Fitch considere suficiente.

Nadn en esta carta Gene por intendcion o deberia ser interpretado como la creacitn de una relacian
fiduciaria entre Uds. v Fitch o entre nosotros v cualquicer usuario de las calificaciones.

Las calificaciones asipnadas por Fiich pueden resultar ser informacion importante para los
inversionistas v Fitch reconoce que Uds. son responsables de comunicar Iog contenidos de esta carla
a los inversionistas.

En esta carta, entiéndase “Fitch™ como Fitch Inc. ¥ Fitch Ratings Ltd v coalguicr subsidiania de
ellas, en adicion a cualguier sucesor en interés a cualquier persona.

51 mecesila mayosr  asistencia, favor contactar a  marcelagalicisgiifichratingscom o
rolando martinegz ""ﬂh'ﬂ]ihtﬂ.ﬂ]ﬂs L0
Atentamenie,

3
B r

P -."l.-'"'..i " o o
A75FE Vo
- o /

Rolando Martines: Marcela Galicia
Director Seaior Dvirectora
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Nombre Grupo Economico
ELCATEX (CANAHUATI 1GA)

ENERGIA SOLAR CENTROAMERICANA

cov|

FREDY NASSER

CRESSIDA

FICOHSA

BECAMID

 KATTAN (INTERVAL)

MOLINA

HONDUCAFE

SANTOS

| CELTEL

| ASTALDI

| BT

i[!llIE LOBO (GRUPO ETERMA)

| SALOMON KAFATY

| SABAT KAFIE

| COEX

LA REYMA

MENDEY

FACUSSE-BENDECK

| GABRIEL KAFATI
EMCO

CEMENTOS

ATALA ZABLAH

JAMAR

LUIS EAFIE

SCHACHER KAFATI

TECHIMOTORES

CAMILD KAFATI

ALUCCOM

YUDE E.F.HAHUA'_I'_I

AMDANI BAI

COMTINENTAL

| CODENA
| 20L1 DE SULA

| CORPLASA

| SIMON KAFIE

MARCO TULIO GUTIERREZ

JOSE RAYNEL RUEDA

ROBERTO FACUSSE




CLARD

BARRET

CAFEXPO

JARUFE

EQUIPDS INDUSTRIALES/FAUZI RISCHMAGUI

TRANYCOP

SIMAN

EMECD

MARTINEZ ARGUETA

LANDMARK

COMERCIALIZADORA NACIONAL/STEFAN SAYBE

BOTTAZZI SUAREZ

OVIEDO PRIETO

LARACH FOSTER

DELI

PYRSA

CHAIN

OTERO MUROZ

GRUPO VIC MARE

DIUNSA

VILLEDWA FERRARI

GILDAN ACTIWEAR

PAGSA

ELIAS FARA)

RMEILI

SALMAN LAMA

NAPOLEON LARACH

MERAZ (AMERICAN)

FARAJ RISHMAWY

BARCELD PALMA REAL

CASANOWVA

BARAHONA KURWAHN

SUAZOD ALVARADO

FAIZ SIKAFFY

ABUD ABUFELE

COMUNICACIONES GLOBALES

PANAYOTTI

FLORES

LA PRENSA

EDUARDD FACUSSE

MIDENCE MARTINEZ




| BENDEK ANDOMIE

SALVADOR GARCLA

EMIN ABUFELE

HASBUN

DIREC. FUNCIONARIOS FAMILIARES EMPRESAS

CASAS DE HONDURAS

JUAN N KAWAS

i

GlAMMINI ESPINAL

DIVESA

PLASTICOS DE HONDLURAS

JOSE MOURRA

PANTING ZELAYA

LAZARUS

FARINTER

LEVER DE HONDURAS

ROBERTO 5UAZO

ALMACENES EXTRA

COMHSA

GIRON VALLECILLO

MADURD

EYC

R-AAA

MACDEL

LEONEL BENDECK

BARILIM

BERNARDO HIRSCH

DECORA

BARAHOMNA TABORA

CANAHUATI DUAJE

1, ATELCOM

PAMY MARINAKIS

VICA,

MESTAYER

JAAR MUDENAT
;: VILLAVICENCIO RAMIREL

| MONTERROSO
| LEAR AUTOMOTIVE

EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA

WONG AREVALD

HAMNDAL




ROCK

AGRITOOP

ARANGO

CARLOS ZELAYA

COMPLEIO INDRUSTRIAL

ALVAREZ FACUSSE

LUBRYLAY

CAMELOT

SUMN SUPERMARKET

VICTOR GHATTAS

ELECTRICOS

ALICASA

SANTA LLICIA

STEPHAN

LOPEL MOREL

CALLEIAS

JOHN AREVALD

KARNEL

JAAR

SIERRA ROCA,

BEPROAGRO BEMJAMIN TOLEDD

ALFREDO JALIL

ARIAS G.

ACO5A (ICTECH)

PROVAL

REME J. HANDAL

BAPROSA | HAWIT MAHOMAR |

PATRIA - AGURCIA

Eils

RUFINDG CASTROD

AGROTROPICALES

DIFESA

SOVIPE

BABLN

ALVAREZ GUERRERD

STEEL

FLEFIL LARACH

RAUL TORRES LAZO

SABA SALIBA

MATUTY

MELVIN 5IMON




i LS

DHBAN CANAHUATI

LA INDLA

RUSSELL

CUELLAR

KATTAM 5.

TOLEDO

DINSA

1554 HANDAL

YOUNGER PINEL

S EEET e ——

RISCHMAGUI

ALCON

INMSA

TAHSA

VALERIO
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& la Junta Directiva ¥ a los Acclonistas de:
Banco Financiera Comerclal Hondurefia, 5.A. y Subsidiaria v a |a
Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (CNBS)

Coinian

Hemos auditado los estados financieros de Banco Financiera Comercial Hondurefa, S.A. ¥
Subsidiaria ("El Banca®), los cuales comprenden los estados de situaclion financera consolidados
al 31 de didembre de 2016, 2015 y 2014, v los estados consolidados de resultados, de
resultados integrales, de cambilos en el patrimonio v de flujos de efectivo por los anos terminados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como el resumen de politicas contables significativas ¥
otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados que se scompanan presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicidn financiera consolidada de Banco
Financlera Comercial Hondurefia, 5.4, ¥ Subsidiaria al 31 de didembre de 2016, 2015 v 2014,
su desempefic financlero consolidado y sus flujos de efectivo consclidados por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de conformidad con las normas contables
emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras ("CNBS") descritas en la
mata 2 a los estados financieros consolidados.

Fundamento de fa Opinian

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria {NIA) adoptadas por la Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria de
Honduras segun se describe en el parrafo de otros asuntos de nuestro informe. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro Informe
en la seccidn de Responsabilidades del Avditor en Relacidn con fa Auditorfa de los Estados
Financieras Consolidados. Somos Independientes del Banco de acuerdo con el Cidigo de Etica
para profesionales de |a Contabllidad (Codigo IESBA, por sus siglas en ingles) del Consejo de
Mormas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido nuestras responsabllidades
de ética de conformidad con esos requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido suficlente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.

énfam'g en Asuntos

Sin calificar nuestra opinidén de auditoria, el Banco prepara sus estados financieros consolidados
can base en las Normas contables emitidas por la Comisiaon Nacional de Bancos vy Seguros en
Honduras descritas en la Mota 2 a fos estados financieros consolidades, para su presentacion a
la CNBS, las cuales difieren, en clertos aspectos, de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera tal coma se describe #n la Mota 31. Por lo tanta, los estados financieros consolidados
gue se acompafian no tienen como propdsito presentar la situacion financiera consolidada, el
desempefio financiera consolidado vy los flujos de efectivo consolidados del Banco de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financlera vy practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repidblica de Honduras,



Sin calificar nuestra opinidn de auditoria ¥ conforme se detalla en la nota 22 a los estados
financieros consolidados, el Banco realiza transacciones importantes con partes relacionadas.

Sin calificar nuestra opinién de auditoria v conforme se detalla en la nota 33 a los estados
financieros consolidados, el Banco reestructurg sus estados financieros consclidadeos al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, emitidos con fecha 17 de marzo de 2016, debido a que se realizaron
ajustes vy reclasificaciones, producto de que la Comisian Nadonal de Bancos y Seguros realizd
cambios en sus politicas contables, con el propasite de acercar estas dltimas a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF), por lo expresado anterormente las cifras
presentadas en los estados financieros consolidados que se acompafian, difleren de las cifras
presentadas en los estados financieros consolidados auditados al 31 de diclembre de 2015 v
2014,

Otros Asintos

Mediante resolucion 008-03/2017, emitida por la Junta Técnica de Norma de Contabilidad y de
Auditoria (JUNTEC) el 14 de marzo de 2017, se acordd posponer hasta el 31 de diclembre de
2018 la adopcidn de la Norma Internacional de Auditoria 701 emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB, por sus siglas en Inglés), con respecto a
la comunicacién de los asuntos claves de auditoria en el informe de auditoria emitide por un
auditor independiente para entidades listadas o que requieran por ley Informar de dichos
asuntos, seglin se definen en la norma. Dicha norma entraba en vigencia para los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016, El resto de las Normas Intemacionales
de Auditerla emitidas por el IAASE se mantiensn vigentes para las auditorias realizadas en |2
Replblica de Honduras.

El Banco ha preparado por separado unos estados financleros consolidados para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016 v 2015, de conformidad con las Normas Intermacionales
de Informacién Financiera, sobre los que emitimos un Informe por separadoe, dirigido a la Junta
Directiva v a los Accionistas del Banco.

Responsabilidades de la Administracidn y los Responsables del Gobierno de El Banco en relacidn
can los Estadas Financieros Consolidados,

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas contables emitidas por la Comision
Macional de Bancos y Seguros de Honduras descritas en la nota 2 de los estados financieros
consolidados y por aguel control interno que la Administracion determine como necesaro para
permitir la preparacidn de estados financleros consolidados libres de errores materales, tanto
por fraude como par errar,

En la preparacion de los estados financleros consolidados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha, revelando, sl le fuese
aplicable, los asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha vy utilizando dicho
principio contable, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar el Banco o de
cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados de goblerno del Banco son responsables de la supervision del proceso de
generacion de infarmacidn financiera consolidada de Banco Finandera Comercial Hondurefia,
S.A. v Subsidiaria.



Responsabifidades del auditor en relacion con ia auditoria de los Estados Financieros
Conselidados

Muestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros
consolldados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a error,
y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion, La seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Mormas Internacionales de Auditoria adoptadas por la Junta Técnica de Normas de Contabilidad
¥ Auditoria de Honduras, segun se describe en el parrafo de otros asuntos de nuestro informe,
detectard siempre un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error
¥y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas con base
en los estados financieros consalidados.,

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria adoptadas por la Junta Técnica de Mormas de Contabilidad y Auditoria de Honduras
segln se describe en el parrafe de otros asuntos, aplicamos nuestro juicie profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos v wvaloramos los riegos de error material. en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditaria
para responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mds elevado gue en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar eolusitn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente errdneas o una elusion del control interno.

« Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditeria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del contrel Interno del Banco

« Ewvaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por |a Administracion,

« Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacidn de la base contable de negocio en marcha
por parte del Banco y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan
generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar coma negocio én
marcha. Si conclulmos que existe una incertidumbre material, nos es requerido llamar la
atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones correspondientes en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gque modifiquemos
nuestra opinidn de auditoria. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditerla. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros podrian causar que el Banco cese de aperar como negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidades, Induyendo las revelaciones, y sl los estados financieros consolidados
representan las transacciones y eventos subyacentes de forma que logren su presentacién
razonable.



Deloitte.

Mos comunicamos con los encargados de gobierno del Banco en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria vy los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier defidendia significativa en el control interno que identificamos
en &l transcursa de la auditoria,

También proporcionamos a los encargados de gobierno del Banco una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencla ¥ nos
hemos comunicado con ellos acerca de todas las relaciones v demas asuntos de los que se puede
esperar razonablemente, que puedan afectar nuestra independencia y, de ser el case, las
correspondlentes salvaguardas.

Dalojclw_f . Toveko

Honduras, C. A.
28 de marzo de 2017



BANCO FINANCIERA COMERGIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2016, 2016 y 2014

(Expresados en Lempiras)
2015 2014
Resstructurado Reestructurado
HMotas 2016 [(Moka 33) (Mota 23}
ACTIVO
Efactivo v equivalentes de efectivo Jod L 14.882,416,346 L 9218872544 L 11416541244
Activod FAnencierns a valor
razanable ocon  cambios en otros
resuliados integrales 2c.5 L, 767,870,556 7604, 702 054 &,825,115,479
Activos finencieros a costo
amartizado 2c, 6 350,738,317 562,315,699 1,104, 165,948
Préstamos & ivereses por cobrar
i meko) Zb,2¢c, 7 5,115,682,954 47,381,552 713 42,608, 643,173
Inversiones =n otras entidedes 2c, 48 134,474 459 129,866,413 60,157,208
Cuentas por cobrar = 611,788,821 370,360 55 584,372,189
Propiedades de inversion 24 473,228,960 43,228,950 43,228,960
Propiedades y eguipo (neto) 2e, 10 1,751 306,062 1,641,310 G50 1,078,147 64
Actvos intangibles (nabal 211 957,579,993 1,013,8950.512 1,099,338, 750
Bignes recibidos en dacidn de pago
(neta) 2g, 12 215,837,913 288,620,861 279 B17 743
Gastos anticipados 13 115,328,128 206,507,136 252,087,310
Otrod activos (neto) 2h, 14 1418477062 1790042 367 0 16564648599
Total Activa b 76473433585 LZ025L440.058 L __67010.744.073
Activos contingentes 21 b 18470235244 b 15478523564 b 10.305,295,162
PASINVD
Depdsitos 2i, 15 L 47.370,108428 L 42803119746 L 43,672,604.154
Pasivas derivedos ik 15722 827 32,224,227 50,544 125
Obligacknas financieras Zj, 16 17,323 b9 243 16,263,310, 339 13,528,596,875
Deuda subardinada a terming 2, 17 1,882 589,820 1,429,845,655 1,355,281 200
Impuesto sobre [a renta por pagar 2n, 29 165,564,522 A04,200,034 70,975,058
Banoficios a empleados Z2p, 30,14 H03 574 665 174,587,755 131,452, 7596
Petivas gor impuestos difarsios st 140,102,858 176,953,313 154,283,152
Otros pasivos 18 — 1.910.315 565 _ 1877340550 0 12Ysd)v0ne
Total pasiva L EB.99].55303] L 63061781619 L E0.345.3314.575
FATRIMONIO
Capital Social - acciones comunes 19 4 4583 £1& 900 4,453 616,900 2,904,678, 700
Primas de emision FL 1,571,270, 480 1,571.270480 1,571,470,480
Utildades acumuladas 1,154 025 601 704,497 GB2 1,881 127 072
Fatrimonio restringido na distribuible 20 266573 574 455 273,377 305 453 445
Total patrimania 7487886555 _ T1896584309 ___ 6.662,520.608
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIC L 76479.439.586 L f0.451.440.058 L G70M0.744.273
Pasives canbingentes i . LEATDS35.244 16478543264  ____10,J05.293,15
Cisentas de ardan L 23ar7ioq44.54] LIZ0SFB0053.708 L L64.290.051,533

Las notas adjuntas son parte integral de estos estadaos financieros consolidados,



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresados en Lempiras)

INGRESOS y GASTOS FINANCIERDS:!
Ingresos por interesss
Gastos por intersses

Ingresos financieras netos
Reserva para créditos e intereses de dudoso
Cobro

Ingresos financieros netos luego de reservas
para créditos dudosos

Ingresoes por comisiones
Gastos por comisloneas

Ingreso neto por comisiones

Utilidad realizada en wenta de activos financderos
a valor razonabie
Litilidad en venta de bienes recibidos en dacidn

de pago
Obros ingresos

Tatal gtros ingresos
Taotal de ingresos netos

GASTOS DE OPERACION
Gastas de personal
Okros gastos administrativos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE
LA RENTA

IMPUESTO SCBRE LA RENTA
UTILIDAD NETA

2015
Reestructurado
Motas 2016 (Mota 33}
2m,23 L B,259.856.474 L 7,203,740,154
2m, 24 ;1,515,45},&52} (2809 316 418

5,244,393,412 4,394, 423,736

2b, 7 {2,145.961,192) (1684 221 688)
3008432220 2. 710,202,048
2m, 25 1,071,660,279 023,416,530
2m [23,171.583) (57,1594,133)
1,048 488 606 BEG, 222,457
158,691,529 190,389,404
39,138,747 29,496,852
2m, 26 EEY. 361,433 529,566, 620
887,191,709 V50,052 886
034,112,625 4,326,477,391
a7 (1,086,447, 408) (984,364,210)
28 — [2.288.399,173) {1,894,161,373)
— 2,374,745, 581 ) {2,878,525,583)
1,659,366,044 1,447 951, 808
Zn, 29 (510.173.961) {dd4e B45 F20]
L 1149192083 L _1.001,102.088

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
[Expresgdos en Lempiras)

2015
Resstructursdo
Notas 2016 (Mota 33)

Utilidad neta L1,149,192,083 L 1,001,102,088
Partidas gue pueden ser reclasificadas

posteriormente al resultado del ejercicio:

(Pérdida) utilidad por cambios en el valor

razonable de activos financieros (109,580,703} 181,746,842
Utilidad neta en cobertura de flujos de efectivo 20,422,726 19,092,705
Impueste sobre la renta relacionado con

partidas gue pueden ser reclasificadas

posteriormente al resultado del ejercicio 43425088 __ (51.019,631)
TOTAL UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO L1,103.459,165 L 1,150,922 01§

Las netas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresados en Lempiras)

MNota

ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses cobrados
Honorarios, comisiones ¥ otros ingrisos
[nitereses pagados
Efectivo pagado a provesdores, empleados
¥ otros
Impuests sobre la renta pagado

Efectivo nebo proviste por las
actividades de Operacidn
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones en asaciadas
Aumenta en actividades de fusidn v adguisicion
Clel
Aumento neto en activos financieros a valor
razonable ¥ costo amortizado
Desembalsa de préstamos  descuentos por
Cobrar
Adquisicion de actives fijos
Sumento en deudores varios v otros
Efectivo neto usado en las
actividades de Inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Depdsitas a la vista, cuentas de ahorro,
certificados de deposito v otros deposites
Préstamos por pagar
Pago de dividendas 15
Efectivo neto provisto por las sctividades
de Financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETD EN EL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL ARO 4

L B8,175579,720

2015
Reestructurade

2016 [Nota 33)

L 6,593,729,734
1,566,943, 761
(2,732,402,221)

1,342,616,149
(3,017,734,713)
{2,279,790,185)
{2,165,823,450)

_(5R@5.859.928) __ (313.434 784)

3,634,811,042 2,948,933,040

(58,088,564 )
H17,405,674

2,073,670,110 873,909,000

(4,783,200,104)  (5,721,503,178)
(276,437,817) (649,531,334)
—{382,606,048) _ (1,571,895.571)

[3,260,573,859) (6,310,103,573)

4,647,619,169 (593,237,752)

1,460,364,330 2,362,737,185
— (715973.551) ____[602,100,529)

5,392,009,948 1,167,398,904

5,757,247,131 (2,193,772,029)
—9,235,169,2135 11.418.941,244

L 14,982,416,346 L 9.220.169.215

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
[Expresadas en Lempiras)

1.

INFORMACION GENERAL

El Banco Financiera Camerclal Hondurefa, 5.A. (el Banco), fue organizado bajo 1as leyes
de |a Repiblica de Honduras en junio de 1994, como una sadedad andnima de capital fijo,
con duracien indefinida. Tiene su domicllio en la ciudad de Tegucigalpa, Honduras,
pudienda establecer sucursales y agencias en cualguier parte del territoric naclonal y en
el extranjern, previa autorizacién del Banco Central de Honduras (BCH). Su actividad
principal es la captacidn de recurses financieros propios de la banca comerclal y cualguier
otra operacion, funcidn o serviclo que tenga relacicn directa e inmediata con el gjerdcio
profesional de la banca y del crédito.

Las actividades de los bancos comerciales en Honduras se rigen por |3 Ley de Instituciones
del Sistema Financiero y presentan sus estados financieros de acuerdo con |as
regulaciones derivadas de dicha Ley.

La subsidiaria Group Ficohsa Express esta formada por cinco entidades ubicadas en
diferentes lugares de los Estados Unidos de Morteamérica y fueron constituidas en
diferentes fechas. La finalldad de las mismas es el manejo de las remesas desde |os
Estados Unides de Morteamérice hacia Honduras por medio v a través del Banco, sus
ingresas principales lo constituyen los cobros que sobre |as remesa generan.

A la fecha de estos estados financieros se realizd la fusién de las operaciones de los
negacios adquiridos (Banco Citibank de Honduras, 5. A, y Cititarjetas de Honduras, 5. A.}
en los libros del Banco, con fecha 30 de abril de 2015.

BASES DE PRESENTACION ¥ PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases para la Preparacion de los Estados Financieros Consolidados - En
requerimiento de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (la Comisian),
los estados financieros consolidados del Banco, han sido preparades utilizando las normas
contables emitidas por dicha entidad v en lo coincidente con base a las Mormas
Internacionales de Infarmacién Financlera (NITF), Las diferendas entre |as normas de la
Comisién y NIIF deben divulgarse en una nota a los estados financieros véase (Nota 31).
Los estados financierns han sido preparados aplicando todas las NIIF gue le son aplicables,
excepto por las siguientes: NIIF 5 {Actives no Corrientes Mantenides para la \Venta), NIIF
7 {Instrumentos Financieros, Informacion a Revelar), NIC 19 (Beneficios a los Empleados)
v NIC 39 {Instrumentos Financleros, Reconocimiento y Medicion).

Bases de la Medicién - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre
la base del costo histdrico, excepto para los elermentos materiales sigulentes en el Estado
Consolidado de Situacidn Financiera:

¥ Los instrumentos financleros derivados se miden al valor razonable

% Los instrumentos financieros a valor razonable con camblo en otro resultado integral
son medidos al valor razonable,
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¥ Los Instrumentos financieros cuyo objetivo es mantenerios para cobrar flujos de efectivo
contractuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interes
efectiva.

Moneda de Presentacién y Moneda Funcional - La moneda funcional y de presentacion
de los estados financieros consolidados es el Lempira, moneda oficial de la Republica de

Honduras.

En Honduras todas las operacicnes de compra v venta de divisas deben ser realizadas a
través del sistema bancario y agentes autorizados bajo el Sistema de Adjudicacion Publica
de Dlvisas existiendo para este proposito una tasa de cambio que al 28 de Marzo de 2017
y al 31 de didembre de 2016 era de US$1, L.23.51%2 por USS$1, L 23,6838
respectivamente ¥ al 31 de diciembre de 2015 era por US$1 y 22,3557,

Uso de Estimaciones y Juicios - La preparacion de |os estados financieros consolidados
de conformidad con las normas mencionadas anterlormente reguiere que la administracién
del Banco realice juicios, estimaciones y supasidones gue afectan la aplicacion de politicas
contables v los montos reportados de activos, pasivas, ingresos vy gastos.

Las estimaciones y suposiciones subyacentes se revisan de forma continua y son
reconocidas en el periodo de revision ¥ en todos los periodos afectados, los resultados
rezles pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones significativas relacionadas con estos estades financieros consalidados son:
la estimacion por deterioro acumulado de préstamos y descuentos, valuadon y estimacion
de la efectividad de los instrumentos derivados mantenidos para cobertura de riesgo,
determinacidn de valor razonable de instrumentos financieros, vida Gtil de las propiedades
v equipo e intangibles.

¥ Estimacion por Deterioro Acumulado de Préstamos y Descuentos - El Banco
evallia la cartera de créditos sobre una base mensual, Para determinar si una pérdida por
deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancias v pérdidas, el Banco
aplica los criterios definidos en las Normas de Evaluacian y Clasificacion, de la Comislon,
establecida en la Resolucion Mo, 473/29-04-2015.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros - En la determinacién del valor
razonable, el Banco utiliza varios enfoques de valoracidn y establece una jerarquia para
los factores usados en la medicién del valor razonable gue maximiza e uso de factores
abservables relevantes y minimiza el uso de factores no observables, requiriendo que los
factores mas observables sean usados cuando estén disponibles. Los factores observables
son los gue usarian los participantes del mercado en la fijacion de preclos del activo o
pasivo financlere basados en datos del mercado obtenidos de fuentes Independientes al
Banco. Los factores no observables son los que reflejan los supuestos del Banco acerca de
los supuestos que usarian otros participantes del mercado en la fijacldn de precios del
activo o pasivo financiera desarrollado con base en la mejor Informacién disponible en fas
circunstancias.

El Banco utiliza modelos v herramientas de valoracidn ampliamente reconocldos para |a
determinacidén del valer razonable de los contratos de intercambio de tasa de interés para
los que utilizan Informacion cbservable del mercade y reguiere poco juldo de la
administracién para su estimacion.
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En algunos casos el Bance aplica técnicas de valoracién gue induyen entradas que no estan
basadas en datos observables en el mercado para estimar el valor razonable de
determinados tipos de instrumentos financieros. La administracion del Banco considera
que las técnicas y las hipotesis de valoracién elegidos son adecuados para determinar el
valor razonable de los instrumentos financienras.

» Vida Util de Propiedades y Equipo- El Banco revisa la vida (til estimada de las
propiedades vy equipo e intangibles al final de cada periodo de reporte.

Periodo Contable - El periodo contable del Banco es del 1° de enero al 31 de dicdembre.

Principales Politicas Contables - Un resurmen de las principales politicas adoptadas por
el Banco, en la preparacion de los estados financleros se presenta a continuacion:

a. Principios de Consolidacion - Las subsidiarias o entidades dependientes son
entidades controladas por BFH. El control se logra cuando el Banco:

= Tiene poder schre una participada, )

» Esta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables provenientes de
su relacion con la participada, y

» Tiene la habilidad de usar su poder sobre la participada v ejercer influencia sobre
el monto de los rendimientes del inversionista.

El Banco reevalua si controla o no una participada, si los hechos y drounstancias
indican que hay cambios a uno o mas de los tres elementos de control antes
mencionados.

Cuando el Banco no tlene |la mayoria de los derechos de voto de una participada,
tiene poder sobre la participada cuando los derechos de voto son suficientes para
darle |a habilidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de
manera unilateral. El Banoo considera todos los hechos v circunstanclas relevantes
al evaluar sl los derechos de voto del Banco en una participada son o no suficientes
para darle el poder, incluyende;

¢ El tamafio del porcentaje de derechos de voto del Banco relativo al tamana vy
dispersidn de los porcentajes de otros poseedores de voto,

» Derechos de voto potenciales mantenidos por &l Banco, otros accionistas u otras
partes,

» Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

s Cualesguiera heches g circunstancias adicionales que indiquen gue el Banco tiene,
o no tlene, la habilidad actual para didgir las actividades relevantes al momento
que se necesite tomar decisiones, incluyendo patrones de voto en asambleas de
acclonistas previas.

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene control
sobre la subsidiaria v termina cuando el Banco plerde control de la subsidiaria,
Especificamente, los ingresos ¥ gastos de una subsidiaria adquirida o vendida
durante el afo se incluyen en el estado consclidado de ganandas y pérdidas y
otro resultado integral desde la fecha que el Banco obtiene el control hasta la
fecha en que el Banco deja de contrelar la subsidiaria.
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Las ganancias o pérdidas de cada componente de ofro ingreso integral se
atribuyen a les propietarios del Banco vy a las participaciones no controladoras.

El resultado Integral total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios de fa
Compafla v a las participaciones no controladoras ann si las resultados en las
participaciones no controladoras tienen un saldo negativo.

En caso de ser necesario, se efectian ajustes a los estados financleros de las
subsidiarias para adaptar sus politicas contables a agquellas utilizadas por otros
miembros del Banco.

Todas |as transacciones, saldos, ingresos v gastos intercompafias son eliminados
en la consolidacion.

Cambios en Participaciones de Subsidiarias Propiedad del Banco

Los cambios en Ias participaciones de subsidiarias propiedad del Banco que no den
lugar a |z pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimenio, El
importe en libros de las participaciones del Banco y de las participaciones no
controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su participacion relativa en
la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el cual se ajustaron las
participaciones no controladoras y el valor razonable de |la contraprestacion pagada
o recihida se reconoce directamente en el patrimonio v es atribulda a los
propietarios de la controladora.

Cuando el Banco pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del
valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razonable de la
participacian retenida y (i1} el importe en libros previc de los actives (incluyendo
la plusvalia), v los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no
contreladoras. Los importes previamente reconocides en otro resultado integral en
relacidn con esa subsidiaria son registrados coma si el Banco hubiese vendide
directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado a ganancias o pérdidas
o transferide a otra categoria de patrimanio como lo especifican/permiten las NIIF
aplicables). El valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria,
en la fecha en gue se perdid el control, deberd considerarse como el valor
razonable a efectos del reconocimiento inicial de un active financiere de acuerdo
con la NIC 39 o, cuanda proceda, el costo del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto.

Al 31 de didembre, la subsidiaria incluida en los estados financieros consolidados
del Banco se detalla como sigue:

Nombre de la sociedad | Domicilio legal | Participacion
2016 | 2015
Group Ficohsa Express LISA 100%  100%
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Combinacion de Negocios

Una combinacién de negoclos debe contabilizarse mediante la aplicacion del métoda
de adquisicion. La contraprestacion para cada adquisicion se mide al wvalor
razonable, el cual s calcula como la suma del valor razonable a la fecha de
adquisician de los activos cedidos, pasivos incurridos o asumidos y les Instrumentos
de patrimonio emitidos por el Banco a cambio del contral de la adquirida. Los costos
relaciohados con la adgulsicidn se reconocen en ganancias o pérdidas al ser
incurridos.

Los activas Identificables adguiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor
razonable a la fecha de adquisicion, excepto que:

» Los activos o pasivos por Impuesta diferido y los pasivos o activos relacionados
con las acuerdos de beneficios a los empleados sean reconocidos ¥ medidos de
conformidad con la NIC 12 Impuesto a las ganancias y NIC 19, respectivamente.

» Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con los acuerdos de pago
con base en acclones de la adquirida o acuerdos de pago con base en acciones
del Banco realizados como remplazo de los acuerdos ©on pago basado en
acciones de la adguirida se midan de conformidad con la NIIF 2 a la fecha de
adquisicién; vy

= Los actives (o Banco de activos para su disposicion) que son clasificados como
mantenidos para la venta de conformidad con la NIIF 5 activos no comrientes
mantenidos para la wventa y operaciones discontinuadas se midan de
conformidad con dicha norma,

La plusvalia 5e mide comao el exceso de la suma de |a contraprestacion transferida,
el monto de cualguier participacion no controladora en la adquirida, vy el valor
razonable de |a participacién eén el patrimonio previamente mantenido por el
adquiriente en la adquirida (sl hubiese) sobre los importes netos a la fecha de
adquisicion de los actives identificables adquiridos y los pasivos asumides, Si, luego
de la reevaluacidn, las montos netos a la fecha de adquisicidn de los activos
identificables adquiridos v los pasivos asumides exceden la suma de la
contraprestacion transferida, el iImporte de cualquier participacion no controladora
en |la adquirida v el valor razonable de |a participacidn previamente mantenida por
el adguiriente en la adquirida {sl hubiese), el exceso se reconoce de inmediato en
ganancias o perdidas como ganancia por compra por valor inferior al precio de
mercado.

Cuando la contraprestacidn transferida por el Banco en una combinacién de
negaocios incluye activos o pasives que resultan de un acuerde de contraprestacion
contingente, la contraprestacion contingente se mide al valor razonable a la fecha
de adquisicion y es incluida como parte de la contraprestacion transferida en una
combinacién de negeclos. Los cambios en el valor razonable de |a contraprestacion
contingente que califican como ajustes al periodo de medicidn son ajustados de
manera retrospectiva, con los ajustes correspondientes contra la plusvalia. Los
ajustes del periodo de medicién son ajustes que surgen de la Informacién adicional
pbtenida durante el ‘periodo de medicion’ (el cual no puede exceder de un ano a
partir de la fecha de adguisicién) sobre hechos y circunstancias que existian a la
fecha de adquisicidn.
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El registro subsecuente de camblos en el valor razonable de la contraprestacién
contingente que no califican como ajustes del periode de medicion depende de
como se clasifigue la contraprestacion contingente. La contraprestacion contingente
que es clasificada comeo patrimonlo no es remedida a las fechas de reporte
subsecuentes y su cancelacidn subsecuente se registra dentro del patrimonio. La
contraprestacian contingente gue es clasificada como un activo o pasive se remide
a su fecha de reporte de conformidad con la NIC 39, o NIC 37 Provisiones, PASivos
Contingentes y Activos Contingentes cuando sea apropiado, siendo la ganancia o
perdida correspondiente reconoclda en ganancias o perdidas.

Fn los casos de combinaciones de negocios realizadas en etapas, la participacion
del Banco en la adquirida es remedida a su valor razonable a la fecha de adgquisidéan
{es decir, la fecha en gue el Banco obtuvo el control) y la ganancia o pérdida
resultante, si hubiese, se reconoce en ganancias o perdidas, Los montos recultantes
de la participacion en la adquirida anteriores a la fecha de adquisicién que habian
sido previamente reconacidos en otro resultado integral se reclasifican &n ganancias
o pérdidas, siempre y cuando dicho tratamiento fuera apropiado, en caso de que
se vendiera dicha participacién.

Si la contabilizacidn inicial de una combinacion de negocios no esta finalizada al
final del periodo financiero en que la combinadén ocurre, el Banco reporta los
importes provisionales de las partidas para los gque la contabilizaclon esta
incompleta, Durante el periodo de medicion, |a adquirente reconoce ajustes a los
importes provisienales (ver arribal o reconoce actives o pasives adicionales
necesarios para reflejer la informacion nueva obtenida sobre hechos vy
circunstancias que existian en la fecha de adquisicidn y, que, de conocerse, habrian
afectado la medicidn de los importes reconacidos én esa fecha,

Deterioro de la Plusvalia

El Banco comprueba anualmente el deterioro del valor de los activos intangibles
con una vida Gt indefinida, mediante la comparacion de su importe en libras con
su Importe recuperable, con independencia de la existencia de cualguier indido de
deterioro del valar,

Reconoce una peérdida por deterioro del valor de una unldad generadora de efectivo
{el grupo mas pequefio de unidades generadoras de efective al que se ha distribulde
la plusvalia o los activos comunes de la entidad) si, y sélo si, su importe recuperable
fuera menor que el importa en libros de |a unidad (o grupo de unidades).

La pérdida por deterioro del valor se distribuye, para reducir el importe en libros de
los activos que componen la unidad (o grupo de unidades), en el siguiente arden: En
primer lugar, se reduce el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida a la
unidad generadora de efective (o grupo de unidades); y

A continuacion, a los demds activos de |a unidad (o grupo de unidades),
prorrateando en funcién del imperte en libros de cada uno de los actives de la
unidad (o grupo de unidades)

Estas reducciones del importe en libros son tratadas como perdidas por deterioro
del valor de los activos individuales, y s& reconocen inmediatamente en al resultado

del perioda.
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b. Estimacién por Deteriore Acumulado de Préstamos y Descuentos - E| Banco ha
adeptado las politicas dictadas por la Comisldn, en cuanto a la constitucion de
reservas gue establecen las siguientes categorias de clasificacian:

Categoria I {Créditos buenos)

Categoria 11 (Especialmente menclonados)
Categoria 11 (Crédita bajo norma)

Categoria IV (Creditos de dudosa recuperacion)
Categoria V (Craditos de pérdida)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, mediante resoluclon No. 473/29-04-2015
emitida por la Comisian para la constitucldn de reservas, establecen porcentajes de
acuerdo a las categorias de casificacidn asl:

_ i . CATEGORLA

lipo de Deudor : 11 111
Grandes deudores  comercigles 409, = A0%% -
getanties  hipobacarias . sobre H/A 0.50%  0.75%  4.00% 15% - 25% B0 1 OO

bieres inmuebles**
Grarides  deusdarss comerciales
garantlzs depdsitos plgnormdos en

la misma imetitucidn,  garantlas ” 0% - B0 -
reciprocas 0 COOMTa garantias b 0.00% GO DO 1SN % 100%
Emitidas par institucianes

Mnemcieras da primer onden,

Grandes deudores comeTciales gy pEpM  0.75% 4.00%  25.00%  60.00%  100.00%
otras garantss

Pequefios deudores comarcabas T A 0% - G% -
hipotecarics** A 0.50%  0.75%  4.00% 15% - 35% oy i
Pequefics  deudodes comerciales

garantias depdsitos pignorados en i

la misma institucidn, garantias B A0 - -] -
PEEDNICRE. © Cotitra GaTsntes M 0.00% 0.00% 0.00%  159% = 25% 60%, 100%
emitidas Ear ingtituciones

financieras de primer orden,**

Pequefos deudores  comercicles

R garantfas L1 0, 50% 1.00% 4.00% 25.00%: B0, D0 100 00%%
Microcréditn otras garantias 1.00% M8 M S.00% 25.00% 6000 100.00%:
Microcréditog garantlas depisitos

plgnoraios en ia misma

institucidn, garantias reciprocas o e 407 Bl% -
contra  garantias  aemitidas  par 0.00% /A N/A CRRER e G0%% 100%:
institucignes fimanceras de prirvear

farden,**

Créditos AQropecaried o § 40% - G0% =
hipotecaris, == R ] Mia M/A 0.00%: 15.00% B0%: 1005
Creéditos agropecuanos garantias

depositos pignorados en la misma

institucidn, garantias reciprocas o O 408 - G0% -
contra  garantias  emitides  par . A ik hloiatie 15.00% G0%: 100%
institucianes financieras de primar

orden, **

Creéchitos BOrOPECUArDs - ofras

-qa:ra:rlﬁaa 0. 0050 M8 A 0.00%: 25.00%: B0, 00 LN 00%
Créditos de consurno ] l;;%;_ My N/A  5.00%  25.00% £0.00%  100.00%
Créditos de vivienda M/A 0.00% 0,759, 3,005 20,0005 S0, 00 F0L00%,

*  1,25% Aplicable a creditos otorgades mediante tarjeta de crédito y 1% resto de
créditos de consumo.
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** para las categorias III, IV v V los porcentajes de reserva se aplican sobre la
diferencla entre el monto adeudado v el valor de avalio de las garantias neto de
descuento, la cual no puede serinferior asi: 15% para la categoria I11, 40% para
la categoria IV y 60% para la categoria V.

El saldo de la reserva es una cantidad que la administracién del Banco considera
suficiente para absorber las posibles pérdidas en la recuperacion de los préstamos
a cobrar, los criterios de clasificacion de los grandes deudores comerciales estan en
funcién de la capacidad de pago del deuder, comportamiento histérico de pago,
entormo econdmlico v 1a sufidenda y calidad de las garantias consideradas a su valor
del avallio menos el porcentaje de descuentos establecido; los pequenos deudares
comerciales con garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles y/o sobre depositos en
el propio banco se clasifican con base a la mora y tomando en cuenta la suficiencia
de las garantias otorgadas por los deudores.

Los pequefios deudores con otras garantias no hipotecarias, los créditos de consuma
y los créditos de vivienda se clasifican con base al criterio Onico de moresidad en el

pago de las cuotas de amortizacion de la deuda.

La Resoluclén Mo, 2559/27-12-2013 madifica la determinacién de categoria Unica
por deudor, estableciendo que en caso que la categoria de mayor riesgo por tipo de
crédito represente al menos el guinee por ciento (15%) de las obligaciones del
deudor en la misma institucién, tal categoria se aplicara al resto de las obligadiones,
dando como resultado la clasificacidn Gnica del deudor en la misma institucion; sin
embargo, este procedimiento entrd en vigencla a partir del 30 de junio de 2014,

El Banco puede aumentar los porcentajes de reserva requeridos, si considera que el
riesgo de perdida asumido es mayor al determinado en las normas emitidas por la

Comision.

Instrumentos Financieros

Reconocimiento y Medicién

El Banco reconoce Inlcialmente los activos y pasivos financiaros en la fecha en gue
s& originan. Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha
de la operacion en la cual el Banco s& compromete a comprar o vender el activo.
Todos los demds activos v pasivos, {incluyendo los actives a valor razonable con
cambio en otro resultado Integral), finanderos se registran iniclalmente en la fecha
de la transaccldén, que es la fecha en la que el Banco se convierte en parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. Un active o pasive finandero es medido
inicialmenta al valor razonable mas o menos, en el caso de una partida no
contabilizada al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a su adquisicdidn o emisian,

Las ganancias o pérdidas derivadas de una inversion en accones, e reCONDCEn en
atro resultade Integral, en aguellos casos donde el Banco ha tomado la eleccion
irrevocable de hacero asi.

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero que se mida al costo amortizado y
gue no forme parte de una relacion de cobertura se reconccen en resultados cuandao
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el actlve financiern se dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterloro de valor o
se reclasifigue, asi come mediante el procesa de amartizaclén.

Las Inversiones en otras entidades que corresponden a participaciones en el capital
de otras entidades cuyo walor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen a su costo de adguisicién; corregide, en su
caso por las pérdidas por deterioro que puedan experimentar.

Actives financieras

Los activos financieros del Banco consisten en: efectlvo v equivalentes al efectiva,
préstamos por cobrar, cuentas por cobrar, activos financleros 2 costo amortizada y
activas financierns a valor razonable con cambio en ofro resultada integral para
aguellos de los que se espera disponer en cualguler momento, mismos que serdn
valorados a las tasas de mercado de acuerdo a los criteros y niveles de jerarguia
ectablecidos para su valuaddn, actives financleros a costo amortizado para aguellos
Instrumentos de los que se espera recolectar los flujos de fondos contractuales,
cartera de créditos por préstamos concedides y reconocida por el importe
establecidos en contratos de apertura. El valor en libros de la cartera de créditos se
reduce mediante el uso de una provisién de cobro dudoso, Cuando un préstamo se
considera incobrable, se cancela contra la provision de cobro dudoso. Los cambios
en la provision se cargan a resultados del afo.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y equivalentes al efective induye
efectivo disponible en caja, documentos eqguivalentes que incduyen chegues y
valores a cobra v pendientes de compensacidn altamente liguidos con vencimientos
griginales menaores a 90 dias, saldos disponibles mantenidos con bancos centrales y
con otras instituciones financleras naclonales y extranjeras, sujetas a un Nesgo poco
significativo de cambios en su valor razonable. El efectivo y equivalentes al efectivo
se reconoce en el estado consolidado de situacion financiera al costo amortizado.

Activos Financieros a Costo Amortizado- Los activos financieros e miden al
costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes.

« El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efective contractuales; y

# Las condiclones contractuales del active financiera dan lugar; en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el iImporte del prindpal pendiente.

Si un activo financlero no cumple estas dos condiclones, es medido a valor
razonable.

Préstamos, Descuentos y Negociaciones e Intereses - Comprende |as cusntas
gque representan los derechos provenientes de operaciones sujetas a riesgo
crediticio, bajo las distintas modalidades, derivados de recursos propios. Los
créditos se clasificaran en fundion de la situacidn de pago en: vigentes, atrasados,
vencidos, refinanclados v en ejecuddn judicial de conformidad con la normativa
aplicable emitida por la Comisian.

Los préstamos, descuentos y negociaciones se presentan a su valor principal
pendiente de cobro, neto de los intereses descontados no ganados. Los intereses
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sobre los préstamos se calculan con base en el valor principal pandiente de cobro y
las tasas de intereses pactadas, y se contabilizan como ingresos bajo el método de
acumuladan, Los intereses descontados no ganados se reconocen como ingresos
durante la vida del préstamo, basandose en el método de linea recta,

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros que se
mantienen dentro del modelo de negocdio del Banco, con |a finalidad de recolectar
los flujos de efective contractuales, por lo cual se registran y miden al costo
amortizado utilizando &l método de tasa de interés efectiva.

Los arrendamientos financleros consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de equipo vy equipo rodante, los cuales son reportados como parte
de las cuentas por cobrar por el valor presente del arrendamiento. La diferencia
entre el monto brute por cobrar vy el valor presente del monto por cobrar se registra
como ingreso por intereses no devengados, 1a cual se amortiza a ingresos de
pperaciones utilizando un método que refleja una tasa periddica da retormo.

Deterioro de Activos Financleras Medidos al Costo Amortizado

El Banco evaliia a la fecha de los estados financieros si existe evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un activo
financiers o un grupo de activos financieros es considerado deteriorado =i, v solo si,
existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del active financlero y que el evento
de pérdida detectado tiene un impacto en los flujos de efectivo estimados para ef
activo financiero o del grupo de activos financieros gue pueda ser confiablemente
estirnado.

Baja de Actives Financieros

El Banco da de baja en su balance a un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active finandero o cuando duranie una
transaccion se transfieren substancialmente todos los riesgoes y beneficios de
propledad del activo financiero. 5i el Banco no transfiere ni retiene sustancalmente
todos los riesgos v beneficios de la propledad v continda con el control del activo
transferido, el Banco reconoce su interés retenido en el activo v un pasivo
relacionado por los montos que pudiera tener que pagar.

Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios de |a propiedad
de un activo financiero transferido, el Banco continda reconociendo el activo
financiero y también reconece un pasivo garantizado por el importe recibido.

El Banco participa en transacciones medlante las que transfiere activos reconocidos
en su estado consolidado de situacién financlera, pero retiene todos o casi todos los
riesgos y beneficios de las activos transferidos o una porcion de ellos. Si todas o
sustancialmente todos los riesgos v beneficios son retenidos, los activas transferidos
no son eliminados.

Cuando se descarta de |as cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor
en libros del activo v la contraprestacion recibida se reconoce en resultados.
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Valorizacion del Costo Amortizado

El costo amortizado de un active o de un pasivo financiero es la medida inicial de
dicho activo o pasiva menos |os reembolsos del principal, mas o menos |a
amortizacion acumulada calculada con el métedo de |a tasa de interas efectivo de
cualguier diferencia entre el Importe Inicial y el valor de reembelso en el vencimiento
y menos cualquier disminucion por deterioro.

En el caso de los actives financleros, el costo amortizado incluye las correcciones a
sy valor por el deterioro que hayan experimentado,

Medicién del Valor Razonable para Instrumentos Financieros Medidos a
Valor Razonable con Cambilos en Otros Resultados Integrales

El valor razonable corresponde al monto por el cual puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo entre un comprador ¥ un vendedor debidamente
informado, en condiciones de Independencia mutua,

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiern, al proceder a
reconocerlo inicalmente, es el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable
de la contraprestacidn entregada o recibida. Cuando el precio de la transacclin
entrega la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento inicial, el
instrumento financlero es valorizado iniclalmente al predo de la transaccién y
cualguier diferencla entre este precio y el valor abtenido inicGalmente del modelo de
valoracidn es reconocida posteriormente en resultado, dependiendo de los hechos v
circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de que la valoracion
esté completamente respaldada por los datos de mercados observables o que la
transaccion sea terminada.

Cuando estd disponible, el Banco estima el valor razonable de un instrumento
financiero usando precios cotizados en un mercade active para ese instrumento. Un
mercado es denominade come activo si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacclones reales y gue ocurren
regularmente sobre una base independiente.

El Banco determinard el wvalor razonable utllizando una técnica de wvaloracion
estableciendo una jerarquia de valor razonable, que dasifica en tres niveles, con el
proposito de incrementar la coherencla y comparabilidad de las medidones del valer
razonable e Informacion relacionada a revelar.

» Nivel 1 - Son aguellas mediciones de valor razonable derivadas de los predios
cotizados (sin ajustar) ern mercados activos para activos o pasivos idénticos;

»  MNivel 2 - Son aguellas medidones de valor razenable derivadas de insumaos
diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el active o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o
indirectamente {es decir, derivados de los precios), v

» Nivel 3 - Son aguellas mediclones de valor razonable derivadas de técnicas

de valoracién que incluyen entradas para el activo o pasivo, que no se basan
en datos de mercado observables (entradas no observables).
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Pazives Financieros

Los pasivos financieros consisten @n otros pasivos financieros, El Banco no mantieneg
pasivos financieros con cambios en resultados.

Otros pasivos finandieros. - Les otros paslvos financieros, induyendo obligaciones
financieras son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costas de |a
transaccién y son subsecuentemente medidos al coste amortizado,

Fl Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, |as
obligaciones se liguidan, cancelan o explran,

Compensacion

Los activos y pasives financleros son objeto de compensacion, de manera gue se
presente en el balance su monte neto, cuande y sdle cuando el Banco tenga el
derecho, exigible legaimente, de compensar los montos reconoddos y tenga la
intencian de liguidar la cantidad neta, o de realizar el activo v cancelar el pasivo
simultaneamente.

Identificacion y Medicién del Deterioro

El Banco evalia en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los
activos financieros llevados al costo amortizado estan deterioradas,

LIn activo financiers o un grupo de activos financieros estan deteriorados sl existe
evidendia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ccurrido
después del reconocimiento nicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los
fiujos de efectivo futuros estimados del active financlero gue puede ser estimado
con fiabilidad,

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye:

" Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

» Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o
atrasos en el pago de los intereses o &l principal;

« El Banco, por razones econtmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, e otorga concesiones o ventajas que no habria
otorgado bajo otras drcunstandcias;

» Es probable gue el prestatario entre en gquiebra o en aotra forma de
reorganizacion financiera;

» La desaparicion de un mercado activo para el activo finandero en cuestion,
debido a dificultades finanderas; o

+« Los datos observables indican que desde el reconocimiento inical de los
respectivos actives finanderos existe una disminucion medible en sus flujos
futuros estimados de efectivo.

Las pérdidas per deteriora en activos reconocidos al costo amortizado corresponden
a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor presente de los
pagos futuros descontados a la tasa de Interés efective original del activao.

Cuando ocurre un hecho posterior gue causa una disminucion en el monto de la

pérdida por deterioro, esta disminucddn en la pérdida por deterioro es reversada en
resultados.
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El Banco considera evidencia de deterioro de préstamos tanto a nivel de un activo
especifica como colectiva. Tados los préstamos significativos a nivel individual son
evaluados en busca de deterioro especifico, v los que no sen reconocidos como
deteriorados espedficamente son posteriormente evaluados en busca de cualguier
signo de deterioro en que se haya Incurride pero que adn no haya sido identificada.
Los préstamos que no sean (ndividualmente significativos son  evaluados
colectivamente en busca de deterloro agrupandolos por caracteristicas de riesgo
similaras,

Al evaluar el deterioro colectivo, el Banco utiliza los modelos estadisticos de
tendencias histdricas de probabilidad de incumplimiento, la oportunidad de las
recuperaciones v el monto de la perdida incurrida.

El Banco castiga ciertos instrumentos financieros cuande se determina gue son
incobrables.

d. Propiedades de Inversién - Las propledades de inversion son inmuebles
mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento, pero no para |a
venta en el curse normal del negocio, Las propiedades de inversion son valorizadas
al costo,

e. Propiedades y Equipo

Reconocimiento y Medicién - Las partidas de propiedades v equipo son valoradas
al costo menos la depreciacion acumulada v las pérdidas acumuladas por deterioro,
|as mejoras v erogaciones gue prolongan la vida dtil de los bienes son capitalizadas
v las reparaciones menores y el mantenimiento son cargados a resultados.

El costo Incluye aguellos desembolsos atribuibles directamente a |la adquisicidén del
activo, Bl costo de actives construidos incluye el costo de materiales y mano de obra,
asl como cuaslguier otro costo directarmente atribuible al hecho de colocar el activo
en condiclones de uso, ¥ los costos de desmantelamiento vy remocion de activos, asi
como el costo de acondicionamiento del sitio en al cual el activo serd ubicado.

Cuandao partes de un elemento [componentes importantes)} de propiedades vy equipa
poseen wvidas utiles distintas, son registradas como partidas separadas de |a

propledad y eguipo.

La ganancia o pérdida en venta de un elemento de propiedades y eguipo se
determinan por la diferencia entre el iImporte obtenido en la venta v el importe en
libros del activo enajenado, ¥ son reconocidas dentro de otros ingresos o gastos del
estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Costos Posteriores = Los costos de reemplazo de parte de un elemento de las
propiedades y equipo se reconocen en &l valor en libros de una partida de
propiedades y equipo, siempre que sea probable que el Banco obtenga beneficios
economicos futuros derivados del mismo v su ocosto pueda ser medido de manera
fiable. El walor en libros de la partida de propiedades v equipo reemplazada se
excluye de los estados financleros consolldados con cargo a los resultados.
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Depreciacién - La depreciacion de los activos depreciables, se calcula por el
método de linea recta, con base en la vida Otil estimada de los activos y es
reconocda en los resultados puesta que éstas reflejan con mayor exactitud el patron
de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el
acthvo,

La depreciacién comienza en &l memento en que el activo tenga las condiciones
necesarias para operar de la farma prevista por |a gerencia y finaliza cuando es dado
de baja en cuentas, sea esta por la reclasificacion como active mantenida para la
venta o cuando se disponga de él ya sea por venta, donacion o simple descargo.

Las wvidas utiles estimadas de las partidas de propiedades ¥y equipo, son 1as
slguientes:

Anos
Edificios 20-60
Majoras en instalaciones arrendadas 2-10
Mabiliario v equipo de oficing 2-10
Vehiculos 5-10

Activos Intangibles - Son actives no monetarios identificables (susceptibles de ser
separados de otros actives), aungue sin apariencia fisica, gue surgen como
consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados por el Banco. Sdla se
reconocen contablemente aquéllos cuyo costo puede estimarse de manera fiable y
de los que el Banco estima probable ocbtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen Inicialmente por su costo de adquisicion o
produccion ¥, pasteriormente, se valoran a su costo menos, segln proceda, su
correspondiante amortizaclén acumulada y las perdidas por deteriors que hayan
experimentado.

Este rubro induye el importe de los activos intangibles identificables, entre otros
conceptos, los programas v licencias informaticos v las listas de clentes adquiridas.

Pueden ser de vida Gtil indefinida {cuando, sobre la base de los anglisis realizados de
todas los factores relevantes, se conduye que no existe un limite previsible del
periodo durante el cual se espera que generaran flujos de efectivo netos & favor del
Banco) o de vida Gtil definida (en los restantes casos).

Los actives intangibles de vida Gtil indefinida ne se amortizan, sl blen, con ocasion
de cada clerre contable o siempre gue existan Indicdos de deterioro, revisan sus
respectivas vidas (tiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen
siendo indefinidas o, en caso contrario, proceder @n consecuencia.

Los actlvos Intangibles con vida definida se amertizan en funcion de la misma,
aplicdndose criterios similares a los adoptados para la depreciacion de la propiedad

¥ equipo.
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Las wvidas dtiles estimadas de los activos intangibles de vida definida son las
siguientes:

Anos
Programas , aplicaciones y licenclas 1a15
Cartera de clientes 5al0

En ambos casos, el Bance reconoce contablemente cualquier pérdida que haya
podide producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su detetioro,
utilizandase coma contrapartida la cuenta de pérdidas por deterioro del resto de
activos del estado de resultados Integrales. Los criterios para el reconocimiento de
las perdidas por deterioro de estos activos ¥, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deteriora registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales.

Los programas informaticos desarroliados intemamente se reconocen como actives
intangibles cuando, entre otros requisites, dichos activos pueden ser identificados y
puede demostrarse su capacidad de generar beneficios economicos en &l futuro.

Los gastos incurrides durante la fase de investigacion se reaconocen directamente en
los resultados del ejercicio en que se incurren, no pudiéndosé |ncorporar
posteriormente al valor en libros del activo intangible

Bienes Recibldos en Daclén de Pago - Los bienes muebles ¢ Inmuebles que &l
Banco recibe por daclén en pago o por adjudicacion en remate judicial, se registran
dentro de los 10 dias habiles siguientes a su adquisiclén, al menor de [os siguientes
valores: a) Al valor acordade con el deudor en la dacidn en pago, b) Al de avaldo
practicado por un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la Comisian,
£} Al consignado en el remate judicial ¥ d) Al 60% del saldo de capital del credito.
Estos bienes son vendidos con aprobacion previa de la Junta Directiva del Banco en
forma directa al publico en general, ¥ a sus directores, accionistas principales y
partes relacionadas mediante subasta piblica. Siel Banco no efectia la venta dentro
de un plazo de dos afos posterior 85 a la adjudicacion o dacidn, amartiza anvalmente
el valor contable de los bienes en un 33% anual segin lo establece la Resolucion
Mo, 180/06-02-2012 emitida por la Comilsién.

Los actives eventuales gue el Banco tiene registrados antes de la entrada en vigencia
de la Resolucion descrita en el parrafo anterior mantienen su wvalor de registro con
base a lo que establece la Resolucion No. 1176/16-11-2004. Los bienes muebles &
inmuebles que el Banco recibe por dacién en page o por adjudicacion en rermate
judicial, se registran al menaor de los sigulentes valores: a) Al valor acordado con el
deudor en la dacion en pago, b) Al de avaliio practicado por un profesional inserito
en el Registro de Evaluadores de la Comislon, c) Al consignado en el remate judicial
y d) El saldo de capital del erédito neto de las reservas de valuacion requeridas por
diche crédito, previo a la adjudicacidn o adquisicidn, Estos bienes son vendidos en
forma directa al publico en general y empleados, vy mediante subasta plblica euando
se trata de partes relacionadas. Si el Banco no efectda la venta dentra de un plazo
de dos afios posterior a la adjudicacién o daclon, amortiza anualmente el valor
contable de los bienes en un 33% anual

Si la venta de los activos eventuales es al contado v el precio de venta es mavyor al
valor registrado en libros, la diferencia se registra coma ingreso en el momento de
la venta; y, si la venta es al crédito y por un valor mayor al registrado en libros, el
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excesa se& contabiliza en una cuenta de ingresos diferidos ¥ se reconoce
propordonalmente en cuentas de ingresas a medida que el valor se wvaya
recuperando conforme a |as cuotas del crédite pactadas. En case de que la
transaccion origine una pérdida, la misma se reconoce en el momento de la venta.

Otros Activos - Los otros activos estdn conformados principalmente por saldos a
cobrar a corto plazo y erogaciones que van a ser aplicadas a gastos o costos de
periodos futures. (formado prindpalmente por los pagos anticipados, coma primas
de sequros, rentas anticipadas y otros).

Depdsitos - Los depositos de ahorro, a la vista y a plazo son clasificados como pasivos
financieros que no son mantenidos para su comercializacion y son registrados al costo.

Obligaciones Financieras y Deuda Subordinada- Las obligaciones bancarias y la
deuda subordinada a término son reconacidas inidalmente al costo qua corresponde
al valor razonable de |a contraprestacidn recibida, posteriormente son medidos al
costa amortizado.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base de acumulacion v se calculan
en funcién del capital pendiente de paga y el tipo de interés efective aplicable, gue
es |a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros de efectivo a través de la
vida esperada de Ia obligacion.

Provisiones- Las provisiones se reconocen cuando el Banco tiene una obligacian
presente (legal o implicita) come resultado de un evento pasado, y es probable que
el Banco tenga que utilizar recursos para liguldar la obligadion y el mento de la
chligacién puede ser estimado en forma confiable, Bl maonto reconecido como
provision representa la mefjor estimacién de los pagos necesarios para liguidar la
chligacién presente a la fecha de clerre de los estados financieros consolidados,
teniendo en consideracidn los riesgos e incertidumbre en tormo a la obligacion.
Cuando una provision es determinada usando los flujos de caja estimados para
liguidar |a obligacidn presente, su valor en libros es el valor presente de dichos flujos
de efectivo.

Cuando se espera recuperar, parte o la totalidad de los beneficios econdmicos
requeridos para liguldar una provision desde un tercero, el monto por cobrar se
reconoce como un active, st es practicamente cierto que el reemboelso sera recibido,
y &l monto por cobrar puede ser medido de manera confiable.

Pasivos contingentes: son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Banco. Incluyen las obligaciones
actuales del Banco, cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion
de recursos que incorporan beneficios economicos.

Activos contingentes: activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencla estd condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o
no, eventos que estdn fuera de control del Banco. Los activos contingentes no se
reconocen en el estado consolidado de situacidn financlera ni en el estado
consolidado de ganancias o peérdidas pero se Informa de ellos en los estados
financieros consolidados siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incarporen beneficios econgmicos por esta causa.
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Los estados financierss consolidades del Banco recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga
que atender la obligacion es mayor que lo contraria,

Instrumentos Financieros Derivados - Los derivados mantenidos para propositos
de administracién de rlesgo son medidos al valor razonable en el estado de situacion
financiera, Al clerre de cada ejercido se mide nuevamente su valor razonable y se
ajusta en el estado de situacidn financiera. La ganancla o pérdida resultante se
reconoce en el patrimonio o en los resultados del ejercicio, segln &l tipo de cobertura
que se trate,

Una partida cubierta es un activo, un pasivo, un compromiso en firme, una
transaccién prevista altamente probable o una inversidn neta en un negocio en el
extranjero gue expone a la entidad al riesgo de cambio &n el valor razonable o en
los flujos de efectivo futuros., La designacidn de |a "partida cubierta”™ o tambien
llamada *posicidn primaria” se hace en la documentacién de cobertura.

Al inicio de la relaclén de cobertura el Banco documenta la relacion entre el
instrumento de cobertura v la partida cubierta, asi como, los objetivos de
administracién de riesgo v las estrategias que el Banco ha adoptado con respecto a
la cobertura junto con el métode que sera utilizado para evaluar |a efectividad de tal
relacitn.

El método de mediclon de efectividad que utiliza & Banco es "Dollar Offset” que
consiste en comparar los cambios en el valor razonable de |a partida cubierta con
respecto al instrumento de cobertura.

Para una cobertura perfecta, los cambios en el valor del instrumento de cobertura
compensan exactaments los cambios en el valor de la partida cubierta,

Para que una relacion de cobertura se considere altamente efectiva |a medicién de
efectividad debe estar dentro de los rangos de B0% - 125%.

La efectividad de la cobertura es el grado en el que los cambios en el valor razonable
del Instrumento de cobertura compensan los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo de la partida cublerta, directamente atribuibles al riesgo cublerto,

La contabilidad de coberturas es interrumpida cuando el Banco revoca la relacion de
cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence, cuando es vendido o cuando
ya no califica para la contabilidad de coberturas.

Primas de Emisién - Las primas de emision es producto de |a venta de acciones
del Banco, por un precio mayor al nominal.

Ingresos y Gastos

Ingresos y Gastos por Intereses. - Los ingresos y gastos por ntereses son
reconocidos en el estade de ganandias o pérdidas bajo el métado de interés efectiva
para todos los instrumentos financieros gue generan intereses. El método de tasa
de interés efectiva es el método utilizada para calcular el coste amortizado de un
activo o pasivo financiera v de distribuir el ingreso o gasto por Inteéreses sobre un
periodo de tiempo. La tasa de Interés efectiva es |a tasa gue exactamente descuenta
los flujos de efective estimados a través de la vida estimada de un instrumento
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financiers, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en
libros, Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efective
considerando los términos contractuales del instrumento financiers, sin embarge, fo
considera las pérdidas futuras por créditos.

El reconocimienta en el estado consolidade de ganancias o pérdidas de |os intereses
devengades se suspende registrandose en una cuenta de orden para su control
cuando |os préstamos tienen importes vencidos con una antigiedad superior a tres
meses consecutives, y solamente se reconocen comao Ingresos Unicamente cuando
son efectivamente cobradas,

Ingresos y Gastos por Comisiones y Otros Servicios, - Los ingresos por
comislones y ofros servicies wvaros provenlentes del mangjo de cuentas,
recaudaciones fiscales, giros y transferencias, garantia y avales, compra venta de
divisas, cobranzas por cuenta ajena, fideicomisos v administraciones vy obros Se
reconocen en resultados a medida gue se presten los servicios, Generalmente, |as
comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios vinculados a
activos financieros, se reconocen como ingreso al memento de su cobro por Ser
transacciones de corta duracién, El ingreso reconocido al momento de su cobro no
es significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacién o de
devengado.

Otros gastos por honorarios y comislenes se relacionan principalmente con
honorarios por transacciones y servicios, los que son registrados en gastos a8 medida
gue se reciben los servidos.

Ingresos por Dividendos. - Los Ingresos provenientes de dividendos, son
reconocidos cuando el Banco en su calidad de tenedor de acciones obtiene el derecho
a recibir el pago, es decir en la fecha de declaradian de dividendos.

Ingresaos y Gastos no Financleros, - Se reconocen contablemente de acuerdo con
el criterio del devenga,

Gasto por Impuesto Sobre la Renta - El gasto por impuesto esta compuesto por
impuestos corrientes e Impuestos diferidos v son reconecidos en resultados en tanto
gue no estén relacionados con partidas reconocidas directamente en el patrimonio o
en otro resultado integral.

El impuesto sobre la renta ha sido calculado sobre la base imponible del Banco, de
acuerdo con las disposidones tributanas y legales. Los créditos fiscales han sido
reconocidos como una reduccion al impuesta causado. El gasto por el impuesto sobre
las ganancias es el importe total que, por este concepto, se incluye al determinar la
ganancia neta del periedo, conteniendo el impuesto corriente. El impuesto corriente
es la cantidad a pagar por el impuesto sobre las ganancias relativa a fa ganancia
fiscal del periodo.

El impuesto de renta diferide se establece utilizando el método pasivo del estado de
situacidn financlera contemplado en la Norma Internacional de Contabilidad No.12
{*Impuesto sobre las Ganancias”). Este método e aplica para aquellas diferencias
temparales entre el valor en libros de activas y pasivos para efectos financieros y
los valores utllizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta norma, las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
{las cuales resultaran en un future en un mente Imponible) o diferencias temporales
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deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo
diferida por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo
diferida por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto diferido se reconoce en |la medida en que es probable gque
existan utilidades gravables disponibles en el future, contra las cuales las diferendias
temparales pueden ser utilizadas. Los actives por Impuesto diferido se revisan en
cada fecha de reporte y se reducen en la medida en que no serd probable gue el
beneficio fiscal respective se realice

Uso de Estimaciones - Los estados financieros son preparados de conformidad con
normas contables emitidas por la Comisidn v las diferencias con las NIIF se
presentan en nota y en consecuencia, induyen montos gue estan basados en el
mejor estimado y juicio de la administracién, Los resultados reales pudieran diferir
de tales estimaciones, Los estimados hechos por la administracion incluyen, antra
otros, estimacién de deteriora acumulade de préstamos por cobrar y de
instrumentos financieros, vida dtil de propledades y equipo, amortizaciones de
bienes recibidos en dacion de pago y activos intanglbles.

Indemnizaciones a Empleados - De acuerdo con el Cadigo de Trabaje de
Honduras, el Banco tiene la obligacidn de pagar Indemnizaciones a los empleados
que despida bajo ciertas circunstancias. Mediante Decreto No.150/2008 del 3 de
octubre de 2008, se reforma parcialmente el Articulo No.120 del Codigo del Trabajo,
dicha reforma consiste en que, les trabajadores tienen derecho a redbir un trelnta
y cinco {35) peor ciento del importe del auxilio de cesantia gue le corresponderia por
los afios de servicio después de quince afos de trabajo continuo, si el trabajador
decide voluntariamente dar por terminado un contrate de trabajo. El Banco tiene
como politica pagar de acuerdo a lo estipulado por la Ley.

La Comisién, mediante Resolucidén No.1378/08-09-200%9 del B de septiembre de
2009, resolvia que las instituciones finanderas deben de constituir el pasivo laboral
a partir def 31 de didembre de 2009, con fecha limite el 31 de diciembre de 2028,
esta reserva debe constitulrse en un 5% anual del total del pasivo laboral hasta
constituir el 100%, y mediante Resoludion No.1566/06-10-2009 del & de octubre de
2009 se amplid el plazo a las Instituciones finanderas Hasta el 31 de enero de 2010,
para que a partir de esa fecha se constituya el cinco por dento (5%) de resenva
anual incremental que corresponde al periodo gue finaliza al 31 de diciembre de
2009. Sin embargo, 8 mediados de 2015, la reserva del pasivo laboral se constituye
de acuerdo a lo requerido por la Ley Marco de protecddn social, la cual requiere |a
constitucién de un porcentaje mener (4%, que lo requeride por la resolucidn antes
mencionada,

Transacciones en Moneda Extranjera. Las transacciones efectuadas en moneda
extranjera se registran a la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion.
Los activas y paslvos en moneda extranjera al final de cada periodo contable san
ajustados a la tasa de cambio vigente a esa fecha. Las diferencias cambiarias
originadas de la liguldacion de actives y obligaciones denominadas en moneda
extranjera y por el ajuste de los saldos a la fecha de clerre son registrados contra
resultados del periodo en que ocurrieron.
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5.  Partes Relacionadas - El Banco considera como relacionadas a aguellas personas
naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacion con el Banco y que
ademas mantengan entre s relaciones directas o indirectas por propiedad, por
gestidn ejecutiva, por parentesco con los soclos y administradores del Banco dentro
del segundo grada de consanguinidad y primero de afinidad, o gue estén en sltuacién
de ejercer o ejerzan control o influencia significativa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Marco de Trabajo de la Administracién de Riesgos

La Junta Directiva del Bancao es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracion de riesgo del Banco. La Junta Directiva ha creado los comités de Gobierno
Corporativo, de Activos y Pasivos del Banco (ALCO), de Gestidn de Riesgo, de Crédito y de
Inversiones, quienes son los responsables por el desarrollo y el monitoreo de |as politicas
de administracién de riesgo del Bance en sus area especificas. Todos los comités estan
integrades por miembros ejecutivos y no ejecutivos e informan regularmente a la Junta
Directiva acerca de sus actividades.

Las politicas de administracién de riesgo del Banco son establecidas con el objsto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Banco, fijar limites y controles de riesgo
adecuados y monitorear los rlesgos v el cumplimients de los limites. Se revisan
regularmente las paliticas y los sistemas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado, productes ¥ serviclos ofrecides. El Banco, a
través de sus normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar um
amhbiente de contral disclplinado v constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles v obligadones,

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en que la administracion manitorea
el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo del Banco
y revisa sl el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos
enfrentades por el Banco, Este Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de
supervisidn, Auditoria Interna realiza revisiones regulares y ad hoc de los controles vy
procedimientos de administracién de riesgo, cuyos resultados son reportados al Comité de
Auditoria del Banco,

3.1.Riesgos de Servicios Financieros

Por su naturaleza, las actividades del Banco estan relacionadas al uso de Instrumentos
financleros Incluyendo derivados. El Banco acepta depasitos de clientes tanto a tasa fija
como a tasa variable, a distintos periodos y procura generar margenes de rendimiento
superiores mediante la inversion de dichos recursos en actives solides. El Banco busca
incrementar estos margenes mediante la estructuracién de los recursos y préstamos de
corto plazo a plazos mayores y a tasas superlores, mientras mantenga suficiente liquidez
para cumplir con las obligadenes a las que podria estar sujeta.

El Banco también procura incrementar sus beneficios mediante |a obtencién de margenes
superlores mediante la colocacién de préstamos 3 empresas y persohas naturales con un
range de créditos estable, El Banco también asume garantias y atros compromisos como
cartas de credito, avales, flanzas v otros.

29



El Banco estd expuesto principalmente a los siguientes riesgos, provenientes de los
instrumentos financieros.

Riesgo de crédito
Riesgo de liguidez
Riesgo de mercado
Riesgo operativo

b L A .

3.1.1. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de gue una contraparte de una pérdida finandera gque enfrenta el Banco
si un cliente a contraparte en un instrumento financlero no cumple sus obligaciones
contractuales en la liguidacidn de una obligacidn con el Banco, y surge principalmente
de los préstamos y avances a dientes y de los instrumentos de inversion del Banco.
El riesgo de crédito es el riesgo mas importante para el negocio del Banca; poer lo
tanto, la administracién, gestiona cuidadosamente su exposicion al misma.

El Banco tiene una politica estricta para la administracion del riesgo de credito. Se
han establecida limites por actividad y Grupo Econdmico. Adicipnalmente, el Comité
de Crédito revisa y aprueba cada solicitud de préstamo nuevo y se efectia un
seguimiento permanente de las garantias y condicédn econdmica y financiera del
dliente. Cuando se observan debilidades en la condicidn economica y financlera de
algtin cliente se le solicitan mas garantias y se pone en un estado de seguimiento
especial.

. \éni del & te Credi

La Junta Directiva del Banco ha delegade la responsabilidad de la Administracién del
riesgo de crédite al Comité de Crédita v al Comité de Gestion de Riesgos. Estas unidades
se encargan en conjunto de desarrollar las siguientes actividades:

Formular las politicas de crédito en forma conjunta con las unidades de negocio, en
relacién a los criterios de aceptacion, calificacion ¥y reporte crediticio, aspectos
legales, decumentacion requerlda y cumplimiento de las aspectos regulatorios.

Desarrollar y actualizar el modelo intemo para categorizar las exposicicnes de
acuerdo al riesga financiero. Esto se realiza desde el punto de vista regulatorio y con
el modele interno.

Broponer limites de concentracienes en contrapartes, industrias, region geagrafica,
pais.

En adicion a las actividades anteriormente detalladas, estas unidades realizan
actividades individuales para asegurar la adecuada adminlstracién de riesgos:

Comité de Credito:

Revisa y determina del riesgo de crédito por facilidad crediticia. Previo a la
aprobacién de alguna facllidad crediticia, cada deudeor es analizado para determinar
si este cuenta con capacidad de repago sobre la facllidad objeto de andlisis, este
proceso aplica para nuevas solicitudes y renovaclones. Asi mismo para los clientes
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mas significativos (Exposicienes mayores a L.20,000,000) se realizan revisiones
anuales.

+ Provee asesoramiento y guia a través de su conocimiento especializado a las
unidades de negacia para promover la adecuada administracidn del riesgo de crédita.

Comité de Gestion de Riesgos:

» Monitorea el grado de concentracién de las exposiciones por sector econdmico,
actividad econdmica, zona geografica, partes relacionadas y deudor, entre otras para
asegurar que estas se encuentren dentro de los limites establecidos.

» Determina los requerimientos de reserva regulatoria y con el modelo interno para
cubrir las posibles pérdidas derivadas del riesgo de crédita.

Asi mismo la Junta Directiva del Banco, ha establecido una estructura de
autorizaciones de acuerdo @ diferentes limites discrecionales de exposicion,
involucrdndose de esta manera en estas aprobaciones, cuando se considera
apropiado. (Para grandes operaciones).

El Banca administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito donde
son identificados, en particular, a contrapartes individuales y grupos economicos, asi
coma a las industrias y paises.

El Banco estructura los niveles de riesqa de crédite que asume establecienda limites
en el monto del riesgo aceptado en relacién con un prestatario o grupo de
prestatarios, y segmentos industriales y geograficos. Tales riesgos son monitoreados
sobre una base de rotacidén y sujeto a revislones anuales o mas frecuentes, segun
sea Necesano,

La exposicidn al riesgo de crédito es administrada también a través del andlisis
periédice de la capacidad de pago de los prestatarios y los prestatarios potenciales
para satisfacer las obligacienes de repago de los intereses y capital y cambiando
estos limites de crédito donde sean apropiados.

Otra medida de contral y mitigacién especifica se describe a continuaddn:
a) Garantia

El Banco aplica directrices para la aceptabilidad de determinadas clases de
garantias o de mitigadén de los riesgos de créditos. Los principales tipos de
garantia de préstamos y adelantos son los siguientes:

* Los colaterales financieros (depdsitos a plazo);

» Las prendas sobre los activos de la empresa: locales, inventario, mobiliario
¥ equipa;

= Las prendas sobre Instrumentos financieros comao los titulos de deuda y
acciones.

®* Las garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles
Los financiamientos v los préstamos a largo plazo a entidades corporativas son
generalmente garantizados; las facilidades de crédito rotatorios individuales
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generalmente no son garantizados. Ademas, con el fin de minimizar la pérdida
de crédito, el Banco gestiona garantias adicionales de la contraparte, tan pronto
como se cbserven indicios de deterloro reladionades con los préstamos y
adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los actives financieros, ademas
de los préstamos y descuentos, estdn determinados por |la naturaleza del
instrumento, Los ttulos de deuda vy las letras del tesoro generalmente no estan
garantizades, con la excepcién de los titulos e instrumentos similares
respaldados por activos, gue estan garantizados por carteras de Instrumentos
fimancieros.

b) Compromisos Relacionados con Crédito

El principal abjetive de estos instrumentos es asegurar que se dispone de fondos
para un cliente, cuande este lo requiera, Las garantias y las cartas de crédite
*Stand by” tienen el mismo riesgo de crédito que los préstamos y descuentos,
Las cartas de crédito documentarias y comerciales, gue son compromlisos por
escrito del Banco en nombre de un cliente auterizando a una tercera parte para
sacar un giro en el Bance hasta por un maonto estipulade bajo términos y
condiciones especificas, estan garantizados por los envios de bienes al cual se
relaciona y, por lo tanto, representa menos riesgo que un préstamo directo,

Compromisos para ampliar el crédito representan poarciones no utilizadas de las
autorizaciones en la forma de préstamos, garantias o cartas de crédito. Sin
embargo, la probable cuantia de la pérdida es inferior al total de los compromisas
no utilizados, como la mayoria de los compromisos para ampliar el crédito son
contingentes sobre los clientes que mantienen las normas especificas de credito.

¢) Pollticas de Deterioro y Provisidn.

Los sistemas Internaos v externos de clasificacion se centralizan en la proyeccion
de calidad del crédite desde el Inicio del préstamo y de |las actividades de
inversidn, Las provisiones de deterioro son reconocidas para propositos de
reporte financiero para las pérdidas que han sido incurridas a la fecha del estado
de situacieén financiera cuando existe evidencla objetiva de detericro fomando
en consideracion lo establecida en la regulacion prudencial vigente.

La tabla siguiente resume el escenario mas critico de exposicion al riesgo de
crédite del Banco a la fecha de los estados finanderos consolidados, sin
considerar las garantias de los créditos.,

2015
2016 (Reestrucurado)
Efectiva ¥ eguivalentes de efectivo L 14582416 346 L 9,218,872,.544
Cartera de créditos 1/ 50,115,682,958 47,381,552,713
Activos financleros a valor razonable 5,767 870,556 7,604,702,064
Activas financleros a costo amaortizado 350,738,317 282,315,899
Cuentas por cobrar — 977,205,124 270,360,593

Total

L_71.828.496.998  LG63.157,803,819
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1/ Los saldos de la cartera de crédito incduyen el saldo de capital e intereses pendlentes
de cobro sobre los préstamaos v descuentos neto de reservas,

El efectiva v equivalentes al efective se ha incluido como parte de este resumen, en la
medida en que se tiena un riesgo de contraparte ¥ representa el maximo riesgo asumido
por el Banco en estas cuentas. Al 31 de diciembre de 2016 el efective ¥ equivalentes al
efectivo se encuentra depositado en un 74,78% (57.90% al 31 de diciembre de 2015 en
el Banco Central de Honduras, cuya calificacion es AAA y en otras contrapartes gue son
Bancos cuya calificacidn de rlesgo minima es “A-" para Honduras.

Al 31 de diciemnbre, los préstamos segun su clasificadon por vencimientos se detallan a
continuacion:

20186 2015
Vigentes L49,331,298,583 L 46,372,762,083
Atrasados 754,952,225 776,584,693
Vencidos 73,816,389 135,381,932
Ejecucidn judicial 224,917,507 126,596,601
Créditas refinanciados _ 806.536,919 __ 1.104.006.051
Total L3L191.521.723 L _48,515,331.300

Concentracidon de Riesgo

El Banco monitorea la concentracion del riesgo de crédito por tipo de garantia, por sector
y por ubicacién geografica de los actives expuestos 8 este riesgo, las garantias
prindpalmente utilizadas consisten en hipotecas, flanzas personales y corporativas. Al 31
de diciembre, la exposicion del Banco a este riesgo por tipo de garantia se detalla a
continuacidn:

Concentracién por Tipo de Garantia

2016 2015
TIPO DE GARANTIA
Hipotecarios L 7,543 784,844 L 10,358,422 898
Fiduciarios 23,007 205,207 22,453,458,885
Prendarios 14,278,016,521 B,593,413,5047
Tarjetas de crédito 6,362 515,151 B,B70,035.630
Total L 31191521723 L 48,515,331 360

Concentracién por Tipo de Industria

Al 31 de diciembre, la concentracion de ios préstamos por cobrar por tipo de industria se
detalla como slgue:

2016 2015
Agricultura L 2,983,801,431 L 1,844 550,539
Ganaderia 13,093,976 13,641,275
Avicultura 140,813,081 38,544,305
Pesca 103,043,226 148,960,544
Exploracion y explotacidn de minas y canteras 298,251,801 62,595,960
Industrias 4,781,622 463  4,385,056,570
Financiamientos de exportacidn 581,510 1,203,726
(Cantinla)
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2016 2015
Serviclos 13,0332,515,618 13,535,495,256
Transporte y comunicaciones 42,698,740 40053478
Propledad raiz (Terrenos) B, 205,248,721 7,621,954,191
Comercio 4,796 661,200 4,823,644,124
Consumo 14,569,734 820 14,582,309,255

160,000,000 536,535,151
1,561,452,171 840,819350

—SOD002.875 30,967,536
L51.191,521,723148,515,331.300

Goblerno central
Goblerno local
Instituciones descentralizadas

Concentracion de Riesgo por Ubicacién Geografica

Los sigulentes cuadros muestran la exposicion del Banco al riesgo de crivdito de acuerdo a
la ubicacién geografica de los principales activos financieros expuestos a este rlesgo, tales

como depdsitos en bancos, cartera de crédito & instrumentos financieros,

Efective y Equivalentes de Efectivo

2015

2016 Reestructurado
Alemania L B5,381,137 L B, 940, 147
Estados Unidos 1,799 372 626 1,059,872,119
Honduras 12,874,107,150 8,083,960,.362
Inglaterra 46 204,005 9,424,933
Micaragua 12,927,014 695
Fanama 184 424 374 2,674 288
Total L 14982416346 L 0218872 544

Cartera de créditos
2016 2015

Honduras L_51,1981,521,723 L 48.5125,331,360

Activos financleros a valor razonable con cambio en otros resultados integrales

2015
2016 Besstructurado
Estados Unidos L 4,742,141 L 90,265,140
Alemania 22,058,350 2,906,241
Honduras £,607,527,671 7,2098,571,586
Costa Rica 33,700,212
Total L_5.634320162 |__7425.443,179
Actives financieros a costo amortizado
2015
2016 Resstructurado

Alermania L 18,027,730
Francia L 470,058,000 447 114 000
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Guatemala 17,627,175 16,766,775

Honduras 203,349,042 408,325,276
Total L 691034217 L 890223841

3.1.2. Riesgo de Liguidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con compromisos y
obligaciones financieras debido a escasez de los recursos necesarios para cubrirlos.
Esta contingencia puede obligar al Banco a que recurra a la venta de activos en
condiciones desfavorables, tales como descuentos inusuales, mayores costos
financieros, con el objetivo de disponer de los recursos requeridos, incurriendo en
pérdidas patrimoniales. La Administracion identifica y gestiona el riesgo de liquidez,
a través de la administracion de sus activos y pasivos.

iguidez

El enfoque del Bance para administrar la liguidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que slempre contard con la liguidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad del Banco. Para administrar
el rlesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene activos
liquidos que incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo e instrumentos de grado
de Inversidn para los que existe un mercado activo y liguido. Estos activos se pueden
vender facilmente para cumplir con los requerimientos de liquidez.

El Banco depende de los depdsitos de clientes v bancos e instrumentos de deuda
emitidos y pasivos suberdinados como su fuente primaria de fondos. Mientras gue
los instrumentos de deuda emitidos y pasivos subordinados tienen wvencimlientos
superiores a un afio, los depdsitos de dientes y bancos generalmente tienen
wvencimientos mas cortos ¥ una gran proporcion de estos son a la vista. La naturaleza
de corto plazo de esos depdsitos aumenta el riesgo de liguidez del Banco, por lo que,
el Banco administra activamente este riesgo mediante el mantenimiento de precios
competitivas y monitoreo censtante de las tendencias de mercado.

La posicion de liguidez diaria es monitoreada y las pruebas de estrés de liguidez son
llevadas a cabo de forma regular bajo una variedad de escenarios que abarcan tanto
condiciones normales de mercado, comao también condiciones mas severas. Todas
las politicas y procedimientos de liquidez se encuentran sujetas a la revision y
aprobacidn de ALCO. Los reportes diarios cubren la posicidn de liquidez tanto del
Banco como de las subsidiarias o filiales extranjeras operativas.

Un resumen, que incluye cualquier excepcidn y accion de reparacion tomada, es
enviado regularmente a ALCO.

Los indicadores de liquidez fueron disefiados con el objetive de establecer la
estructura de Administracion de Activos v Pasivos del Banco, incluyendo los objetivos
de colocaciones y captaciones de fondos v el logro de las utilidades presupuestadas
de acuerdo al andlisis realizado en conjunto con el drea de Tesoreria,
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La determinacion v control del nivel de tolerancia al riesgo, se establece mediante el
establecimiento de limites de liquidez, aprobados por la Junta Directiva, gestionados por
el Comité de Activos y Pasivos "ALCO", El proceso de administracidn del rlesgo incluye:

"

=

El mantenimiente de la liguidez constante necesaria para hacerle frente a la
demanda de fondas de los depaositantes, solicitudes de linea de crédito y créditos.
Esto induye la reposicion de fondos a medida que vencen o son tomados prestados
por los dientes. El Bance mantiene una presencia activa dentro de los mercados
de dinero globales para evitar que esto suceda;

Monitoreo del indice de liquidez del estade de situaclén financiera contra
requerimientos internos v regulatorios; v

Administracién de la concentracion v el perfil de los vendmlentos de las deudas,

En el proceso de administracidén del riesgo de liguidez el Banco ha considerado al menaos
cuatro caracteristicas claves, que son:

1.

Es el riesgo en el que futuros eventos produzcan consecuenclas adversas, Por
consiguiente, medidas como ratios historicos y administraciones retrospectivas,
como planes basados en previas necesidades de liquidez, son de valores limitados.
Ratios retrospectivos son considerados solamente para reportes suplementarios
de exposiciones de riesgo especificos,

El riesgo de liquidez es casi siempre un riesgo consecuente. Estos son resultade
de la exposicién de otro riesgo, coma per ejemplo perdidas en créditos o pérdidas
operacionales, La calidad de la administracidn del riesgo de la liquidez asi coma la
cantidad de fuentes de fondeo disponibles no determinan que el Banco sea o no
afectado por una crisis de liquidez.

El riesgo de liguidez depende de un escenario en especifico. Tanto su medicién
como su administracion debe diferenciarse entre problemas potenciales del Banco
y problemas potenciales sistémicos.

El rlesgo de liquidez depende de una situacién en especifico. Una base sdlida para
evaluar y administrar el riesgo de liquidez requiere de un entendimients del Banco
en si, su mercado, la naturaleza de sus activos y pasivos ¥ de su entorno

econdmico y competitivo.

El Banco identifica los siguientes tipos de riesgos de liquidez como sus parametros para
el establecimiento de criterios de medicién y control del riesgo.

1.

Riesgo de liquidez de fondeo: o gap de liguidez o riesgo de liguidez estructural,
son los nombres dados a la necesidad de cumplir con los requerimientos de
efectivo, en el curso noermal de operaciones debido a descalces en los flujos de
caja.

Riesge de liguidez contingente: la necesidad de satisfacer los requerimientos de
efectivo debido a pérdidas inesperadas de pasivos y/o requerimientos inesperados
para fondear compromisos u obligaciones.,

Riesgo de liquidez de mercado: riesgo que el Banco no pueda mitigar facilmente
o compensar una posicidn en particular sin afectar significativamente el precie de
mercado anterior, debido a un grado de desarrollo inadecuado del mercado o por
un trastorma en el amblente econamico,
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Los reportes incluyen:

s  Resumen posicion (calce de plazos)

« Crecimiento de cartera del Banco versus sistema

+ Crecimiento de depdsitos de Banco versus sistema
= Margen financiero

= Ratios de rentabilidad

s  Ratios de cobertura de capital

El Banco ha disefiado pruebas de tension de liguidez con el fin de medir los Impactos en
las necesidades de financlamiento y la estrategia a llevar a cabo segun el evento, sus
resultados, asi como los supuestos y factores de riesga sometidos a tenslon.

Las Normas de Riesgo de Liguidez, Resolucion GE Mo,252/25-02-2015, establecen que
el Banco debe mantener las posiciones siguientes:

| Primera Banda (30 dias) segunda Banda {20 dias)
<= 1 ver activos liquidos <m 1.5 veces activos liguidos

Al 31 de didembre del 2016 y 2015, el Banco ha dado cumplimiento a estas
disposiciones al presentar las relaciones sigulentes:

2016 2015
Posicion para 30 dias -0.60 =0.61
Posicion para 90 dias -0.43 -0.50

A continuacian, se presenta un analisis de los activos v pasivos al 31 de diciembre, de
acierdo con los vencimientos:
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3.1.3. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, como
tasas de interés, precio de las acciones o cambios de moneda extranjera, afecten los
ingresos del Banco o el valor de los instrumentos financieres que mantiene. El objetiva
de la administracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiclones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo eptimizar la rentabllidad.

inistraci do

El riesgo de mercado surge por posiciones ablertas en actives y pasives financleros y
operaciones fuera de balance, que se ven afectados por los cambios en tasas de interés,
precios de mercado, margen de crédito, tasas de cambio de moneda y los precios de las
acciones, El Banco identifica |a exposicion a los riesgos de mercado, ya sea como carters
negociable o no negodable,

Con base en lo arriba sefialado los riesgos de mercado se pueden materializar por:

« Valores o ttulos que tenga en cartera y que estén sujeto a cotlzaclones en el
mercado de valores,

= [Pasivos, por medio de un finangamiento efectuade. Esto puede afectar al Banco de
forma positiva o negativa,

« Operaciones fuera de balance, gue sean afectadas por la varlaclon del precio
cotizado,

=« Camblos en las tasas de intereses, esto tendra un impacto en los intereses que &l
Banco cobra y paga a sus clientes y depositantes,

I. Mediciones de Impacto del Riesgo de Mercado:
El proceso de medicion de impacto del resgo de mercado incluye:

s Identificacion y valoracidn de los factores riesgo.
s Identificacign de los factores que inciden sobre los activos productivos,
s Identificacion v planificacion dela gestion del riesgo

I1I. Factores de riesgo

Cuando se identifican factores de riesgo, se cuantifica la Incidencia de estos sobre fos
activos productivas y los pasives del Banco. Por medlo de la identificacion de los factores
de riesgos, se cuantifica la Incidencia de los riesgas debldo a;

» Sy impacto en los valores de la posicion gue el Banco tiene en sus activos y pasivos
fliquidez, inversiones, cartera de préstamos, depdsitos de clientes y contingencias
gue mantenga el Banco}.

» Su impacto en el nivel de ganancias y pérdidas, gue pudiera tener el Banco a
consecusncia de las variaciones de mercado que puedan sufrir los factores de riesgo
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II1.Metodologia de Medicion

« Parala medicldn o cuantificacién de los factores de riesgos se utilizaran métodos por
la unidad de administracion integral de resgos que pueden cuantificar los factores de
resgo.

« Para el cdlculo del valor en riesgo del portafolic de inversiones se utiliza la
herramienta en Blocomberg "Portfolic Value at Risk®, Dicha herramienta permite
calcular el VaR mediante 3 metodologias: VaR parameétrico, VaR Historico y VaR
Monte Carle. El comité de Inversiones tamé Ia decision de utilizar la metodologlia del
VaR histérico de 3 afios con porcentaje de confiabilidad de 99% ya que se determina
que la distribucian histérica de los retomos serla un buen pronosticador de la
distribucién futura. Dicha meatodalogla utiliza un Modelo de factor lineal en &l gue se
asume que los retornes histéricos de |os titulos evaluados son influendades por una
serie de factores como ser moneda, curvas soberanas, curvas de titulos del mismo
sector, entre otras, Por lo que el riesgo del portafolic depende de |a volatilidad, Ia
correlacion entre estps factores v |a exposicion de los instrumentos del portafolio a
estos factores,

« Para efectos de tasa de interéds el Banco realiza escenarios de movimientos de tasa
de +/- 200 BPS para Moneda extranjera, y +/- 200 BPS para la Moneda nacional.
Dicho andlisis muestra la posible ganancla o pérdida derivada de los movimientos en
las tasas de interés de los activos vy pasivos sensibles al interés,

3.1.3.1. Riesgo Cambiario

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiers fMuctle come cansecuencdia de
varlaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras ¥y obtras variables
financieras, asi como la reacclon de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econdmices. Para efecto de las normas contables este riesgo no procede de
instrumentos financieros gue no son partidas monetarias, nl tampoco de instrumentos
financieros denominados en moneda extranjera.

Ademas del monitoreo al valor en riesgo relacionadoe con moneda extranjera, el Banoo
monitorea cualquier riesge de concentracidn reladonade con cualguier moneda
extranjera en relacién con la conversian de transacclones en moneda extranjera y de
activos y pasivos financieros monstarios en monedas distintas a la moneda funcional
del Banco,

En |la tabla que se presenta a continuacion se muestra |a exposicion neta del Banco al
riesgo de cambio en monedas extranjeras, al 31 de dicliembre:

2016 2015
Total activo en moneda extranjera L 322,466,120,229 L 27,219,007 843
Tatal pasivo en moneda extranjera _ (33,408 366.025) (27.267,160,295)
Exposicion neta L. (942.245.796) L ___(48,152.447)

De acuerdo con el articulo 46 de la Ley del Sisterna Finandero, la Comision, determina
las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y pasivas en moneda
extranjera del Banco, con el fin de procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro
de rangos razonables,
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco dio cumplimiento a la ctada disposician al
mantener una relacion del 2.90% (diclembre 2015, 0.18% .

3.1.3.2. Riesgo de Tasa de Intereses

Coma parte del riesgo de mercado, el Banco esta expuesto principalmente al rlesgo de
tasa de interés. Riesgo de tasa de interés es el riesgo de gue los flujos de efectiva futuros
de un instrumento financiers fluctlen debido a los cambios en las tasas de Interes del
mercade. El Banco estd expuesto 2 los efectos de fluctuacion de la tasa de interes del
mercado tanto para su valor razonable como para el riesgo del flujo de efectivo. Los
margenes de interés pueden aumentar como resultado de esos cambios, pero puede
reducir |las pérdidas en el evento de gue ocurran movimientos inesperados.

Los instrumentos financieros del Banco induyen dentro de sus condiciones, la
variabilidad en las tasas de interés, de ésta forma al 31 de diciembre, el Banco administra
este riesgo:

Activos Financisra:

Irstrumentos financesras 2,00 &l 14,00% D.rits 2l 1435 1.00% al B. 7S 0.19%: Bl 6,55%
Prastamos v dasouantos 13% a 63.3% 13% & 69,9% 5.25% 3 49,99% 35 3 49.99%
Pasivas Financlaros:

Dapésitas de shorra 0.01% al 9.00%: 0.01% al 9.00% 0,00 % al 3.51% 0.01% al 3:.5%
Depésitas chegques 0,01 5% &l 5 19% D.OE3% a2l B.5%% 0,01 % al 3,000 001%, al 3.44%
Diapdsitas o plaro 0.00% v 13.00% 0,01%: ¢ 13,00% 0L02% al 3.00% 0201 % al 5.95%
Oibligaciones Mpancierss 1 -N0A% al 15.00 3% S5 Al 1141 % L 1E%G &l 10, 75% 0:87% al 5.70%
Deuda subordinads 5,90 & B.15% 70

Los activos con tasa de interés variable ascienden a L 13,858,708,103 y representan &l
24% del total de activos, v los activos con tasa de interés fija asclenden a L
43, 735,095,165 v representan el 76% del tofal de activos.

Los pasivos con tasa de interds variable ascienden a L 42,890,385,870, v representan el
64% del total de pasivos, y los pasivos con tasa de interés flja ascienden a
L.23,741,B11,458, v representan el 36% del total de pasives.

3.1.4. Riesgo Fiduciario

El riesgo fiduciario es el fesgo de pérdida originado por factores, como |a falta de custodia
segura o negligencia en la administracion de activos a nombre de terceros. Para
administrar este rlesgo el Banco cuenta con una estructura administrativa especializada
que incluye un departamento fiduciario dirigido por un vicepresidente cuyas operaciones
son independientes vy separadas de las del Banco, ademds cuenta con el apoyo del
departamento legal del Banco,

3.1.5. Riesgo Legal

Es el riesgo que los contratos estén documentados incorrectamente 0 no sean exigibles
legalmente en la jurisdiccion en la cual los contratos han de ser exigidos o donde |as
contrapartes operan. Esto puede incluir el riesgo que |os activos pierdan valor o que los
pasivos se incrementen debido a asesoria legal o decumentacién inadecuada o incorrecta,
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Adiconalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resolver asuntos legales que
involucran al Banco; una demanda gue involucra al Banco puede tener Implicaclones
mayores para el negocio financiero e implicarle costos al Banco v al resto del sistema
bancario; vy las leyes que afectan a los Bancos u otras entidades comerciales pueden
cambiar, Las IF san susceptibles, particularmente a |os riesgos legales cuando formalizan
ruevas clases de transacciones y cuando el derecho legal de una contraparte para
formalizar una transaccidn no esta establecido,

Metodologia de Gestién de Riesao Legal

Es responsabilidad del Gerente de Juridico conjuntamente con los otros responsables de
las areas de Banco Ficohsa, establecer procedimientos para manejar v conftrolar €| riesgo
legal, Estos procedimientos deben estar apropiadamente documentados.

1. Riesgo Contractual

» Revision Legal: El departamento legal ha implementado procedimientos para
asegurar que ningdn documento que crea una relacidn material contractual
pueda ser firmado en nombre del Banco a menos gue se haya obtenldo asesoria
legal (interna o externa), ya sea en relacidn a la forma de la documentacion o
especificamente a la transaccion subyacente.

« [Estandarizacién de Contrates: E|l departamento legal es active en la

identificacion de los tipos de contratos, los cuales pueden ser estandarizados.

2. Riesgo de Litigio:

El bepartamento Legal ha establecide acciones para asegurar que las empresas del
Banco:
= Actien apropiadamente en respuesta @ una demanda contra el Banco;
» Sean capaces de defender de forma apropiada una demanda traida contra
el Banco;
= Sean capaces de tomar accién para hacer valer los derechos del Banco en
los tribunales; y

Indicador de Monitoreo de Riesgo Legal
Banco Ficohsa monitorea el rlesgo legal a través de los siguientes indicadores:

= Meonto en USE de las demandas en contra del Banco,
» Monto en US$ de demandas por tipo de riesgo {Bajo, medio, alto).
=  Mento en USE por tipo de demanda en contra del Banca,

Estos indicadores son maonitoreados de forma mensual en el Comité de Riesgo

Operativa y Comité de Riesgos, donde se presentan las variaciones y tendencias en
cada uno de ellos v las justificaciones de cada caso,
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3.1.6. Riesgo Reputacional

Es el riesgo de pérdida de negocio por |a opinian pdblica negativa vy dafio consecuente en
la reputacion del Banco gue se origina por fallas en |la gestidn apropiada de algunos de los
riesgos citados anteriormente, o del involucramiento en actividades Improplas o ilegales
por el Banco o su administracion tales como lavado de dinero o la intencion de ocultar

perdidas,

El Banco estd expuesto al riesgo de que los servicios del Banco puedan ser utllizados para
la legitimacidn de activos financieros, de modo gue puedan ser usados sin que se detecte
la actividad ilegal que se produce, Esto podria tener implicaciones legales o sanciones por
incumplimiente del reglamento vigente para la prevencidn y deteccidn del uso Indebido de
los productos vy serviclos financieros en el lavado de activos, ademas del deterioro que
pudiese ocasionar a la imagen del Banco.

El Banco minimiza este nesgo con la aplicacdién del reglamente para la prevencon y
deteccidn del use indebida de los productos y servicios finandieros en el lavado de activos
emitide por la Comisidn, el cual requiere de la implementacion de procedimientos relatives
al conocimiento del cliente, capaditacion del personal, reporte de transacclones, alertas en
los sistemas, nombramiento del gerente de cumplimients y la creacidn de la unidad de
Fi e,

3.1.7. Riesgo Dperativo

Es el riesgo de pérdidas directas o indirectas, relacionadas con los procesos del Banco, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados
a riesgos de crédito, mercado y liguidez, tales comao los que provienen de requerimientos
legales ¥ regulatorios y del compartamiento de los estdndares corporativos generalmente
aceptados,

La responsabilidad principal por la Implementacién de politicas v contreles para abordar el
riesgo operacianal, es de la alta administracién del Banco, quien delega estas funciones
dentro de cada una de las unidades operativas y de negocios del Banco, para fortalecer
esta gestion, el Banco ha desarrollado e iImplementado una politica de gestidn integral del
riesgn operacional, cuyo objetive es disminuir al maximo posible pérdidas financieras y
dafios a la reputacidn del Banco.

Para desempefiar una administracién mas eficiente y articulada de este riesgo, el Banco
cuenta con un Comité de Riesgos, quien con base a los lineamientos de la Junta Directiva
elabora, revisa, actualiza y/o modifica las politicas y procedimientos de administracién del
riesgo, a la ver que evalia los impactos del mismo y la eficiencia de las politicas
establecidas para su gestidn.

La estructura de Administracién del Riesgo Operacional ha sido elaborada para proveer
una adecuada segregacién de responsabilidades entre los duefios, ejecutores, areas de
control y las dreas encargadas de asegurar el cumplimiento de las politicas y
procedimientos establecidos por el Comité de Riesgos. Las Unidades de Negoeclos y
Servicios del Banco asumen un rol activo en la identificacion, medician, control ¥ monitoreo
de |los riesgos operacionales y son responsables por comprender y gerenciar estos rlesgos
dentro de sus actividades diarias.
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Las politicas de riesgo operacional son aprobadas por la Junta Directiva y orientada y
supervisada por medio dal Comité de Riesgos.

El Banco adoptd una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en
riesgaos, la cual consiste en identificar 1as areas y procesas claves en relacion a los objetivos
estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del proceso para
identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con herramientas tecnolégicas
gue nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en los
diferentes procesos a través de matrices de riesgos, El Departamento de Auditoria Intermna,
desarrolla un programa de revision y seguimiento permanente del cumplimienta de fas
politicas del Banco, los resultados de esas revisiones son discutides con las unidades de
negocios con las que se relaclonan y se preparan y envian reportes al Comité de Auditonia
y @ la Administradion Superior del Banco,

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de |la plataforma
tecnoldgica con el objetive de ser mas eficiente en los diferentes procesos de negocio ¥
reducir los perfiles de riesgos.,

Indice de Adecuacién de Capital - El Banco, debido a que es una entidad regulada, debe
cumplir con el indice minimo de adecuacion de capital requeride por la Comisién, este
indicador estd determinado de acuerdo con los estdndares establecides por el Comité de
Basilea para la Supervision de la Practica Bancaria, los cuales han sido adoptados por el
regulador hondurefio. Este indicador es definido como la relacion que debe existir entre el
capital v las reservas computables de capital del Banco y la suma de sus activos
ponderados por riesgo v otros riesgos a que esté expuesto el Banco, con lo cual se pretende
determinar si los recursos propios del Banco son suficientes para cubrir los riesges que ha
asumido.

Seqln el articulo 37 de la Ley del Sisterma Financiero y las Normas para la Adecuacion de
Capital, Resolucidon GE No.430/15-03-2010, con el objeto de mantener constantemente su
solvencia, el Banco debe presentar un indice de adecuacion de capital minima del 10%.

&l 31 de diciembre, el indice de solvencia del Banco es el siquiente:

ADECUACTON DE CAPITAL 2016 2018
&. Recursos de Capital
A1  Subtotal Capital Primario L 5,549,507 400 L 5520491 802
A.11  Subktal Capital Complementaria 3330, %42 30 FAFI 441 B3]
Total Recursos de Capital L 8,879,858 704  L7,902,033,633

Activos Ponderados
B.1 Subtotal Actives Panderadas Con 0% de Riesgo .
B.I1 Subbtatal Activos Ponderados con 10% de Riesgo L. 38,753,950.27 L 12 446,607

B.Ill Subtotad Activos Ponderados Con 20% de Rlesgo 3,467 403 F709.04 1,259,512 651
B.IV Subtotal de Activas Ponderados con 50% de Riesgo 3,239,057, 013.85 2,601,045,663
BN Subtotzl Actvos Pondersdos con 100% de Riesgo 41,557,576,076,23 37,765,677 DBE
B8.Y] Subtotal Actives Ponderados com 150% de Rlesgo 15,325,518, 796 16,898 247 Q25
Total Activos Ponderados por Riesgo L63,629,20R,115 LG60,540.931.268
Relacidén {Recursos de Capital / Actives Ponderados) % 13.96%: 13.20%
Suficiencia de Capital A.96% 3.20%.
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Principales indicadores financieros - Al 31 de diciembre, los principales indicadores
finanderos se detallan a continuacion:

2016 2015
indice de morosidad 2.1% 2.6%
Indice de créditos de partes relacionadas 5.B% 8.4%:
Rendimiento sobre el patrimonio (ROE) 15.0% 18.2%
Rendimiento sobre activos reales promedic (ROA) 1,3 % 1.5%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de didembre, el efectivo v equivalentes de efectivo se detallan como sigue:

2015
2016 Resstructurado
Efectiva en caja
Maneda nacional L 1,245,913.205 L 1,580,931,759
Moneda extranjera_1) 138165678 162470 733

1,384,078,883 1,743,352,492
Cheques a compensar

Moneda nacional 62,993 832 45,650,678
Moneda extranjera (US$83,049 yUS$18,233) 1,951,895 407,609
G4 945,727 46,058,287

Depositos en Bancos
Banco Central de Honduras 2 11,212,193,298 6,247,330,142
Bancos nacionales 3/ 209 737,505 46,737,519
Bancos del exterior 4/ _2,108,360,208 __1.134.988.393
_13,530.291.011 _ 7.420.056.054
Intereses por cobrar 3,100,725 405,711

i/ Al 31 de didembre de 2016 y 2015, este rubro incluye saldos en Ddalares
Estadounidenses por un monto de L 122,385,089 (US$ 5,207 ,234) v L147 443,261
(US4$6,595,332) respectivamente y saldos en Euros por un monto de L15,780,589
(E636,668) v L14,977 472 (€646,930) respectivamente.

2/ Al 31 de didembre de 2016 y 2015, este rubro Incluye saldos en Dolares
Estadounidenses por un monto de L4,025,627,08% (US$171,282,143) ¥
L2,688,557, 0158 (US§120,262,708) respectivamente y saldos en Euros por un mento
de L20,973,813 (€£846,189) v L 17,508,377 (€ 756,249),

3/ Al 31 de didembre de 2016 y 2015, este rubro Incluye saldes en Dolares
Estadounidenses por un monte de LL1,270.546 y (US$54,059) L2,730.455
(US$122,136) respectivamente,

4/ Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, este rubro Incluye saldes en Dolares
Estadounidenses por wun monte de L2,018,163,516 (US$89,706,386) ¥
L1,068,205,223 (US%447,782,231) respectivamente y saldos en Euros por un monto
de L90,195,692 (€3 658,421 y de L6, 783,170 (£2,884 .603) respectivamente.
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Para propdsitos del flujo de efective, el efective y equivalentes de efective se detallan
COMmo sigue:

2016 2016
Reestructurado
Efectivo L 14,982.416,346 9,218,8B72,544
Equivalentes de efectiva _ 6,296,671

L14.982.416.346  2.225.189,213

Encaje Legal -

a. Moneda Macional - Mediante Resglucion Mo.362-9/2016, el Directorie del Banco
Central de Henduras, resolvio derogar la Resolucion No., 189-5/2016, estableciendo
requerimiento de inversiones obligatorias aplicable sobre captacion de recursos en
moneda nacional del 5%.

La Resalucién Mo, 189-5/2016 dernga la Resolucién Na.27-1/2010 y estuvo vigente
hasta el 26 de octubre 2016, en la cual se establecia mantener el requerimiento
adicional de Inversiones obligatorias, aplicable sobre captacién de recursos en
moneda naclonal del 10%. De las cuales podran computarse hasta 9 puntos
porcentuales de las inversiones obligatorias con bonos y letras del Gobierno emitidos
por la Secretaria de Finanzas v los emitides por la Empresa Nacional de Energia
Eléctrica (ENEE). No se admiten compensaciones en caso de déficit en el
requerimiento de encaje establecido por el Directorio del BCH; de igual forma no se
permitén compensaciones en caso de déficit en el requerimiento de inversiones
obligatorias.

b, Moneda Extranjera - Segln Resolucidn vigente No.51-2/2016, establece gue s&
deberdn mantener inversiones obligatorias sobre todos sus pasivos en moneda
extranjera sujetos a encaje del 10%, los saldos de las cuentas de inversion
devengaran un rendimiento anual equivalente al promedio catorcenal de la tasa
London Interbank Bid Rate (LIBID} a seis meses plazo. Mo se admiten
compensaciones en casa de déficlt en el requerimiento de encaje establecido por &l
Directorio del BCH; de igual forma no se permiten compensacdiones en caso de défict
en el requerimiento de inversiones obligatorias.

. Mediante Resolucidn No.363-9/2016, el Directorio del Banco Central de Honduras,
resolvid derogar la Resoluddn Mo. 190-5/2016, estableciendo gue para los recursos
captados del publico en moneda nacional el requerimiento de encaje serd del 12%
y el de inversiones obligatorias del 5%,

Mediante Resolucidon Mo, 190-5/2016 (Vigente) del 25 de mayo de 2016, el Directorio
del Banco Central de Honduras, resolvid derogar la Resolucion No.183-5/2012 ¥
estableciendo gue para los recursos captados del piblico en meneda nacienal el
encaje requerido serd de un 7%, en el caso de recursos captadoes del piblico en
moneda extranjera el encaje requerido sera del 12%. De manera complementaria
las instituciones del sistema financiero deberan mantener un 2% de encaje adicional
en inversiones liquidas en instituciones finanderas del exterior de primer orden de
acuerdo a lo establecido en el Reglamento para el Manejo de Cuentas de Depdsito
en Moneda Extranjera.
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El encaje en moneda nadonal y extranjera se constitulma, en su totalidad, en
depdsitos a la vista en el BCH v deberd mantenerse un monto minime diade

equivalente al 80% del mismao,

El Encaje correspondiente a la catorcena del 22 de diclembre del afic 2016 al 4 de enero
del afio 2017 vy del 24 de diciembre del afic 2015 al 4 de enero del afic 2015, estaba

colocado como sigue:

Reserva de encaje en moneda nacional:
Depésitos en BCH

[reersiones en Instrumentos Emitidos por el BCH
Bonos de la ENEE, computables

Imversidn de registro contable MK

Reserva de encaje en moneda extranjera:
Dwepasitos en BOH

Valores garantizados por &l Gobiermo
Invers|dn de reglstro contable ME

Depdsitas de disponibilidad Inmediata

Total obligaciones sujetas 8 encajs:
Depdsites v oblipacionas en moneda mackonal
Depdsitos v oblipacionas &n monsda extran)era

Q= m T e L e L R

Relacian Encaje/Obligaciones sujetas a encaje:
En maneda naclanal
En moneds exiranjera

2016

L 6,777,821,874

2015

L 2,917,271,480

30,148,037 022
19,841 298,377

2F.38%
3.7 7%

99,984,279 1,622,506,713
1,056,847, 858 1,280,204,239
320,000,000 574019000
e Prepe—
L 3,136,307,68% L 2,671,318,775
1,008,743, 595 1,313,534,024
900,161,741 197,625,027
—1.174,025 860 1.003,533,731
2016 2015

28,805,152,961
18,321,729, 840

221.89%
28.31%

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN OTROS

RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diclembre los activos fnancieros a wvalor razonable con cambios 8f otros

resultados integrales se detallan a continuacian:

Inversiones abligatorias

Bonos y Valores Garantizados por el Gobierno de
Henduras y BCH 1S

Inversiones no obligatorias

Bonos corporatives y certificados de deposita 2/
Bonos del Gobierno de Honduras 3/

Letras del Banco Central de Honduras 41

Titulos valores emitidos por instituciones del
exterior 57

Sub- Total

Intereses por cobrar
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2016

L 2,255,574,730

10,973,648
3,212,374,363

135,400,421
5,634,325 162

— 133,541,394
L S 702070500

2015
Reestructurado

L 4,416,190,415

9,169 542
2,859,268,933
13,942,694

— 126,871,593
7,425,443,178
17

L 7.604,702,064



Al 31 de diclembre, los movimientos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales se detallan a continuacian:

2016 2015
Salda al Inicia L 7,425443,178 L 6,825,115479
Compra de instrumentos financieros 1,940,800,7149 2,128,751, 619
Cancelacian y/o venta de instrumentes financieros (3,568,774,067) (1,710,210,762)
{ Pérdida) Ganancia por camblos en el valor razonable (109,580,703} 181,746,842
Trazlados (53,559,965

il

&l 31 de diciembre de 2018, las inversiones obligatorias en bonos v letras del Gobiermo de
Honduras y BCH devengan tasas de interés en Lempiras entre 2.00% y 7.30% (Diciembre
2015 entre 5.50% v 14%) con vencimientos entre el 2016 y 2020, y tasas de interés en
Dalares Estadounidense entre 6.51% ¥ 5.60% (diclembre 2015; 6.65%) con venrcimiento en
el 20240,

Al 31 de diciembre de 2016, las inversiones obligaterias en bonos corporativos ¥ certificades
de depdsito devengan tasas de interés en Lempiras del 10,75% ({diciembre 2015: 10.75%)
con vencimientos en @l 2018,

4l 31 de diclembre de 2016, las inversiones no cbligatorias en bonos del Goblemo de
Honduras devengan tasas de interés en Lempiras entre 2.00% y 14,00% (diclembre 2015
entre 2.00% y 12.75%) con vencimientc en el 2030 y tasas de Interés en Dolares
Estadounidense (diciembre 2015; 4% con vencimients en el 2016,

Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones no obligatorias en letras de cambio del Banco
Central de Honduras de Honduras devengan tasas de interds en Lempiras entre 7% v 7.253%
con vencimiento en el 2016,

&l 31 de diciembre de 2016, las inversiones mo obligatorias en titulos valores emitidos por
instituciones del exterior devengan tasas de interés en Dblares Estadounidense entre el 3,.00%
y del 8,75% [diclembre 2015 entre &l 3% y 6.25%) con vencimientos entre &l 2017 y 2049,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 existian inversiones =n Bonos del Gobierno por un valor
de L1,619,007,00 v L409,035,972 gque estaban restringidas por estar garadntizanda
gperaciones de reporto obtenidas por &l Banco, las cuales vencen en enera 2017 (diciembre
2015: Enery 2016).

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre, los activos financleros a costo amortizado se detallan a2 continuacion:

2016 2015
Reestructurado
Inversiones abligatorias
Ronos del Gobierno de Honduras 17 L 55,4549
Inversiones no obligatorias
Bonos corporativos v certificados de depdsite 2/ 233,807,680

Titulos valores emitidos por instituciones del exterior 37
Inversiones fondos especiales
Aportes a fondo de pension- pasivo laboral ( Neta 30.14)

Sub = total

Intereses por cobrar

Estimacidn por deterioro acumulade de activos financeros a
costo amaortizado 4
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L 487,685,175 431,908,565

203,349,042 174,362,128
651,034,217 890,233,841

7,029,655 8,281,508
{347,375,555) _ (316,199,450)



Total L__350728.347 L S82,315.809

4/ Al 31 de diciembre, el movimiento de estimacidon por deteriore acumulado de adtivos
finanderos a costo amortizado corresponde a reserva para pérdida de inversion en Bano
de Inversiones en el Banco Naclonal de Paris, este se detalla como sigue:

2015
2016 Resstructurado
Saldo al inicia del afio L 316,199,450 L 292,169 450
Aumento con carge a resultados del anfo 31,486,105 24,030,000
Traslados [360.000)
Saldo al finalizar el afio L347.3325.555  L.316,199.450

Al 31 de diciembre, &l movimiento de los actives financdieros a costo amortizado se detalla
a coptinuacion:

2016 2015

Reestructurado
Salda al inicio del afio - L B90,233,841 L 972,737,152
Adidones - 304,022,844
Ventas y redenciones (252,755,580 (388,438,104)
Traslados 53,553,965
Primas ¥ descuentos 1,911 949
Salde al final del afig L 691,034 217 | __B90.233.99]

1/ Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones obligatorias en bonos del Gaobierno de
Honduras devengan tasas de Interés en Lempiras del 14% con vencimiento én el
2016.

2/ Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones no obligatorias en bonos corporativos ¥
certificados de depdsite devengan tasas de interés en Dolares Estadounidenses entre
gl 5% y 6% ) can vencimientos entre el 2017 v 2022,

3/ Al 31 de diciembire de 2016, las Inversiones no obligatorias en titulos valores
emitidos por Instituclones financieras del exterior devengan tasas de Interés en
Dalares Estadounidenses entre el 2.00% v 5,50% (diciembre 2015 entre el 0.19%
¥ 5.50%) con vendmiento entre el 2019 y 2022,

PRESTAMOS E INTERESES POR COBRAR, NETD

Al 31 de diciembre, los préstamos, descuentos y negociaciones & intereses por cobrar se
detallan como slgue;

2016 2015
Por estatus y tipo de crédito
Vigente
Comercial L 32,688,214,938 L 25,883,848 929
Vivienda 6,621,177,352 6,049,691,145
Consurma 10,021,906,282 13,469,044 337
[Continua)
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2016 2015
Atrasado
Comercial L 372,506,648 L 331,329,401
Vivienda 100, 825,022 81,186,520
Consumao 272,620,556 364,068,771
Vencido
Carmercial 5B BG3 618 111,159,297
Vivienda 31,245 04 208
Consumo 14,871,526 24 128 427
Refinanciados
Camercial 530,490,241 309,067,968
Vivienda 162,670,213 04,392,267
Coansuma 113,376,466 670,723 4849
Ejecucion Judicial
Carmercial 127,281,513 20,940,848
Vivienda 95,086,093 103,129,769
Consuma 2,550,000 2,025 984
Total préstamos v descuentos 51,191,521,723 48,515,331,360
Intereses por cobrar 483,991,817 398,466,336
Sub total 51,675,513,540 48,913,797 696
Intereses capitalizados pendientes de cobra (26,371,082) (22,234,903)
Estimacidn por deterioro acumulado de
préstamos _{1,533.459.,5007 _(1,510.010,080)
Total préstamos e intereses por cobrar (neto) L50,115 682 958 La47 381,552 713

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la relacion de cartera vencida a cartera bruta es de
0.14% v 0.28% respectivamenta v la tasa de cobertura de estimacidn por deterioro es
de 2.04% v 3.09% respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los prestamos en Lempiras ascienden a
L32,531,104,773 v L31,313,160,681 devengan tasas de interés anuales entre el 13% y
59.3% an el 2016, y entre el 13% y §9,9% en el periodo 2015, Los préstamos en Délares
Estadounidenses ascienden a L18,660,416,950 (US$793,962,317) v 17,202,170,679
(US% 769,475,823) devengan tasas de interés anuales entre 5.25% y 49.99% en el 2016
v antre 5,00% vy 49,.99% en e 2015,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, del saldo de los préstamos, L759,561,800 v
L753,972,746 respectivamente, no estdn acumulando intereses por estar vencidos y/o
tener Una mora mayor a 90 dias.

Al 31 de didembre del 2016 v 2015 los crédites otorgados con garantia de depdsitos
asclenden a L 745,047,784 y L208,536,242 respectivamente.

Durante e 2016, el Banco comprd una cartera de préstamos para finandamiento de
adquisicién de vehiculos 8 Banco Ficohsa Panamad, por US$ 17,804,910, valor sobre el
cual pagd una prima de US$445,123, dicha cartera fue incorporada a los libros del Banco
en marzo de 2016,

Clasificaclén de los Préstamos por Categoria de Riesgo - Los préstamos seguin su
clasificacion de riesgo por categoria se detallan a continuacian:
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2016 2015
Créditos buenos L. 46,696,952,731 L 43,604,674,575
Créditos especialmeante mencionados 2,549, 107,445 2,878,266,999
Créditos bajo norma 599, 505,504 TP 119,722
Créditos de dudosa recuperacion E14,942 650 586,053,813
Créditos en pérdida 731,003 383 _B75,216.251

L51,191,521.723 L 48510331360

Principales deudores - Los principales deudores del Banco presentan los sigulentes
montes adeudados:

2016 2015
10 mayores clientes L 7.,554.099,181 L 6,B444L17 787
20 mayaores clientes 0,373,559,.822 3,412,047.770
50 mavyores clientes 0,989,855,157 5.802,116,179
Resto de clientes (219,502 v 245,940} 29 964 007,563 32,456, 749,624

LoL191.221,723 L48,515,5331,360

Estimacién por deteriore acumulado de préstames - Al 31 de diclembre, el
movimiento de la estimacion por deterioro acumulade de préstamos, se detalla como
sigue:

2016 2015
Salda al inicio del afio L 1.510,010,080 L 929 624 492
Auments con cargo a resultados del afio 2,145.961,192 1,684,221 658
Traslado de reserva 71,257 2559
Cisminucion por adguisicidn de activos eventuales (14,823,529) (50,527,639)

Préstamos & intereses cancelados contra la reserva _ (2.107.688,343) 1415565, 720]
Saldo al finalizar el afio L. 1,533,453.500 L_L.510.010.080

Al 31 de didembre, la estimacién por deterioro acumulado de préstamos se detalla a
continuacdon:

| ConbBrgrncias

Contingoancins
L Paor secteras

a1 Comercisl L EIMIASUE L 16,705,506 L &dd,510,501 L sae. 57,819 L 11008152 L bl BEE 471

) wiienda L%, 70, 16 :.2.1_.2;.‘:'_.:']_? L0E.130,41% 106,130 410
&] Conwnn —SR5.337.paT TR R _ 803 09 158 4563 Ei2.211.8592
Tokek L isin reed L 16700008 SLE13A53.500 LASBSSRAM bl Alidls 150,000,088
1L Por cafegoria

Categaria | L ATBi513 L 1067500 LoP45 482347 L JSTF 05 008 6,253,055 L 23855014
Categars 11 62, U531, 9a9F E TLO B2 108,564, BER 123400, Rad 5,510,751 120, 164, 207
Categana 1T 139,A5£.501 125,356,511 L7289, 004 33,517 132,078,600
Categaria ¥ 154,074,520 171,041 354,345,589 33780, 1006, B66 132,647,373
Catlmgaria ¥ | b [ —hRE L3 EEg 12000 0ed 1 Pk
Tural Lo LlSIfTulaos L 185908 LLSX1a59. 500 L BdSECST S L lLSliild L L.SULO1S065
ITL, Por Eipn de garantla

Fepokecann L 138,354 360 L &191,3%2 Lol B A0 L orakBan L 3187607 L 2457850950
Prendacip 13, 7r. a7 98,573 J3,87E. 106 13A47H,BI4 85,152 12,563,963
BOOEE0E 138,073 769 11,0 124,082,753 BE 401,979 HH A0 9T
Fudusana 1.716,317.230 15,400,008 1,116, 3 2b, a0 e R E£39,955 1352, 7501
CHras 213,500 L 233,500 496,630 A5L0ET
Teal Llgifelsgd 14 905008 L1S33aoh ooy | L A9 0E0 358 LLLai iy L LALILatn. O
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Al 31 de diclembre de 2016 v 2015, la Adminstracién del Banco clasificd la carlera de préstamos,
descuentos y negociaciones, carera administrade v cartera financiada con recursos de fideicomiso,
asi como el saldo de reserva requerida por tipe de crédilo como se defalla a continuacian

3] de diciemhbre de 20 55 s
CrodiEnk Lod i D]
Ezpecindmenbs Creciins Najps Drue oo
[T e ] M orma HEprupperacinm

Grangey daudargs comerakes L 53059533 2HELT, TN 10,534,357 L L1059, 657
hipatacatas E;
Grances geiparas comerrles poras B0 UM Iy 23,654 509 1723203 157,307 a1, 50 238,033,637
bl
Pl ok S LR, COTTH T AR q BEE A1 LR e R 2,554 a6+ D5 TA46 EL5 42 570, B2 91.132:078

Hpnircanae
Paquefips deudores comend aley 23,308 £63 B.Xi9,822 21,951,158 201.012,032 LA, 5549, 907 404,281,573

oan obras garantiees
Perue o e ufones mmendses 12505 12,505

a4 ol e
Agropecuaass con garanlia ZId, 694 120,804
opatacana
ArOpECL IS On peras gaeanties N840, Jed 5,050,344
Criditod 08 CORSUmD 188,573,000 31,133,536 68,305 376 1134797 414 155,258,015 R AM,0x
Criditus para vvienda L,952.514 R B _Pipedad 47597443  __ BE.OR.TES 1232011
Tebpl de b Feseren L 166,400,098 144 AHE, 124 130,533,803 158 £941, 540 E33,07E 150 1,558, 778 805
Aeserva pard orbdins & intereses dudnses | Meta 83 1533459500
[In=ifoands) L [29.315.L95]

Tipo de Craditos E ] Créditos BRxjn Credibos an
Criditn Bupnos Tt WD i ol L [l A AT Perdida

Grantei iwiiderss cameadilis
higazlocariss L BE.34A,552 44038 550 A2, T2V L, 775,950 111.973.801
Grangdss deyderes comértialed atrds
gerantias 45,775,028 21 651433 1, ¥, 00 135 829005 05 551058
Pl s deutares Comeriyies

Higsahecaias 500,731 T436,3705 5,507 478 18.E55, 981 11,950,108 alassall
Pegu o deubores OIMEercales

oon oiran gararba E 523,618 B 525,054 10,2040, 5 i Q6,057 9% £3, 818 566 b5, 24,030
Frgusioy fendores comercaies

Garantizados L LN 514314 w125 BES.Z02
AGrapELaFILE o ek
Tl i bl 7,007,474 2567547 F.5PE LA
Agrapecy stim Soh olrde il as &£, BN 3,795332 1, 7RE R4
Criitny ibe Foreamy 134,220,548 E5A50, 00 54,091, X306 LAY, 308006 Lal, 345442 B33, 020,798
Crisgitas par Wusniiy —200.88L ] = _BTAZALY . 11.O0MASS1 _ TaSi4nl IS da0A4ld
ToEn dr |k reaarva L I56.481,25 570,144,797 173,071,802 332 BET 7Y BiEA50,371 L SARASSE83
Aagerva fars obdiag & nbeieses Sudisos S A10UELD . aAn
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INVERSIOMES EMN OTRAS ENTIDADES
Al 21 de diclembre, las inversiones en otras entidades se detallan a continuacian:

Porcentaje de

Acciones y participaciones 1/ Participacion 2016 2015
Inversiones de Tursmo, S, 23,5305 L 5,647,000 L ]
Fadeicarniso [ntermacional Fashion 132%h 13332,723
Fando Hondurefo de Inversion Turisthca (FHIT) 12.06% v 9.174% 106,510,404 106,510,404
Cantra de procesarmisnts (nterbancario, S.A. 16.13% 6,437,600 6,437,600
Conflanza 5.4 de FGR £.29% 5,000,000 5,000,000
Autobancos, SoA, 255 G451,112 E451,112
Swiftret Sacurity 77,978 77578
Fideicomiso AHIBA 21.66% 7.420,000
Sociacled Tnvercors 20020 5.4, o9 2,397 . BE5 ——
Sub-Total 139,736,959 143,458 817
Estimacién por dateriorm soumnulede — [L.262,500) — (13,590,404}
Total L 138474450 L 120 B60 413
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1/ Las inversiones en otras entidades corresponden a Instrumentos de patrimonio no
cotizados, las cuales son reconocidas al costo considerando que es la mejor estimacion
adecuada del valor razonable de los instrumentos. Anualmente el Bance realiza evaluacion
de deterioro de estos instrumentos de patrimonio para medir que el costo sigue siendo |a
mejor estimacion del valor razonable.

Al 31 de dictembre de 2016 y de 2015, el movimiento de las inversiones en asocladas, es

como sigue;
2016 201s
Saldo al inicio del afa L 143,456,817 L 2,611,204 474
Adquisiciones del afio 9,612,B65 43,084,051
Disminucion por fusion (2,516,700,000)
Ventas/desapropiaciones _{13.332.723) (31.708)
Saldo al final del afo L 139.736.959 L__143.420.817

9. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar se detallan 2 continuacion:

2016 2015
Resstructurado
Arrendamientos por cobirar L/ L 50,345,139 L 66,852,912
Cuentas por cobrar partes relaclonadas 432,825,937 219,954 062
Primas de sequros por cobrar 52,455,832 18,975,854
Sobregiros por cobrar 3,429,070 8,055,241
Comisiones por cobrar 21,544,234 29,3459 642
Remesas por cobrar 23,147,525 7,874,177
Otras cuentas por cobrar 28,040,684 19,646,636
Estimacion por deterioro acumulado _ {362,025)

L6ll. 788821 L_370,360,599
1 Al 31 de dicembre de 2016, los armrendamientos por cobrar devengan tasas de interés
en Lempiras entre el 14.75% y 18% (Diciembre 2015: 11.50% y 18%) v en Ddlares

Estadounidenses entre 7.75% v 10% (Diciembre 2015; entre el {8.00% v 10%) con
vencimienbos entre af 2017 v 2024,

Al 31 de diclembre, los arrendamientos segin su casificacion por tipo de industria se
detallan a continuachan:

2016 2015
Industrias L 5043079 L 8,148,591
Servicios 25,490 316 38,795,150
Comercio _19.811.744 __ 19,908,731

L 50,343,139 L 066,852,912
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10. PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, las propiedades y equipo se detallan a continuacion:

2015

Adicionas

Restructurado

Mejaras en Instalaclones arrendadas L 344 511 538

Ratiros

57,542,790 [ 311,257)

L 401 742,971

Mejoras on dross propeas 1,B42. 176 230050 651 25,841 839
fembilinrio v equips de aficina 111,455,555 35,305,546 (B, 246,871) 140,514,230
Sictemas oe Informacisn 357,377,393 E2 037 Aoa 13,243 3I18) 356, 17L 358
Edificios 556,082,905 ; S5hR,082 %05
vehiculos 0,543 EB09 [ 1.528.5908) _ 29.014.901

Sulbs = tatal 1401,813,378 12B,BES,2EB1 [ 21,330,454) 1.509.368 205
Menes: depreciacion acumulads (488434 502) [100446,159) 16.A463,693 (572417, 008)

Sub = total 513,378,766 ZE A3 122 [ 4, B66,761) 935,958,147
Terrenos F27.8941. 204 B7.565, B35 T"‘:.IE,EI:I?,:IE:E-
Obeas an Construccian — B39 164 (45,070,268} __13.847.876
Tatal Llafdl.315.000 159,973,171  [49.937.048] L1.751,306,062

MiEporas en instelacionss arrentadas
Hl:'_':::rﬂi. &M 3araas proplas

Mohlliaris v agquipo de oficing
Cistarnas de nformaciin

Edsticios

Wehiculos
S5ub = total

Manos: depreciascion acuriulada
Sl = total

TorrmEnos

Obras en construccion

Tokal

11, ACTIVOS INTANGIBLES

2014 Adiciones 2018

Bl e b el sl de Retiros Rmagbruchurado
297,902,411 46, 685 984 { 76, 857) 344 511 534
1,642,178 16842 178

110,126,711 4,675 866 [ 2,347 0D22) 111455555
366,285 BRZ 3,307 450 {12,215,939) 187 37T 393
501,514 070 54,568,835 556,062, 905
20,444 8910 10,098,699 30, 543 809
1,296,275 064 120,179,212 {14,635 818) 140L.B13.378
(417457 GE4] (B34 78 458] 12 504550 (480 434 5930
478,816,300 36,700,754 {2,138, 268) Q13,378,785
199 312,753 528,628,451 FI7.041 204
B A b
L1078 147 364 565,329,200 {g.'l.'ilﬁ.'i“?] i Gl 310,500

Al 31 de diciembre, los activos Intangibles se detallan a continuacion:

F1r13) 216

Saldo al inicio del afa
Adicianaes

SALDD AL FINAL DEL ARO

Amartizaclones

Saldo al inicia dal afia
Amartizacedn del arks .
SALDO AL FIMAL DEL AMD

SALDO NETD

L 417,948,280

56,569,503
474518, 163

{84,005, 215)
(43, 267,694)
(126,273,508

L3R 245,154

53

Lista de Clantas

135,577,012

315 EEI u:z

§130,939,.545)
(60,672, 703)
{151,612 249]

143,964,763

Cradito

P camtil

475,350 261

TOTAL
L §;338.89%5 271
G660 883
L285.465.156

(214,544,761 ]
(102,540,797}
(311885, 1581}
L5871 073.330



1,12 /2018 Reastructurado Liskn de Clirnkny Lradito Mercantl

Saids ol lncn S ahe L AN%ETa 1% 438577 013 475 1849 961 L1,215,823.712
Badidanme % ek 1 15071061
EALDD &L FINAL DEL AND _ 417 5«B, 28D A35.577.013 _ATS NS NG L aas AT
Aot ones

Salos ol indo ol afio 247114704 Iin, %24, 3R] AL17 ARZ 0515
Amortizacidn del @i 36,053 5 15] (a0, 5ry J8s) (G A B
SHLDD &L FINAL DEL ARG L84, 00 215 530,535, 340] S Ll g, PELY
BALDO METD L 1335843, 065 et L EI T EE s LA LLO1L3550.518

12. BIENES RECIBIDOS EN DACION DE PAGOD

Al 31 de didembre, los bienes recibidos en dacién de pago se detallan a continuacion:

9% de

Adiciones

Armartizacion

Hiznes muebkes Bi%% L. 5%,353.650 1,141,330 3,009,930 L 52,583 994
Bienas inmusshles 3% AT EF2 1% 46,859,314 (33,945,534} 321,435, 986
Titulos vakores FE0.000 G004
Sub - tota 407,634 8345 48, 100 544 (0,555,510} 4,770 A0
Menas: Rsserva para
[-[= ik
Eventuales [1E%.025.285) (52310677} 3T, 3RB.G01 (158948 063Y
Toral LIESSI0ES] 19216033 L43.506.909% L21GANI.013
&y de=
A e T 2Ll OGN Adicinones Hukirus
Bienes mpehles 135, L 59.Bd¢ a03 {454, 25T L B9 A5TES0
Bienes inmuehias 1% 138,050,734 L300, 334,004 [FT.352, 5471 M A33,196
Thulos vakies FELO00 160.000
Eub - toksl 385,557,816 130, 334, 0H ¥ 346, 774] 407, B4 240
HlEmisl Resares Dars Bolhus
ceantutles _ (I0EFIN.BEY) 34,144 2O — IGA7IAEL [139.013.585)
Toizl L 430,017,349 18,1372 305 LEF R4S L TR0 801

&l 31 de diclembre del 2016 v 2015, bienes recibidos en dackén de pago por un valor en
libros de L29,710,720 v L22,538,750 respectivamente, han sido otorgados bajo contratos
de arrendamiento,

13.

GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de didembre, los gastos anticipados se detallan a continuacidn:

Propaganda y publicidad

Alquileres, seguros y comisiones
Mantenimlenta de software y licencias
Otros

2016

L 19,773,431
12,831,333
34,018,333

49,715,031

2015
Reestructurado
L 18,804, 189
17,230,746
110,292,754
_ 60,179 447

L0820 130



14,

15.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, los otros activos se detallan a continuacion:

Valores pendientes de aplicar 1/
Tarjetahabientes ¥ comercios afiliados

2016

L 926,138,480
1,986,999

Anticipos para adquisicidn de activos, proyecios en

procesa ¥ remodelacion de oficinas

Emision de cheques por extrafinancamlento e
intrafinanciamiento

Construcciones en usufructo

Inventario de materiales y productos
Depasitos en garantia

Anticipos Sisterna de Administracion de Banco

Ficohsa (SABF)

Participacian SAFDI v antlcipo de subastas

arios
Sub-total

Reserva para amortizacion de otros valores

243,780,809

48,958,235
111,291,862
&,809.557
4,925 884

34,307,849
35,271,300

2015
Reestructurado

L1,206,211,528

278,517,788

72,301,073
131,926,255
13,684,545
6,168,871

1,156,196
55,961,054

470608, 3,522,213

1,418,177,062

1,800,460,253
_ (19,327,136}

L 1418177062 L 1.790.147,307

1/ Al 31 de diclembre de 2016, dentro de los valores pendientes de aplicar se incluyen
L34,000,000, que corresponden a anticipos para la adguisiclon de las accones de |a
compafiia Astra Holding Inc. De acuerdo a convenio deé compra venta de acciones suscrito
entre &l Banco y los accienistas de dicha compafiia, sin embargo, 13 adquisidon de |a
misma no se ha materializado, debido a gue aldn estd pendiente la autorizacion de la
Comisidn, La disminucian de los saldos en relacion al periodo anterior corresponde a
camblos en el proceso de liguidacion de la adguirencia de tarjetas de crédito que al cierre
de diclembre 2016 no se presentan valores por liquidar por este concepto que en el 2015

50 2 existian,

El resto de valores induidos corresponden a operaciones pendientes de formalizarse y

que se liguidan en el corta plazo.

DEPOSITOS

Al 31 de dicdembre, los depdsitos se detallan 3 continuacion:

Moneda nacional:
A la vista
De aharro
A plazo

Moneda extranjera:

A lavista 1/
De ahorro 2/

A plazo 37

55

2016

L 5,170,418,1D4
9,024,209,906
16,323,346,002

2,668,231,024
6,838,459,921
—2.345.443.47]

2015
Resstructurado

L 4,282,690,044
7,881,364,757
16,794,815,044

2,727,564,983
5,313,250,171
_2,803,134.747



Total L47,270,108,428 L _42.802.119.790

Laos depdsitos a la vista en Lempiras devengan tasas de interés entre el 0.01% v el 5.19%
en & 2016, v entre 0.01% v el 6.5% en el 2015; v en moneda extranjera a tasas de
interds entre el 0.01% vy el 3.00% en &l 2016, y entre el 0.01% vy el 2.44% en e 2015.

Los depdsitos de ahorro en Lempiras devengan tasas de interés entre 0.01% y 5.00% én
el 2016, v entre 0.01% al 9.00% en el 2015 v en moneda extranjera tasas entre 0.01%
v 3.51% en el 2016, y entre 0.01% v 3.5% en el 2015.

Los depdsitos plaze en Lempiras devengan tasas de intereses entre 0.01% vy 13.00% en
el 2016y entre 0.01% v 13.00% en el 2015; v en moneda extranjera tasas entre 0.02%
v 5.00% en el 2016, v entre 0.01% v 5.75% en el 2015.

1/ Al 31 de didembre de 2016 y 2015, este rubro incluye saldos en Ddlares
Estadounidenses por un monto de L2,638,205,075 (US$112.250,194] v
L2,718,115,375 [U54%121,584,892), respectivamente y saldos en Euros por un
monto de L 30,025,949 (€1,262,326) y LB,502,168 (€367,238.9) v,
respectivamente.

2/ Al 31 de didembre de 2016 y 2015, este rubro incluye saldos en Ddlares
Estadounidenses por un monto de L&, 760,747,003 (US$287,655,864) v
L5,236,736,421 (US$234,246,139), respectivamente y saldos en Euros por un
monto de L77,712,918 (€3,267,143) L76,813,750 (€3,317,859), respectivamente.

3/ A 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro incluye saldos en Ddlares
Estadounidenses por un monto de L 7,358,624,348 (US$ 313,094 .314) v
L5,759,013,952 (U5%$257,608,303), respectivamente y sados en Euros por un
monto de L 5,160,595 [€216,958) L5,155,799 (€ 222,697), respectivamente.

La concentracion de los depasitos se muestra a conbinuacian,

o R e 31 de diciembre de 2016 | 31 de diciembre de 2015

Numers de deposibanles Saldos q : Saldos Porcentaje
10 mayares depositantes L 13,980,040,554 9.45% 13,864,020,677
20 mayores depositantes 4 416,970,410 9.30% 4.415,716,148 10.31%
0 mayorss depositantes 3,509,737.990 739095 2.501,515,759

Resin de d%nms .aEl-tﬁalESElid?ﬂ 53.B5% Hlﬂiilﬂﬁ?llﬁz

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, |as obligaciones financieras se detallan a continuacion:

1015
2016 Reastruchurado

Prestamos sectoriales 1/ L 4,972,631,087 L 5002,947,590
Préstamos del Banco Central de Honduras 2/ 1,500,000,000 1,000, 000,000
Préstamos de instituciones financieras nacionales 24 4549 958,458

Préstamos de institudones finandieras del exterior 44 7.360,003, 360 B153,871,728
Bonos emitidos 54 2,885,642 903 2.017,306,360
Intareses por pagar _B5.418.434 24,184 661

Li7,323.504,292  L_16.263.J10.239
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Este rubro incluye obligaciones financieras contratados en Dalares Estadounidenses, que
al 31 de dicdembre de 2018 v 2015 eguivalen a L9,289,889 286 v L9,539,195,016
respectivamente. (U5%$395,265,660 y 444,593,505).

1/ Los préstamos sectoriales, corresponden a créditos bajo programas de redescuentos
para préstamos de vivienda y produccion a través del cual el Banco opera como
intermediario, las garantias de estos créditos, son los bienes financlados mediante el
redescuento. Al 31 de diciembre del 2016, estos préstamaos devengan tasas de interés en
Lermpiras entre el 3.25% y 9.5% (Diciembre 2015: entre el 5.30% y 9.32%) con
vencimiento entre 2017 y 2038, en Dolares devengan tasas de interés entre el 1.18% y
6.14% (Diciembre 2015: entre el 2.77% vy 4.91%) con vendmiento entre 2017 y 2026

2/ Al 31 de diciembre def 2016, los prestamos con el BCH , corresponden a operaciones
de reporto en Lempiras que devengan una tasa de interés del 7.25% (Didembre 2015:
9.25%) con vencimiento en el 2017 y 2016 respectivamente. La operacion del 2016
estaba garantizada por bonos del gobierno por L1,619,017,000. La operacion del 2015
estaba garantizada por inversiones en Bonos del Gobiernc hasta por un monto de
L409,035,972.

3/ Los préstamos de Instituciones del Sistema Financiers Naclonal, corresponden a
créditos comerciales otorgados bajo lineas de crédito y/o contratos de prestamos, para
Capital de trabajo y financiamiento de programas y sectores productivos. Al 31 de
Didembre de 2016, estos préstamos devengan tasas de interés en Lempiras del 6.67%
con vencimiento en e 2017.

4/ Los préstamos de instituciones financleras del exterior, corresponden a créditos
comerciales otorgados bajo lineas de crédite v/ o contratos de préstamos sin garantia,
para capital de trabajo y financiamiento de programas y sectores productivos.
Devengan tasas de interés en Lempiras del 10.75% (2015: entre & 5% y 7.5%) con
vencimiento en el 2018 {2015 vencimiento en 2016), v en Dolares devengan tasas de
interés entre 1.08% v 4.71% (2015 entre 0.52% y 4.48%) con vencimiento entre 2017
y 2022 (2015:; entre 2016 y 2022).

5/ Bonos de Inversign:

Los Bonos de Inversidn corresponden a instrumentos de deuda emitidos por el Banco en
moneda local y extranjera, con garantia del Patimonio del Banco, les saldos corresponden
al remanente de la segunda y tercera emision de esos instrumentos, las cuales fueron
autorizadas por la Comisidn, como sigue:

a) Tercera Emisicmn:
Autorizada mediante Resolucion SV No, 991/03-06-2013 del 2 de junio de 2013 bajo
la denominacidn de *Bonos de Inversion Banco FICOHSA 2012" por un monto de
US$42,320,000 a un plazo de 3 a 5 afos, pago de intereses trimestrales con tasas de
intereses a ser estipuladas al momento de la colocacion de cada serie de Bono.

b) Cuarta Emisidn:
Autorizada mediante Besolucidn SV Mo, 422/21-03-2014 del 21 de marzo de 2014 bajo
la denominacién de *Bonos de Inversion Banco FICOHSA 2014" por un monto de
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US$150,000,000 a un plaze de 3 a 5 afios, pago de Intereses trimestrales con tasas de
intereses a ser estipuladas al momente de la colocacién de cada serie de Bone.

Al 31 de diciembre del 2016, estes bones devengan tasas de interés en Lempiras entre el
9.25% vy 11.75% (Diciembre 2015: entre el 10.50% y 11.75%) con vencimiento entre
2017 y 2021, en Délares devengan tasas de Interés entre el 5.00% vy 5.50% ( Diclemnbre
2015; entre el 4,.90% y 5.50%) con vencimiento entre 2017 y 2021,

Coventants Finandergs:

Al 31 de dictembre de 2016 v de 2015, el banco habia suscrito una serie de contratos y
convenios de financiamienta, los cuales se describen en la nota 31 a los estados financieros
en los incisos 31.1 al 31.11, derivado de esos contratos el banco ha adquirido compromisos

contractuales para cumplir con dertos indicadores financieros que se induyen en dichos
contratos.

DEUDA SUBORDINADA A TERMINO

Al 31 de diclembre, la deuda subordinada se detalla a8 continuacian:

2016 2015
Resstructurads
Prestamo subordinado L 1,B09,723.300 L 1,408.409,100
Intereses por pagar 52846520 21,436,355

L L.B62.560.820 L.l.429.84%.032

Corresponden a préstamos que reunen las caracteristicas necesarias para ser
considerados como deuda subordinada a término seqin Resoluclién No.049/17-01-2006
de la Comision, En caso de disolucidn vy liquidacion del Banco, el principal y los
rendimientos no pagados tendran un orden de prelacién inferior a las demas obligaciones,
v solo participan de |as pérdidas del Banco. La deuda subordinada es considerada cama
capital complementario del Banco, para determinar los indicadores de sufidencia de
capital,

La deuda subordinada no goza de ningdn tipe de garantia especial por parte de |a
institucidn emisora y no estd cubierta por el Fondo de Seguro de Depositos (FOSEDE); en
consecuencia, el Goblerno de Henduras y el FOSEDE no garantizan, y por ende na se
responsabilizan por la restitucion de los recursos constituidos mediante obligaciones de
esta naturaleza.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, los préstamos subordinados se detallan a
contifuacitn:

1t Préstarmo subordinado otorgade por US$12,000,000 con el OPEC Fund for
International Development (OPEC) y autorizado por la CNES, mediante resolucidn
No. 978/13-12-2016, Tiene una vigencla de diez afios a partir de la fecha del primer
desembolso, ¥ se amortiza mediante un solo page de capital en la fecha de
vencimiento del instrumento, v devenga una tasa de interés variable equivalente a
LIBOR mas el 7% primeros 5 afios y LIBOR mas el 9% dltimos 5 afios pagadero en
Ddlares Estadounidenses. Vencimiento final es el 2026
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2L

Préstamo subordinado otorgado por US$12,000,000 cen The Inter-American
Investment Corporation (HC) y autorizado por la CNBS, medlante resolucion No.
978/13-12-2016. Tiene una vigencla de diez afios a partir de la fecha del primer
desemboiso, v se amortiza mediante un solo page de capltal en la fecha de
vencimiento del instrumento, y devenga una tasa de interés vanable eguivalente a
LIBOR mas el 7% primeros 5 afios y LIBOR mas el 9% dltimos 5 afios pagadero en
Ddlares Estadounidenses. Vencimiento final es el 2026.

Préstamo subordinado recibido de la IFC Capitalization (Subordinated Debt) Fund,
L.P. por un monto de US$38,000,0000 para ambos afios, préstamo autorizado
mediante resolucién No 1661/19-09-2011. El Banco deberd pagar €l préstamo en
un solo pago, en la primera fecha de pago de interés gue siga al octavo aniversario
del primer desembalso y una tasa de interes a discrecion del banco de acuerdo a las
siguientes dos opciones: |) Tasa variable equivalente a la tasa Libor de seis meses
mas un margen adicional é i) Tasa fija, que equivale a la tasa Libor de seis meses
mas un margen adicional, més el costa del instrumento financiere de permuta de
tasa variable a tasa fija. Al 31 de diciembre del 2016, se realizé pago de capital del
préstamo por un monto de US$10,000,000 (Nota 20.9)

Préstamo  subordinade recibide de DEG  Deutsche [Investition und
Entwicklungsgesellschaft por un monto de US$25,000,000 para ambos afios,
préstamo autorizado por la CNBS mediante Resolucdn GE No 346/07-03-2014
reformada por la resolucion GE No 808/11-16-2014, en la cual la CNBS autorizd
incorporar |la contratacion de un préstame suberdinado hasta por un monta de
US$ 25,000,000 con el DEG Deutsche Investition und Entwicklungsgesellschaft
dentro del monto de hasta US$ 40,000,000 autorizados por la Comision
originalmente bajo la medalidad de bonos subordinados . El plaze de dicho préstamo
es de 10 afios con un solo pago de capital al vencimiento y una tasa de interés
variable Libor a 6 meses mas un margen de 7.26% hasta el quinto afio v de 9.26%
hasta su vencimiento en el décimo afio. (Nota 30.10)

OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre, los otros pasivos se detallan a continuacion:

2015
b Resastructurado

Cbhligaciones par administracion L 461,681,873 L4549, 184 954
Documentos vy drdenes de pago emitidas 129, 286,834 231,767,432
Frovisiones 251,367,912 309,785,340
Facturas por pagar B1,148,910 127,267,840
Citras exigibllidades 5,136,678 29,673,378
Tarjetehabiantes v comercios afiliados 36,753,256 31,215,029
Retanciones & impuestos por pagar 5o,528,615 98,359,363
Intereses y comisiones recibides por anticipado 15,358,313 7,BEZ,631
Ingresos no devengados por arrendamientos 9,021,808 12,773,294
Primas de seguros cobradas por anticipade 1S 110,190,813 70,768,721
Comisinnes por pagar 181,562 7,875,074
Cuentas por pagar partes relacionadas 10,854,177 1,952,768
Acreedores varios v valores pendientes de aplicar ___BOB.E04, 810

L 1910315565  LLO77.340.550
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19. CAPITAL SOCIAL-ACCIONES COMUNES

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el capital social esta, representado por
44,536,169 acclones comunes nominativas, con un valor nominal, de L100 cada una,
las cuales estan totalmente suscritas ¥ pagadas.

Al 31 de diciembre del 2015 mediante acuerdo de la asamblea de accionistas se autorizd
aumentar el capitel pagado mediante la capitalizacdon de utilidades retenidas en
L1,548,938, 200 dicho aumento fue autorizado por la Comision mediante Resoluciones GE
Mo 179/11-02-2015 v GE No 7689/29-07-2015.

Al 31 de diclembre de 2016 y de 2015 |la asamblea de accionistas autorizo el pago de
dividendos en efective por un mento de L715,973,551 v Le02, 100,529 respectivamente,
dicho pago de dividendos no fue objetado por la Comision segun Rescluciones GE Mo
206/16-03-2016 y GE No 503/08-05-2015.

20. PATRIMONIO RESTRINGIDO NO DISTRIBUIBLE

Utilidad por camblos Pérdida =n
e o vadoer

cobariurs e
de instrumentos fhujos de
fimanciarns chectiva

(39,588, 945) 1920, 5L ERE L3ID5453,.4496

Comiakles

Sxlde @l 31 da diclembre del 2014 L
Wtifidagl intagral dal afio:

Ltilkdad neta del afa, nets de Fnpusstias an
coberfra de flujes de efectiva 12,807,245 12,607, 246
Utilidad del afie neth de impiestos por

camdbios en gl valor razoneble de activad

fnpheiares _ LAT12.585 137,012 682
Saldo al 31 da diclembre ded 2015 L. 268,501,176 [(27,081,693) 192,851,590 455373377
Utilidad imtegral dal afic:

Utilidad neta del afto neta de impuestas =n

coberturs de Myjos e afactivo 15 361 544 15,3461 644
Impactos de adopodn con efedle & Iae

wiilidades do afcs anteriores [53.1%2,371) [53,192, 371
Ganancs neks realisads & resukadng [B7,174,513) [BF,374,513)

Utilidad ce! afo rets de imgussbes par
camilins #n ol wvalor razonable de sctivos

financierca __ih1.0oe SEE) — = = (63 .054.563)
Saldo al 11 de diciembre dal 204§ L 141033101 [(11.730.055] 139,661,527 I6E8FEITS

21. ACTIVOS ¥ PASIVOS CONTINGENTES

En el curso normal de las operaciones del Banco existen cOmpromisos Yy pasivos
contingentes, derivados de garantias, cartas de crédito, etc., los cuales estdn reflejados
en los estados financieros adjuntos. El Banco no anticipa pérdidas como resultado del
desenvolvimiento de estas transacciones. Al 31 de diciembre, estos activos ¥ pasivos
contingentes, se detallan a continuacian:

2016 2015
Garantias ¥ aceptaclones bancarias L 47770583081 L 3,191,312 618
Cartas de crédito y créditos documentados 1,798,502,761 795, B&7,009
Margenes por utilizar en tarjetas de crédito 11,498, 484 780 12,102,716,958
Margenes por utllizar en lineas de crédito 306,894 662 388,626,679
Activos contingentes 18,470,935,244 16,478,523, 264
Pasivos contingentes L(18.470,935.244) L (16.478,523.263)
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22.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Banco considera coma partes relacionadas a los accionistas, directores y a las empresas
con las que tiene transacdones &n comin o administracien relacionada, los cuales estdn
dados en condiciones iguales a cualquier cliente del misma,

Las transacciones mas importantes con partes relacionadas pertenecientes al Grupo
Financiero Ficaohsa v los saldos de préstamos, descuentos y negociaciones con partes
relacionadas durante |los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detallan
a continuacion;

2015

2016 Resstructurado

Activos
Préstamos descuentos v Negocimcicnas —  TRI2STASR o 899.526.371 véase nota b

Prima pagada sobre compra de cartara —_— 10461 681 i
Cuentas por cobrar 432241475 219,964,062
Pasivos
Diepdaitog R W 1K £ 70 2 . . = 1| - PP .- F
Cusntas por pagar: —liLEEE LT 1,952 758
Gastos:
Primes pagadas: PR -5 . W1 S ¥ 7. - B X
Gastos por [ntereses. 37590372 2004 510
Gating por oomisiones, ———u a0 L 1,327,070
Gastos de viae. R 1= IF 1L N, | 1 - - 8 2 1.
Tercerizacidn de servicios, S s {1 -1 - S — -1
Gastos Corporativos — B 475,300 42,015,134
Ingresos.,
Ingreso por Comisianes R L |- S - . 4R, 1
Ingreso por intereses, S [ - - — L 1 =R
Ingreso por akpuileres. A8 S3R560 21254
Ingresos Carporetivas —_—t e 34608603
Beneficios con personal dave. — LT REE 1532 22 60T

INGRESOS POR INTERESES

Al 31 de diciembre, los ingresos por intereses se detailan a continuacion:

2015
20186 Resstructurado
Sobre préstamos y arrendamientos L 7 650,438,739 L 6,651,930,475
Sobre Inversiones ¥ disponibilidades 609,417,735 251,809,679
Tatal L.8,259.856.474 L 7203740154
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24.

25,

26.

GASTOS POR INTERESES

Al 31 de diciembre, los gastos por intereses se detallan a continuacidén:

Sobre depdsitos

Sobre titulos valores de emisidon propia
Sobre obligaciones financiaras

Pasivos derivadas

Total

INGRESOS POR COMISIONES

2016

2,047,423,827

172,920,015
778,646,301

2015

L 2,075,662, 686

33,695,571
565,493,475

16,472,919 34,464,086

L 2.012.463.002 L 2.000.316.418

Al 31 de diciembre, los Ingresos por comisiones se detallan a continuacion:

Sobre préstamos y descuentos

Compra = venta divisas

Giras y transferencias

Sobre seguros

Fideicomisas ¥ administraciones

Aceptaciones, avales y endosos

Sobre serviclos de tarjeta de credito y débito 1/
Administracion de cartera v proyectos
Cobranza por cuenta ajena

Otras comisiones

Total

2016

246,654,110
277,249,169
113,791,431
71,384,606
59,694,842
69,415,343
166,581,158
46,433,964
16,087,392

4,368,264
L1,0/1,560,479

2015

Reestructurado
L 244,250,181
242,592,982
54,369,064
55,773,821
52,398,614
43,951,732
105,288,441
33,178,666
11,054,247
40,558,743

L 923,416,290

1/ La variacién corresponde basicamente a las comisiones por adquirencia y Visa
Electron, los cuales entraron al Banco a partir de 2016, al trasladarse el area de

adquirencia al Banco.

OTROS INGRESOS

Al 31 de didembre, los otros ingresos se detalian a continuacion:

4018
Reestructurado

L 65,356,053
165,157,224
3,025,753
20,825,649
1,099,835
37,998,008
44,120,780
10,760,306
13,106,951
24,105,668
431,445
1,645 654

2018

Ingresa por manajo de cuentas L 56,616,399
Recuperackdn de cartera castgada y reintegro de reservas 179,367,786
Indemnizaciones
Fluctuacidn pos Tiga de Cambio
Recargas melefénicas 9,004 544
Sobre recaudacidn fizcal 43 43% 503
Servickos de caleros automaticos 51,516,239
Honprarios por escriburscidn 11454 168
Pagalarfa por préstamas 16,345,244
arrendamiantos ¥ alquilerss 18,643 927
Ganancias en venta de actvos no financleros 1,236,382
Sabra operaciones olectronicas ACH 4,391,230
Sobre servicias de anticigos de sfective 95,696,833
Drres A0 . 592.376

L6805, 361,433

B2

97,479,567
— 40,446,564

L 513.566,620



27,

GASTOS EN PERSONAL

Al 31 de diciembre, los gastos en personal se detallan a continuacian:

Sueldos, beneficlos y compensadones
Prestaciones laborales

Aportaciones y contribuciones patronales
Primas de seguro

Otros gastos de personal

Total

OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

2016

L 888,186,788

50,731,898
59,728,547
42,375,101
— 45.425,074

L1,080.447.300

2015
Reastructurado
L 834,777,710
16,503,260
54,473,290
36,279,920
— 42,330,030

L 984,364,210

Al 31 de diciembre, los otros gastos administrativos se detallan a continuacion:

Depreciaciones, amortizaciones y deterioro
Publicidad, promaodion, mercadeo y relaciones
plblicas

Servicios administrativos

Sobre tarjetas de crédito y debito
Servicios de agua y energia

Cuotas ,aportes, asociaciones ¥ suscripciones
Arrendamientos

Impuestos varios

Fluctuacien por tipo de cambio
Telecomunicaciones y sistemas 1/

Gastos varios Ficohsa Express

Donaciones, contribuciones voluntanas vy
proyeccion sodal

Servicios de transporte

(Zastos de viaje

Consejeros y directores

Honorarios profesionales

Reparacion ¥y mantenimiento

Papeleria, utiles ¥ suministros

Primas de sequros ¥y fianzas

Seguridad y vigllandia

Perdidas, multas e indemnizaciones
Gastos diversos

63

2016
L 416,973,415

293,336,999
99,245,727
89,938,661
49 318,752

158,551,270

273,382,797
95,199,808
11,035,327
56,636,626
16,836,875

35,087,364
98,198,913
24,535,113
34,024,361
81,678,555
87,081,999
15,826,751
30,741,520
39,710,074
52,807,723
— 228,150,543

L2,288,299,173

2015
Reestructurado

L 394,734,999

238,527 411
19,436,299
76,489 461
46,239,781

130,237,529

247,277,484
61,814,064

30,068,921
25,400,090

22,222,747
87,828,668
31,165,145
31,551,931
143,384 476
96,280,829
14,535,560
27,434,159
44 008,046
89,895,692
35,523,081

L 1,894,161,373



29,

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Al 31 de diciemnbre, el gasto por Impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2015
2016 Reestruchurado
Impuesta sobre la renta fiscal L 503,599,357 L 452,527,152
Impuesto sobre la renta diferido 68,574,604
Total gasto por Impuesto sobre la renta Lsi0l173061  L446.849.720

Al 31 de diciembre, el gasto e iImpuesto sobre la renta por pagar fiscal fue calculado coma
sigue:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto sobre la renta L 1656771482 L 1,6421794582
Ajustes por consolidacion {1,880,958)
Otros (créditos) 22,055,706 (131,989,917}
1,678,831, 188 1,508,308,577

Impuesto sobre la renta 25% 415,707,757 377,077,144
Impuesto de Aportacién solidaria 5% 83,851,560 75,365,429
Ajuste provisidn de perlodo anterior 84,070
Total gasto por impuesto sobre la renta 503,599,357 452,527,152
Menos: Pagos a cuenta efectuados [339,404,741) (248,127,118)
Exceso de provision de periodo anterior 1,369,906

Impuestos por pagar L 185.5R4 533 L 204,400 034

Al 31 de diciernbre, el Impuesto sobre renta diferido fue calculado como sigue:

Aumenta f

P / _die 01 e
31-dic-2016 Disminucion) 11-cdic-2015

Diferencias Temporarias Deducibles

Pasivos derivados L AEI6A9E L (SO61.081 L 8877774
Total Impuesto Diferldo / Activo 3,815,693 (5,061,081} B.B77, 774
Diferencias Temporarias Imponibles

Instrumentos financiens Bl e00.228 (48 485,141} 110,086,369
Propiedades v equipo _ B3 A319.323 _ 65740605 75 7d4 T18
Total Impuesto Diferido / Pasivo 143,919,551 _(41,911,536) _185.831.087
TOTAL IMPUESTO DIFERIDO L{140,102,858) L 36850455 L{176,953313)

Aumento

{disminucitn )

Diferencias tempaorarias deducibles

Pasivos derivadas L B.BY7, 7™ L (5,285, 464) L 15,163 238
LRI pasivos - I4.575.BE3) —4.675.853
TOTAL 8,877,774 {10,961,327) 19,839,101
Diferencias temporarias imponibles

Instrurnentos financieros 110,066,369 43,171,565 56,314,804
Propiedades de inversidn (2,940 23] 2,545,263
Oifcs pasivos (7,555,265] FELL 265
Fropiedades v equipo 75744 718 (30,958,203 106,700,921
TOTAL __185.831.087 _ 1, FOE 834 _ 184,122,353
IMPUESTO DIFERIDO L{176,953,313) L {1Z670.161) L{164.283.152)
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30.

Al 31 de diciembre, el gasto por impuesto diferido se detalla a continuacian:

2016 2015
Impuesto sobre la renta diferido con efecto en
estado de ganancias y pérdidas L 6,574,604 L (5677.432)
Impuesto sobre la renta diferido con efecto en
estado de ganancias y pérdidas integrales {43.425,059) _ S51.019.627
Total gasto por impuesto sobre la renta L (36.850,455] L 45,342,190

De acuerdo con la legislacidn tributaria de Honduras, el impuesto al activo neto se calcula
el 1% sobre el exceso de L 3.000,000 en el total de activos vy es pagadero solamente si
este impuesto excede del impuesto sobre la renta calculado al 25%. Estan exentas de
este pago las compafiias que estdn sujetas a regimenes especiales tales como Reégimen
de Importacion Temporal, £ona Libre v otros,

El aporte de solidaridad fue creado por el Gobierno de Honduras, mediante Decreto No.51-
2003, el cual consiste en que las empresas con rentas mayores a L1,000,000, deben pagar
un 5% calculado sobre la renta neta gravable, El valor resultante de este calculo debe
pagarse en cuatro pagos trimestrales en las siguientes fechas; junio, septiembre,
diciembre v @l Gltimo pago en abril de cada afio.

Mediante Decreto No. 278-2013 en el Articulo 15, se reformd el Articulo No. 22 de la Ley
de Eguidad Tributaria, contenida en el Decreto No. 51-2003 del 3 de abril de 2003 y sus
refarmas, el que en adelante debe leerse asi: Las personas juridicas, excepto las incluidas
en los regimenes especiales de exportacidn y turismo sin perjuicio de lo establecido en el
Articulo 22 de la Ley del Impuesto sobre la renta, pagaran una aportacion sclidaria del
cinco por clento (5% que se aplicara sobre el exceso de la renta neta gravable superior a
un millén de lempiras (L1,000,000), a partir del periodo fiscal 2014 en adelante.

Mediante decreto 278-2013, en el articulo 9 se modifico el articulo 22-A, mediante el
Articulo 22-A: Las personas naturales o juridicas domiciliadas en Honduras pagarén el uno
punto cinco por ciento (1.5%) sobre los ingresos brutos iguales o superiores a diez
millones de lempiras (L.10,000,000) del periodo Impositivo cuando la aplicacidn de las
tarifas sefialadas en el literal a) v b) del Articulo 22 de la presente Ley, resultaren menores
al uno punto cinco por ciento (1.5%} de los ingresos brutos declarados.

Las empresas que declaren pérdidas de operacidn estaran sujetas a lo establecido en e
decreto Mo, 96-2012 del 20 de junio de 2012,

CONTRATOS
30.1 BANCO CENTROAMERICAND DE INTEGRACTION EconoOmMica (El BCIE)

Contrato suscrito entre el Banco y el BCIE el 22 de septiembre de 2014 por linga de
crédito global hasta por un mento de US§100,000,000 moneda de Estados Unidos,
para financiar sub-préstamos que se enmarguen dentro de cualesquiera de los
Programas de crédito del BCIE, encontrandose los programas de apoyo a sectores
productivos v programas habitacionales.

65



La linea global de crédito tiene un plazo de doce (12) meses, el cual es prorrogable
por periodos anuales adicionales, v devenga intereses a una tasa anual equivalente
a LIBOR mas un Spread que se fija al momento de cada solidtud, (Véase nota 16,
Obligacienes Financieras),

30.2 NEDERLANDSE FINANCIERINGS MAATSCHAPPIY VOOR ONTWIKKELINGSLAMDEN NV,
(FMD)

Contrato suscrito entre el Banco y FMO en septiemnbre del 2008 por un monto de
hasta US$45,000,000, en virtud de términos de este acuerdo, cuyo destino es el
financiamiento de programas de vivienda y préstamos empresariales corporativos
de peguefias y medianas empresas de Honduras por medio de proporcionar
facilidades de préstamos en Lempiras y Dolares.

El contrato tiene una vigencia de 9 afos y vence en 15 de mayo de 2018, la tasa de
interés es establecida al momento de aprobarse desembolsas por requerimientos de
cada programa de crédito, tomandose como base para los programas TAY
(dispuestos en moneda nacional) el interés se fijard de acuerdo a la tesa de
rendimiento promedio para valores gubermamentales a seis meses publicados por &l
BCH més un margen adiconal, la base para programas "B" (dispuestos en Dolares)
serd el equivalente a la "London Interbank Oferred Rate a seis meses” (conocida
coma "LIBOR a sels meses™) mas un spread, pagaderos semestralmente, (Véase
nota 16, Obligaciones Financieras).

30.3 InTERNATIONAL FInance CorPoRATION (IFC)

Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco e IFC el 15 de febrero de 2008 por
linea de crédito hasta por un mento de veinte millones de Dolares (US$20,000,000),
para financiamiento de proyectos para el desarrollo de peguefas y medianas
empresas de Honduras hasta por un mento de diez millenes de Dolares
(US410,000,000) v programas de vivienda hasta por un monte de diez millones de
Ddalares {US510,000,000).

El convenio tiene una vigencia de 11 afos y vence en el 15 de febrero de 2020, La
tasa de interés es fijada al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
programa de creédita, tomdndose como base para los programas de vivienda el
interés el cual serd el eguivalente a la "London Interbank Oferred Rate a un mes”
(conocida como "LIBOR a un mes™) mas un spread pagaderos mensualmente, la
base para programas de desarrollo de PYMEs sera el equivalente a la "London
Interbank Oferred Rate a un mes* (conocida come "LIBOR a un mes”] mdas un
spread, pagaderos mensualmente. (Véase nota 16, Obligaciones Financieras).

30.4 Bamnco INTERAMERICANC DE DESARROLLD [BID)

Contrato de préstamo suscrito entre el Banco y BID el 5 de mayo de 2011 por un
monto de hasta diez millones de Dolares (US$10,000,000), para finandar préstamaos
verdes en Honduras para peguefas y medianas empresas y corporaciones medianas,

El contrato tenia vigencia de 5 afios y vencio el 15 de agosto de 2016, los intereses
fueron fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada programa de
crédito, tomidndose como base la tasa de interés fija mas un spread y fueron
pagaderos semestralmente, Este contrato no fue renovado posterior a esta fecha.
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30.5 WELLs FarRcD Bank - OPIC

Convenlo de Préstamos suscrito entre el Banco y Wells Fargo Bank, el 26 de
septiembre de 2012 garantizado por Overseas Private Investment Corporation
{OPIC) por un monto de quince millones de Dolares (US$15,000,000), para financiar
la expansion de la cartera de préstamos empresariales de pequefias v medianas
empresas de Honduras,

El canvenio tiene una vigencia de 5 afos y vence en 18 de octubre de 2017. Los
intereses serdn pagaderes el Gltimo dia de cada periodo de intereses v a la fecha de
venclmiento de cualguier page. El pago de intereses sobre capital con tasa igual a
la suma (1) tresclentos cuarenta puntos basicos (3.40%) vy (I} la "London Interbank
Oferred Rate a seis meses” (conocida comoe "LIBOR a seis meses”). (Véase nota 16,
Obligaciones Financieras),

30.6 THE OPEC FunD FOR INTERNATIONAL DEVELOPMENT (OPEC)

Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco y OPEC, el 21 de noviembre de 2011
por un linea de crédito per diez millones de Ddlares (US$10,000,000), para financiar
la expansion de la cartera de préstamos elegibles para clientes empresariales de
Honduras.

El convenlo tiene una vigencia de & afos y vence el 6 de septiembre de 2018. Los
intereses son fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
desembolso, el interés el cual serd el equivalente a la "London Interbank Oferred
Rate a seis meses” (conocida como "LIBOR a sels meses™) mas un margen [Véase
nota 16, Obligaciones Financieras).

30.7 BANCO DE DESARROLLO MoRrUEGD (NORFUND)

Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco y NORFUND, el 26 de noviembre de
2012 por un linea de créditc por doce millones quinientos mil de Ddlares
{US%£12,500,000), para financiar |8 expansion de la cartera de préstamos elegibles
para clientes empresarales de Honduras,

El convenio tiene una vigencla de 5 anos y vence en marzo de 2018. Los Intereses
son fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada desembolso, el
interés el cual serd el equivalente a la "London Interbank Oferred Rate a seis meses”
{conocida coma “LIBOR a sels meses”) mas un margen de 3.5% anual, (Véase nota
18, Obligaciones Financleras).

30.8 SOCIETE DE PROMOTION ET DE PARTICIPATION POUR LA COOPERATION ECONOMIQUE
S.A (PROPARCD)

Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco y PROPARCO, el 18 de noviembre de
2012 por un linea de crédito por veinte millones de Dolares (US$20,000,000), para
financlar la expansidn de la cartera de préstamos elegibles pars clientes
empresariales de Honduras.

El convenio tiena una vigencia de 8 afios y vence el 30 de mayo de 2020. Los
intereses serdn fljados &l aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
desermbolso, el Interés el cual serd el equivalenta a |a "London Interbank Oferred
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Rate a seis meses” (conocida coma “LIBOR a sels meses™) mas un margen. (Vease
nota 16, Obligaciones Financieras).

30.9 IFC capitalization (Subordinated Debt) Fund, L.P. (IFC)

Contrato de préstamo subordinade suscrito entre el Banco e IFC), el 28 de
septlembre de 2011 por un monto de hasta por treinta y ocho millones de Dolares
(US$38,000,000), para fortalecimienta patrimenial ya que serad considerado como
capltal categeria 2 para propositos de adecuacion de capital y disponible para uso
corporative general, Ninguno de los fondos procedentes del préstamo podra ser
usado para refinanciar o reprogramar ningdn endeudamiento existente de algun
cliente ({incluyendo deuda de econversiones de capital) a2 menos gque el
refinanciamiento o reprogramacidn es parte de una restructuracion financiera
dirigida a la adquisicion de activos de capital por parte de dicho cliente.

El convenio tiene una vigenda de & afios vy vence el 15 de abril de 2020, Los intereses
son fijados al aprobarse desembaolsas por requerimientos de cada desembolsa, la
tasa de interés variable sera el equivalente a la suma de la "London Interbank
Oferred Rate a seis meses” (conocida comao “LIBOR a seis meses™) mas un margen.

Subordinacian del présiamn - El Prestatario v el Prestamista acuerdan gue el
monto principal del Préstamo esta dirigldo a calificar como componente del Capital
Categoria 2 del Prestatario, (a) no serd redimido antes de su plazo de vencimiento
salvo si lo permiten las regulaciones bancarias aplicables por cancelacion anticipada;
(b} durante la liguidacién o disolucldn del Prestatario, el principal de, o cualguler
retorno no pagado del Préstamo estard en un rango inferior a las Obligaciones
Preferentes v solo participard de las pérdidas del Prestatario; (c) el Préstamo y
cualguier interés en adelante podra ser usado para absorber pérdidas (calculadas
después que el valor neto ha sido determinade) incurridas por él; y (d) el Préstama
no estard garantizado y no serd asegurado por el Fondo de Segure de Depositos
(FOSEDE), v por lo tanto nl el Gobierno de Handuras ni por el Fendo de Seguro de
Depdsitos {(FOSEDE) serd responsable por el pago del Préstamo. (Véase nota 16,
Ohligaciones Financieras),

30.10 DEG - Deutsche Investitions- Undentwicklungsgesellschaft MbH

Contrato de préstamo subordinado suscrito entre el Banco y DEG, el 11 de junio de
2014 por un monto de US$25,000,000, para fartalecimiente patrimonial ya gue sera
considerado como capital categoria 2 para propdsitos de adecuacldn de capital v
disponible para uso corporative general. Ningune de los fondes procedentes del
préstamo podra ser usado para refinanciar o repragramar ningdn endeudamiento
existente de algin cliente (induyendo deuda de conversiones de capital) a menos
gue &l refinancdamiente o reprogramacion es parte de una restructuracian financiera
dirigida a la adquisicion de activos de capital por parte de dicho cliente,

El contrato tiene una vigencia de 10 afios v vence el 15 de octubre de 2024, Los
intereses son fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
desembaolso, |a tasa de interés variable serd el equivalente a la suma de la "London
Interbank Oferred Rate a seis meses” (conocida como "LIBOR a seis meses™) mas
un margen.

Subordinacién del préstamo - El Prestatario y el Prestamista acuerdan que el
monto principal del Préstamo estd dirigide a calificar como componente del Capital
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Categoria 2 del Prestatario, (a) no sera redimido antes de su plazo de vencimiento
salvo si lo permiten las regulaciones bancarias aplicables por cancelacion anticipada;
(b) durante la liguidacidén o disolucidn del Prestatario, el principal de, o cualquier
retorno no pagado del Préstamo estara en un rango inferor a las Obligaciones
Preferentes y solo participard de las pérdidas del Prestatario; (c) el Préstamo y
cualquier interés en adelante podra ser usado para absorber pérdidas {calculadas
después gue el valor neto ha sido determinado) incurridas por &l; v (d) el Préstamo
no estara garantizado y no serd asegurado por el Fondo de Seguro de Depdsitos
{FOSEDE), y por lo tanto ni el Gobierno de Honduras ni por el Fondo de Seguro de
Depositos (FOSEDE) sera responsable por el pago del Préstamo. (Véase nota 16,
Obligaciones Financeras).

20,11 <CITI OPIC

Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco Goveo LLC y Citibank N.A. el 9 de
septiernbre de 2011 garantizado por Overseas Private Investment Corporation
{OPIC) por un monto de treinta millones de Dolares (US%30,000,000), para financiar
la expansigon de la cartera de préstamos empresariales de pequefias v medianas
empresas de Honduras.

Este contrato esta dividido en dos: 1. El primera es por un monto de US$7,500,000
aperturado e 9 de marzo de 2012 con una vigenda de 7 afios ¥ vence el 9 de
septiermbre de 2019, 2. El segundo es por un monto de US$22,500,000, aperturado
el 9 de marzo de 2012 con una vigencia de 15 afios y vence el 7 de agosto de 2022,
Los intereses son pagaderos el dltimo dia de cada periodo de intereses vy a la fecha
de vencimiento de cualquier pago. El pago de intereses sobre capital con tasa Igual
& la suma (i) doscientos noventa y cinco puntos basicos (2.95%) ¥ (i) la "London
Interbank Oferred Rate a tres meses” (conocida como "LIBOR a tres meses™),

30.12 ComnTRATOS DE FIDEICOMISO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco mantenia firmados varios contratos de
fideicomisos y administraciones para |a administraclon de inmuebles, cartera de
préstamos y otros titulos de Inversién, con un patrimonio fideicometido de
L26,059,579,819 v L21,352,149,520 respectivamente. A esas fechas, el Banco
registro ingresos por comisiones derivadas de dichos contratos por L106,121,930 ¥
LAS, 404, 664 respectivamente,

30.13 CoNTRATO DE ADMINISTRACION ¥ PROCESAMIENTO QOPERACIONES DE TARJETAS DE
CREDITO,

Contrato de asociacion para distribucidn de ingresos originades en un conjunto de
pperaciones de tarjeta de crédito.

Objeto del Contrata - Con fecha 1 de Julic de 2012, el Banco celebrd contrato de
asociacion para distribucion de Ingresos orlginados en un conjunto de operaciones
de tarjeta de crédita con la compafila Alcance, S.A, de C.V. (El Procesador) el cual
constituye el negocio conjunte de procesamiento de operaciones de tarjetas de
crédito gue las partes contratantes desarroflaran, mediante el aporte de sus activos,
capacidades instaladas, recursos humancs, logistica, conocimientos, dientes Yy
demas activos u servicios aportados " los bienes aportados” v del cual derivaran los
ingresos gue en sU momento se repartiran periddicamente, segdn las partes
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contratantes lo dispongan en este contrato y en las adendas gue al efecto se
suscriban, En 2016 se realiza Adendum que madifica lo pactado en relacion a algunos
aspectos operativos ¥ registros contables en Banco, especificamente establece que
el Procesador asume la titularidad de los saldos de la cartera de crédito castigada
por &l Banca, por lo cual en el Marco del Contrato, el Procesador haya pagado la
reserva correspondiente,

Las aportaciones de las partes son las siguientes:
@. Del Banco -

« Cartera crediticia originada en tarjetas de crédito.

» Imagen corporativo ¥ uso de marca; este Qltime factor se regird por el documento
de licencia de uso de marca vy demas documentos que al efecto se suscriban al
efecto, asi como los adendum que se suscriban, los cuales formaran parte integral
del mismio.

b, Del Procesador-

Colocacion en el mercado de las tarjetas de credito.

Atencion al pdblica.

Emision de plasticos.

Emisidn de estados de cuenta,

Programas de lealtad,

Centros de [lamadas

Administracién de los sistemas de aprobacidn de crédite con base en los
parametros ¥ criterios establecidos y aprobados por el Banco.

Los bienes y servicios aportados por las partes contratantes, son propiedad de estos
o han sido desarrollados por ellos o estan en capacidad de prestarlos, v se aportan
al negoclo conjunto bajo entera responsabilidad de cada uno; sin embargo, el Banco
asume la responsabilidad por |la prestacion de los servicios derivados del negocio
conjunte ante el usuario financiers y la Comisidn |, en aplicaddn de las disposiciones
legales contenidas en |a ley de tarjetas de crédito y su reglamento, aplicables a los
contratos suscritos entre emisores y procesadores de tarjeta de crédito,

c. Distribucién de ingresas - Las partes contratantes acuerdas distribuir, segun
la formula contenidas en el adendum numero [ de este contrato, todos los
ingresos originados en el negocio conjunto. Esta distribudion se realizard en
forma periddica, de acuerdo a los ciclos de derre de las operaciones de Larjeta
de crédito.

d. Plazo del Contrato - Este contrato tendrd un plazo de vigencia de cinco afios &
partir de la fecha de firma del contrato, pudlendo prorrogarse por plazos iguales
v subsecuentes mediante simple cruce de notas entre las partes contratantes,
en las cuales se manifieste su voluntad de prérroga del misma.

e, Terminacion del Contrate - El contrato terminara por las siguientes calsas:
s Por cumplimiento del plazo pactado en el Inclso anterigr.
« Por acuerdo de las partes contratantes, en cuyo ¢aso estas se pondran de
acuerdo en el nombramiento de un liquidador, bajo las directrices que |as
partes establezcan en su conjunto,
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« Incumplimiento de las obligaciones convenidas por las partes contratantes,
siempre gue la parte afectada le notifiqgue por escrito dicho incumplimiento a
la parte infractora; v la parte Infractora no le dé selucion en un plazo de cinca
dias habiles.

Al 31 de diclembre de 2016y 2015 el Banco realizo pagos netos bajo este contrato
por un monto de L 1,072,824,248 v L 1,375,828,331

30.14 CONTRATO DE ADMINISTRACION FONDO DE PENSIONES

En abril de 2015 el Bance suscriblé contrato de administracion del Fondo de
Pensiones (Ficopen) con la Administradora de Fondos de Pensionas Ficohsa, para la
administracién del fondo que el banco ha constituide. El fondo esta formado por dos
camponentes:

a. El! Fonde en Administraciéon Individual - Que lo constituyen las
aportaciones de los patronos, mas las cotizaciones personales del Afiliado.

b,  El Fondo de Compensacion por Antigiiedad Laboral - Que lo constituyen
los excedentes del plan, por lo remanentes de los aportes del patrono con sus
respectivos Intereses, de aquellos afiliados que no adquirieron el deracho a
dichos aportes, total o parcialmente en el Fondo en administracion (ndividual.

El derecho al 100% de las aportacicnes patronales se adguiere a partir de haber
cumplide 15 afios de trabajo continuo en el Banco y de estar cotizando al Ficopen.
Por lo que el Banco considera |as aportaciones patronales realizadas al fondo coma
el elemento de cumplimiento de |la constitucion del pasivo laboral establecido en la
Besolucian Mo, 1378/08-09-2003 emitida por la Comisidn.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, las aportaciones patronales del Banco al fondo
de pensiones asciende a L 221,626,633 v L174 587,755 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el programa de constitucidn del pasivo laboral
del Banco se detalla a continuacidn:

2016 2015
Pasivo laboral total L 609,080,170 L 553,355,307
Porcentaje de reserva incremental 40% 2500
Pazivo laboral 3 constituir 243,620,068 193,674,357
Aportacién patronal al fondo de pensiones 221,626,633 174,587,755
{Insuficiencia) L (21,993,435 | (19.086,602)

A partir de medlados de 2015, el percentaje de reserva creada por el Banco es menor
gue &l establecido por el regulador, ello se debe a que el Banco estd aplicandao el
requerimiento establecido en la nueva Ley Marco de Proteccion Social.
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30.15 CONTRATO DE SERVICIOS DE PROCESAMIENTO DE PaGos (ASTRA)

Este contrato corresponde a servicios de procesamiento de pagos a través de los
diferentes canales moviles ¥ digitales de ASTRA, por transacciones de pagos a
terceras gue induyen entre otros: Pago de serviclos afiliados, envio de dinera, pago
de servicios publicos, abonas a tarjetas de crédito.

DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR LA COMISION Y
LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

A continuacion se describen las diferencias entre las bases de contabilidad adoptadas por
el Banco v las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

a.

Indemnizaciones Laborales - El Banco registra una provision para €l pago de
prestaciones laborales por despido, muerte o renuncia voluntariz wiilizando los
porcentajes establecidos por la Comisién. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos vy los
activos del plan, Las enmiendas requieren &l reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos v en el valor razonable de los activos del plan
cuando se acurran, ¥ por o tanto eliminar el "enfoque del corredor™ permitido por la
version previa de la NIC 19 v acelerar &l reconocimiento de los costos de servicios
pasados, Las maodificaciones requieren que todas las ganancias y pérdidas
actuariales sean reconocldas Inmediatamente a través de otro resultado integral
para que el activo o pasive neto reconocido en el estado de posicion financiera refleje
el valor total del déficit o superavit del plan. Por otra parte, el costo de los intereses
y el rendimiento esperado de los activos utilizados en la version anterior de la NIC
19 se sustituyen con un monto de "intereses netos”, que se calcula aplicando |a tasa
de descuento a los beneficios definidos pasivos o activos netos. Las maodificaciones
de la NIC 19 requieren la aplicacion retroactiva. A partir de mediados de 2015, &l
porcentaje de reserva creada por el Banco es menor gque &l establecido por el
ragulador, ello se debe a que el Banco esta aplicando el requerimiento establecido
en la nueva Ley Marco de Proteccion Social,

Reserva para préstamos, descuentos e intereses de dudoso cobro- E|l Banco
calcula su reserva para préstamos incobrables conforme a las disposiciones emitidas
por la Comisidn, de acuerdo con algunas premisas mencionadas en [a Nota 1c. De
acuerdo con MIIF, estas reservas deben reconocerse con base a una evaluacion del
deterioro de la cartera v suU monto es determinado como |a diferencia entre el valor
en libros de la cartera de préstamos e intereses por cobrar v el valor presente de los
flujos futuros de efectivo descontados a la tasa de interés efectiva original de estos
activos financieros.,

Ademas, los ajustes que resulten de las revisiones de los criterlos de clasificacion,
realizados por la entidad reguladora, normalmente se registran en el periodo en que
s& emiten los informes definitivos. De acuerdo con MNIIF los ajustes deben registrarse
en el perlodo a que corresponden la evaluacidn del deterioro.

Comisiones Recibidas por Nuevos Préstamos o Costos Relacionados - Las
comisiones recibidas v los costos en los que se incurre para generar préstamos son
contabilizados en una base de caja de acuerda a la Comlision, de acuerdo a las NIIF
deben tratarse como un componente de la remuneracién agregada o costo del
préstamao.
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Revelaciones - Las NIIF requieren un mayor nivel de revelacidn en las notas a los
estados finanderos, especlalmente en lo gue corresponde a los estados financieros
(e.q. politicas de manejo de riesgo, valor razonable de los instrumentos financieros,
exposicién a varias modalidades de riesgo, crédito, remuneraciones recibidas por el
personal clave de la gerencia y direccidn v otros). Las revelaciones insuficientes
limitan la capacidad de los Inversionistas y otros usuarios de los estados financieros
a interpretar de manera apropiada los estados financieros v, consiguientementes, a
tormar decislones adecuadamente Informadas.

Implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
por Primera Vez - El Banco adoptd el valor razonable de ciertos bienes inmuebles
como el costo atribuldo de los mismos, de acuerdo con las excepciones voluntarias
establecidas en el manual contable, sin embargo el banco no realizé una adopcion
de las MIIF por prirmera vez,

Garantias Otorgadas - El Banco actualmente no valora dentro de balance las
garantias otorgadas, en general, las garantias bancarias son otorgadas por un plazo
de 1 anao v las cartas de crédito por plazos de & meses. Las NIIF contemplan:

= Las garantias otorgadas se valoran inicialmente a su valor razonable,
= Generalmente, el valor razonable al inicio se considera que es igual al valor de
la comision cobrada por otorgar la garantia,

=  Con posterioridad, se valoran al mayor valer entre;

= La estimacion del monto a pagar segun se explica en el 145 37,

» El importe reconocdo inidalmente menos, cuando proceda, su amortizacion
acumulada,

Devengamiento de intereses — El Banco reconoce los intereses a medida que se
devengan, aplicando el método lineal de devengamiento y el reconocimiento de los
mismos es suspendido a los 90 dias de no pago, Las NIIF contemplan:

* [l criterio definido en las secciones anteriores referido a la “tasa de intereses
efectiva” es aplicable también al devengo de intereses.

# El criterlo de |a tasa de interés efectiva requiere gue los intereses, tanto
ganados como pagados, sean reconocidos por el método exponencial de
devengamienta,

Anilisis de sensibilidad al riesgo de mercado - La NIIF 7 reguiere gue se
divulgue un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado a los cuales
la entidad esta expuesta a la fecha de los estados financleras, mostranda como
utilidad o pérdida neta del periodo podria haber sido afectada por cambios en las
variables relevantes del riesgo que fueran razonablemente posibles.

Reconocimiente y Amortizacion de Bienes recibidos en pago de préstamos
— La MIIFS requiere que los activos disponibles para la venta, se reconozcan por su
valor razonable menos los costos de desapropiacien, el Banco aplica el
requerimiento de la Comisién, que establece un mecanismo para la medielén Inlcial
y un periodo de gracias e 2 afos para amortizar el bien, en caso de no sea vendido
apartunamente.
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33.

CONCILIACION DE UTILIDAD NETA

2016 2015
Utilidad neta segun estados financierps del Banco L1,146,597 521 L 999,221,131
Reconocimiento de pérdida del periodo en la
filial Flcohsa Express, por efectos de

consolldacidn {3,123,175) (2,930,415)
Ajuste para conciliar utilidades retenidas por

ajustes de consolidacion efectuados, S217.337 4,811,373
Ltilidad después de ajustes {Informe Final) L1J49 1592 083 L 1,001 102088

REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS POR CAMBIOS EN POLITICAS
CONTABLES

Durante el afo 2016, basada en la resolucidn SB No 2496/16-12-2013, Ia Comision
requirié la transicion de la contabilidad de los bancos del sistemna financiero hendurefio a
nuevas politicas contables basadas ern una combinacidn de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera {MIIF) y las normas regulatorias emitidas por la propia Comision,
en donde |las Normas emitidas par |a Comisidn prevalecen sobre las NITF,

Esa resolucidn establece los lineamientos generales de la transicidn a las nuevas politicas
contables, definiendo aspectos puntuales de la adopcion como ser cuentas y corrientes
de informacion de las nuevas politicas de contabilidad gue establezcan un tratamiento
contable que incluye una combinacidon de NIIF para ciertas cuentas y corrientes de
informacién de los estados financleros, sin embargo cuentas e informacion relevantes,
como las relacionadas con la cartera de crédito, los bienes recbidos en dacion de pago, ¥
los beneficios de empleados, se mantienen bajo el marco regulatario establecide por la
Comnisidn, asi mismo para otras cuentas importantes, como las inversiones en
instrumentos financleros, se permite un tratamiento bajo NIIF, con ciertas restricciones,

De acuerdo con lo establecido en la supramencionada resolucion, la fecha de tr‘ansich:'rnl a
estas nuevas politicas de Contabilidad fue el 1 de enero de 2015, vy la fecha de adopcion
inicial el 1 de enero de 2016, De acuerdo con ello, para tener informacién financiera
comparable, es necesario hacer ciertos cambios a la informacdon financiera previamente
reportada con cifras al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esos camblos se explican a
continuacian.
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Saldos

3 DICIEMBRE 2015 | previamente

Balance de Sltuacidén Consolidada Reportados
ACTIVOS
Efective ¥ equivalentes al efectivo L B446,B22,8B07

Actives financiens a valor rmzonable
can camisla en otro resweltado integral
Activos financienas a costs amortizeds -

Activos financleros negmsaclas 8.848,163,211
Prastamcs por cobrar {neta) 48 496,224, /24
Inleredss por cobrar 398 466,336

Intereses Incusdos no devengados
Heserva pare oréditos @ intereses da

dudoso Cobro 11,501,453, 196]
Prastamos a intereses por coprar

{neto) 47,393,236,889
Imvarsionas en otras entidades 129,865,413

Cusntad par cobrar =
Propladaedes de arsion [l )

Propiedades v equipa (neto] 1,265,986,179
Activog intangiokas {neto) =
Bienes recbides en dacion de pago 208,020 051
Zastos :||'|[||:||.'|E||:|I:I5 5
Ofros activos 3547178072
TOTAL ACTIVGS L _5%995,874.932
PASTVOS
epdsitos 42 696,791,969
Pasivos dervados %
Obligaciones Financieras 16,179,125,678
Deuda subordinada & Dermng 1,408,404, 100
Impuesta sebee la renta por pagar 2004 400,034
Intereses por pgar 204,605, 455

Beneficios a ampleados '
Paslvo par Impuestos deferidos ‘
Cuentas par pagar 2,117 655,936

Ortros pesivos e ———
TOTAL DE PASIVOS L 62,810,088 175

Saldos
previamente

Efectos de los cambios &n
politicas contatdas

Reclasificacian |

L

772,040 FE7F

7504002 564

(a

BE2, 315 E00
248,163,2115
19,107 611

[22,234,903)

— (FoaG.g54)

{11,684,176)

370,360,500
43,228,960
(43,202,238}

1,021,829,335

206,507,136

(1,719,388 007)
22,433 502)

106,327,777
84,184,661
21,436,555

(20, 505, 459)

2

174,587,755

117 555,535)

1.913.489,745

(22.734,902)

Ajustes

319,326,049
(7.B7BB23)

o

(37647108} €
L__273.800,078

32,234,227 d

iv6853 313 =&

52850805 F
ALA028.345

Efectos de los cambios en politicas
contables

]
Reclasificacion

AL

Saldos

modificados

2015

5,218,872 544

7,604,70E,564

59205855

48,515,331,380

358 466, 336
yid 234,903}

(31000 5,080)

47,381,552,.713

1

129,866,413
170,360,509
43,228,960
641,719,980

1,013 ,950,.512

268,620,861
208 507,136

7090 1427367
L 70,251 440 05

42.803,119,.M6

12,224 237

16.263,310,330
1,42%,845,655

204,400,054

174,587,755
178,853,313

Balance de Situacian Conzolidado rapartacns
PATRIMONIO
Capital spcial - a0Ciones Comunes 4,453,616,900
Primas de amision 1.571,270.480
Utililad acurmidacda (25,652 923
Utikidad neta del afo 2/ 1,1B89,652.299

Fatremanio restringido no distribuibde
Patrimania restringsdo no distrbuibee

dal afio
TOTAL PATRIMONID FL.ABE BEG, 750
TOTAL PASIVD Y PATRIMOMIC L_Bg.900 874 033
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(399,587,546}

399 57 546

bof2d,234,302)

{48,110,779)
{6,803, 369)
87,612,743

[31.0936.512)
. — TGRS
L 273.800.028

I
i

4453 516,500
1,571,270,480
(473,351 248)
1,562 848,930

487 200,289

(31,926.913)
L AR0.008. 430
ki0.251.440,038



Efectos de

Saldos las cambios Galdos
proviamante on politicas modificados

Flujo de efective Consolidado portados contables 2013
Efective neto provisto por las actividades de operaciin L 2,955, 736 400 (9,803,368) L 2,946,533 040
Efective neto usado en bas actividades de inversion (5.508,197,259)  [(901,906,714) {6,310,103,973]
Efective neto provisto por [as actividedes de financiamiento 1,167 398, 004 S 1167 30904
Digrninucan nato an 8l efacdvo {1,365,061,946) (304,710,0B3] {2,193,772,029)
Efectiva al inice del afia —9.838. 181434 G0 FE 11.418,5941,244
Efectiva al final dal sfio L8,453,119.478 772,049,737 L 92251659215

a) Corresponde a reclasificaciones de saldos entre cuentas de acuerdo a las nuevas
politicas de Contabilidaaq,

b} Corresponde a ajuste de adopcidn de las nuevas politicas de contabilidad descritas en
el manual contable de la CNBS para adoptar el valor razonable de ciertos bienes inmuebles
cama el costo atribuido de los mismos,

) Corresponde ajustes de partidas que no cumplen con la definicion para sar reconocidos
coma activos v que debieron reconocerse como gastos en el momento desde su origen.

d] Corresponde ajuste por ol reconocimiento vy registro de instrumentos dervados
utilizados por el Banco para cobertura de flujo de efectivo (tasa de interés).

e) Corresponde al ajuste por el recenocimiento de impuestos diferidos por las diferencias
tempararias resultantes de brechas entre |a base fiscal y financiera de los activos vy pasivos
del Banco,

f) Corresponde a ajuste de provision de programas de fidelizacion de clientes de acuerdo
con MIIF.

g) Corresponde al efecto en las utilidades del ajuste de adopcidn por activos que no
cumplian con la definicidn de activos para ser reconocidos.

h} Corresponde al efecto en los resultados de los ajustes derlvados de la adopcion de las
nuevas politicas Contables asi;

Depreciacidn adiclonal de propiedades y equipo per adopcion de

costo atribuido L (1,721,777
Prowision de programas de fidelidad (63,850, 8B05)
Efecto corriente de partidas ajustadas gue no cumplen la definician

para ser reconocidos como activos vy que fueron ajustados en el

periodo de transicién 53,091,782
Efecto corriente de actualizacion de impuesto sobre renta diferide 5.E77.431
Total L_{6,803,369)

I} Corresponde al efecto acumulade en el patrimaonio restringido acumulado por adapcion
de las nuevas politicas contables asl:

Th



Impactas de adopeidn de las nuevas politicas contables en activos

: TOTAL
Y pasivos:
Ajuste Gastos que se estan difinendo en el tiempo pero gue sin embargo
de mouerdo su naturaleza corresponden a gastos desde su originacidn L (12,574,693}
Ajuste Reconcgdmiento de gastos por papeleria, talonarios ¥ espedies
fiscales gque no califican comao activas para efectos de las nuevas politicas {1,213.625}

Reconocimiento al gasko de actives que no thenen ningun valor crediticio
parg efectos de las nuevas politicas contable, corresponden a programa de
créditos denominados "PEF" que no poseen ningdn valor v por los cuales

no s& ha creado reservas (32,983 457)
Ajustereconociendn impuesto diferido par diferencias temporarias por

adopcitn de [as nuevas politicas contables (81,422,151}
Ajuste por valuacidn de propledades costo atribuido de bienes inmuebles

1f _ 321.047.825
Total impactos de adopcién de las nuevas politicas contables L 192,853,899

nactos de adopcion de las nuevas politicas contables en &l OCI:

Ajuste prima pagada por adguisicion de Swaps al derre de diciembre 2015 4 508056

Ajuste para reconccer valoracion de pasivos derivados da cobertura y

negocacion 60,544, 126

Aje- Reconociendo impuesto diferido por diferencias temporarias por

adopcidn de las nuevas politicas contables [ Partidas del OCI) Lo, 188973
L__ 105,241,155

i) Corresponde al efecto corriente en el patrimonio restringido por efecto de valoracion
de instrumentos derivados v cambios en el valor razonable de instrumentos netos de
impuestos sobre la renta.

En &l caso de los estados de resultados se realizaron reclasificaciones varias a niveal de

agrupaciones, el efecto en |a linea de la utilidad del periodo se muestra en el inciso b del
cuadro anterior.
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3l-die-14

Balance de giluBcic

ACTIVOS

Efecto de los cambéos en
pofiticas contables

Raclazificasion

Ajuste

Saldos
miodificados
2014

Efective v equivalenkes sl efectiva G538 181 424 RS B4 450 014, 916371 B 11,418,941, 244

Actreos fimandaeros a valor razonable con

cambio en ot reswtado. inbegral G35 4L 674 360,703,805 B BA25,115,472

A Financierss a cosn amorizacs 605,551,508 400,207 43 b L 104 169, ME

Arthvos finbnoerss negociaides T 634 545 264 -7, 6dd 545,264

Frésamas por cabrar [niota) 1%.070,266,133 1,101,517, 562 4 580 bl B 41,508,893, 7=

InkeEnesps par CObBEar 509,129 104 3049, L33.104

Intereses induides no d=vengadas

Resgria para craditos v intereses de dudosa Cobee 971,067,508 021,067 B0

Préstamos e intereses por oobrar (nete) 38,558,327.529 408,579,058 4,540,084, 502 42,508,841, 173

Inversiones &n ofras esidsdes 2,597 614 070 2,537 416852 B B, 157 408

Cuentas por cobrar BRa 37,184 oH4 372, 059

Propiedades de inversion {ret) £3, 12690 b 43,238 250

Fropiedades y equipa {nebo) 52& 753 155 -230,525,200 7B, 311 508 bie 1,078,147 35

&ckteos inkangibles (reto) 373 454 304 T35 844 445 bid L0909 336,750

Bienes redbidos en dacion de pago 178,361,321 1456420 b 270,817,749

Gastos anficipados 240 02E 803 2995, 507 & #5208 310

CArng ackhios 1,996,421,531 -Gl 118,508 200,163,356 by 1 550,464,599
TOTAL ACTIVOS Gl 437 8LL T 109,438,319 5.403,504 560 G7.010,794.273
PASIVOS

Dhepisites 3B 372,845 545 on,%&2.810 5208832538 b 41572 664,25

Pasivos derfesdos 50,544, 126 L0 544, 125

Cibdgacicnes Financieras 13,355,452 012 76,614,530 193530325 B 13.5628,596,875

euda subordinada 3 birming 1,355,281 200 1,355,281 300

Impuesia sobre | rents por pagar 70,575 098 T0,575, o8

Intpresas por pagar 127,781 263 -127, 781 262

Beneficios @ empleados 131,452,739k 151,452,795

Pagivo por impuestos diferidas 154,283,152 Bt Bt 203,153

Cupntas por pegar | 524 445 341 -1 529,445 241

OArOs pasives L 467 604,678 195,107 5 b 1,274,417, 074
TOTAL DE PASINDS hbﬂ.ﬂ]'-.-'uj_‘.-i-': ]:FJ.-!IF!,J-E':] 544,002,555 60,3458,214,575
PATEIMONID

Capkal 8ocial Biciones LoMuings 2 504 678700 2,504,670, TG

Primas de amiscn 1571270480 1,578, 270,980

Ulildsg acumulada 1.147,078,553 217,840,703 =48, 110,M10% d 1,B8L,127,002

Fatnmonia restringids no distribujbes 217 Bap 702 ETH12744 g 05 453 446
TOTAL PATRIMONIO 6,523,027, 733 15,501,565 6,662,.520,6596
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO B1,437 811,39 109 420,3L5 5463, 504 560 67, 210,744,273
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a) Corresponde a reclasificaciones de saldos entre cuentas de acuerdo a las nuevas
paliticas de Contabilidad.

b} Reagistro de saldos por combinacidon de negocios adguisicién Citibank v Cititarjetas.

£} Corresponde a ajuste de adopcidn de las nuevas politicas de contabllidad descritas en
el manual contable de la CNBS para adoptar el valor razonable de clertos bienes |Inmuebles
como el costa atribuido de los mismos.

d) Corresponde ajustes de partidas que no cumplen con la definlcon para ser reconocidos
como activos v que debieron reconocerse como gastos en el momento desde sU origen.

g) Cormesponde ajuste por &l reconocmiento y registro de Instrumentos derivados
utilizados por el Banco para cobertura de flujo de efectivo (tasa de interés),

f} Comesponde al ajuste por el reconacimienta de Impuestos diferidos por las diferencias
termporarias resultantes de brechas entre |a base fiscal y financlera de los activos v pasivos
del Banco.

g) Corresponde al efecto acumulado en el patrimonic restringido acumulado por adopcion
de las nuevas paliticas contables asi:

Impactos de adopcidn de lag nuevas politicas contables en activos

Ajuste Reconocimiento de valor razonable de derivados mantenides para L (55,052,182)
administrackin de riesgo A

Ajuste Gastos que se estan difinends en el tiempo pero gue sin embargo

de acuerdo su naturaleza corresponden & gastos desde su originadon (12,574,693}
Ajuste Reconocimiento de gastos por papeleria, talonarios v especies
fiscales gue no califican como activos para efectos de las nuevas politicas (1,213,629}

Reconocimients al gasto de actives que na tlenen ningan valor craditiclio
para afectos de las neevas politicas contable , corresponden a programa de
créditos demominados "PEF” gue no poseen ningan valor ¥ por los cuales

no se ha creado reservas (32,983 457
Ajuste reconociendo impueste diferido por diferencias temporarias por

adapeidn de las nuevas politicas contables (131,611,1220)
Ajuste por valuacidn de propledades costo atribuido de bienes inmueables

17 321,047 825
Taotal impactos de adopcién de las nuevas politicas contables L__8r 612744

1/ Mediante resolucion SB Mo 873/25-06-2014 la CNBS aprobd el nuevo manual contable
aplicable a |las Instituciones bancarias producto del cambio en |las politicas contables, el
mismo establece que se deben consideran las excepciones obligatorias v voluntarias por
la "Adopcidn de las NIIF por Primera Vez®. Comao resultado de la aplicacion de esta
resolucién se adoptaron las excepciones obligatorias vy voluntarias por la "Adopcion de las
NIIF por Primera Vez", para adoptar el valor razonable como su costo atribuido de ciertos
bienes inmuebles del Banco.
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34, CONTINGENCIAS

Acclones Legales - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, existen varias demandas
promovidas en contra del Banco, en las cuales los demandantes reclaman el pago de
dafos y perjuicios derivados de varias situaciones, La Administracion considers, con base
en las opiniones de los asesores legales que manejan los casos, gue la resolucion de los
mismos no tendra efectos impoartantes en [a situacion financiera del Banco y los resultados
de [as operaciones a futuro,

Dentro de las mas importantes se incluyen: 1) un reclameo a El Banco por US$ 3,500,000
{(L78,244,950) derivado de la concesidn de un contrato de pavimentacion de la carretera
Copan Ruinas-El Florido, Departamento de Copén (Honduras). 2) una demanda laboral an
la cual se exige el pago de indemnizaciones y salarios dejados de percibir por L54,023,206.
3) una demanda de gjecucién en la cual se exige el pago de una garantia bancaria suscrita
con Banco Citibank Honduras (institucidn adquirida por El Banco) por L11,545,596. 4) una
demanda promovida por el Estado de Honduras en contra de Banco Citibank Honduras
(institucion adguirida por El Bance) por L27,502,953, a la fecha de este informe, esta
situacion esta pendients de resoludidn v los abogados que manejan el caso no anticipan
pérdidas como resultado del desenlace de la misma, por lo tante El Banco no ha
provisionado importe algunao.

Adicionalmente como resultado de la comblinacién de negocies de Citi, el vendedor declara
al Banco que existen amenazas en contra de las instituciones adquiridas por un valor
superior a8 US$50,000. En caso de que el vendedor hubiese omitide revelar algun litigio o
reclamacidn pendiente o amenaza &n contra de las instituciones que pudiese resultar en
una sentencia por un monto mayor a8 los US$50,000, luego de la consumacion de la
transaccidn, el vendedor deberd Indemnizar al Banco por los dafos o pérdidas que estas
sufran en relacidn a tal incumplimiento,

Impuesto sobre la Renta - Las declaraciones del impuesto sobre la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2012, 2013, 2015 y 2016, presentadas por el Banco,
no han sido revisadas por las autoridades fiscales; la correspondiente al pericdo 2014
fueron revisada para la cual se cuenta con sello definitive. De acuerdo con el Articulo
No.136 del codigo tributario reformado por el Decreto 130-2012, la responsabilidad de los
contribuyentes, responsables o agentes de retencion vy las acciones v facultades del Fisco
para revisar, investigar, practicar diligencias y examenes, notificar ajustes, determinar y
exigir el pago de |las correspondientes obligaciones y para hacer efectivas las acciones
previstas en este Codigo, prescribiran, en forma definitiva por el transcurse de:

a). Cuatro (4) afios en el caso de contribuyentes o responsables que hublesen importado,
exportado o realizado cualquier otra operacion comprendida dentro de los regimenes
aduaneros;

b). Cinco (5) afios en el caso de contribuyentes o responsables inscritos, asi como para
los contribuyentes o responsables gue no estén legalmente obligados a Inscribirse;

c). Diez 10) afos en el caso de contribuyentes o responsables que, estando legalmente
obligados a inscribirse, ne lo hubiesen hecho; y

d). Diez 10) afios cuando en las dedaraciones se ocultaren datos, hechos o informaciones

para eludir el pago total o parcial de un tribute o cuande la omisidn sea constitutiva
del delito de defraudacion fiscal.

&0



Precios de transferencia - Mediante Decreto No. 232-2011 del 10 de diciembre de 2011,
el Goblerno de Honduras, emitid la Ley de Regulacian de Precios de Transferancias, cuyo
abjetivo es regular las operaciones comerciales vy financieras gue se realizan entre partes
relacionadas o vinculadas de acuerdo con el principio de libre o plena competencia, el
ambito de aplicacion alcanza cualguier operacian que se realice entre personas naturales
o juridicas domiciliadas o residentes, relacionadas o vinculadas con personas naturales o
juridicas no residentes o no domiciliadas y aguellas amparadas bajo regimenes especiales
que gocen de beneficios fiscales.

Esta regulacion entro en vigencia a partir del 1 de enero de 2014, mientras que el
Reglamento de la Ley de Regularizacion de Precios de Transferancia entrd &n vigencia el
18 de septiembre de 2015, de acuerdo al articulo No. 30 del reglamento, los
contribuyentes sujetos a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales
considerando la informacion del periodo fiscal anterior, una dedaracion informativa a
través del Formulario Denominado *Dedaracian Jurada Informativa Anual Sobre Precios
de Transferencia™, de acuerdo al articulo No. 32 del reglamentao, los contribuyentes sujetos
a esta ley dehen presentar ante las autoridades fiscales cuando asi sea solicitado, un
estudio en materia de precios de transferendia.

En los estudios de precios de trasferencia realizados para los perodos que terminaron el
31 de diciembre de 2016 v 2015 no se identificaron ajustes gue deban ser conslderados
en los estados finanderos. La Compafiia no espera que existan posibles impactos sobre
estos estados financieraos v su operacion de los perledos terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, por considerar gue todas sus lransacciones con partes relaclonadas vy
vinculadas han sido realizadas a precios de mercado, no obstante cualquier interpretacion
diferente puede darse en el future como resultados de revisiones por parte del Servicio de
Administracion de Rentas (SAR).

FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados para su emision
par la Gerencia General el 28 de marzo de 2017,
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DESCRIPCION
FLLLIO DE EFECTIVD: CE LAE ACTIVIDADER DE CPERACION

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 Marzo 2017

Cifras en Lempiras

Ifereses (Neln]

1,167 411,855

Comisicnes Neto)

7 e,

Senscios [Metd)

Q

Faga por gasios ce adminssacon

H30, 041, 545

Gamancia o pérdida por negocaciin de Hulosalores {nea)

0

Eu'm'nnpidi;hwmn expictaciin de bignes recbidos an pago
riste)

0

-1, 85 Ura 074

Préstamos descuanics v negociaciones (Meta)

31,953 077

Cepoeos:

233, M2 813

Wenta de blenas reciidos en pego

(Hros ingresos ¥ egresos [nefo) |

174, 828 T

Flujo de Electivo Neta de Actividades de Operacion

| 599,940,449

FLULKO DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIDN

P@MWmmﬁﬂﬂh

iBseres musblsa & inmuebles (Meto)

-11.568.540

Flujo neto de efective procedenie de actividades de inmverson

41,568,540

FLLLIO GE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANGIACION

Diligaciones nancienss. (Meo}

-3,788,087. 058

Vaiores, Thulos y Obigaciores en Cireulscidn | Neto)

12,200,231

Capital corabis

Dims enbadas v saidas de firenciacién |neta)

Flujo nete de efective procadents de acividades de financiacion

3,786,868, 828

Total Actividades Fjujo de Elpctive

4,777,404817

Irsrementa (disninecing et de sfectieo ¥ equlvalames al efsctivo

777,404,817

Efectho (dsponibiidades] v equivalentes al eisctho of pincipio del pedada

14,574,335 482

Emcinpegisponibilaces) y equiviertes ol efectho 3 finail ¢l perinda

10,156,504 685

l-\\ i:/_.f

fa
Garenie General
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BAMNCO FICOHSA
ESTADO DE RESULTADOS
FPOR EL PERIODO DE TRES MEEES TERMINADOS AL 31 DE MARZOD DEL 2017

Productos Financieros 2,415 565,913
Intereses 2,083 775,11
Comisionas 197,542 926
Ganancias por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pashes Financiero: 9,530,246
Ganancias por Venta de Actives v Pashos Financieros 0
Otros Ingresos o 144, 308,571

Gastos Financieros B22 490,345
Intereses T41,251, 388
Comisiones 21,248,932
Perdidas por Cambios en al Valor Rezcnable de Activs y Pasivos Financienos 3,299
Perdidas por Venta de Activos y Pasivos Financiens
Ohros Gastos 58 HBE 731

LHilidad Financlera 1,593,075, 564

Productos por Servicios 53,183, 16
Ganancias por Cambios en & Valor Razonable de Activos y Pashos 0
Ganancias por Venta de Activos v Pasivos 11,771,847
Amendamientos Operativos 41,412,369

Gastos Oparacionales 1,322,135, 783
Gasios de Adminisiracion 503,087 434
Perdidas por Camblos en el Valor Razonable de Activos v Pasives i}
Perdida en Venta de Activos v Pashas 1,005,437
Deterioro da Actlwos Finencieros 587 268 582
Depraciacionas y Amortizaciones 82,080,858
Provsiones =10, 200,927
3astos Diverscs B8, 384 280

Utilidad de Operacién 324,123,697

Ingresos y Gastos Mo Oparacionales 27,840,158

Litilidad Antes del Impussts sobra la Renta 351,963,856

Impuesto sobre La Renta 106,723,139

Utilidad Neta 245,240,717

. Garcia Ma #mnen Velasquez
Gerente General Auditor
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? Ficohsa

CAMILO ALEJANDRO ATALA FARAJ (Hondurefia)
Tegucigalpa, Honduras, C. A.

(504) 239-8522

Fecha de nacimianto: 30 de Enero 1963

IDE DED1=-1963-00830

e-mail: catala@grupoficohss.hn

EDUCACION
TEXAS FECH UWIVERSITY, Lubback, Texas (354
- Licenciatura en Administracidn de Empresas 1986
AMERTCAN SCHOOL
. Diplomado en High School y Bachiller en Ciencias y Letras 1981

EXFERIENCIA

GRLAFD FINANCIERD FIooN 54
Prasidente de Junta Directiva 2006 — A la fecha

EAMNTO FICOWSA
Viceprasidente de Junta Directiva 2008 — A la fecha

BAMNTD FICOWES, 5 4.
Presidente Ejecutivo 1984 = A la fecha

BANMCD FICOHSA (RANAMA)

Presidente de Junta Dlrectiva 2011 — A la fecha
BAMNTD ERCOMEA GUATEMALA

Presidente de Junta Directiva I012 = A la fecha
CONSENT EMPRESSRIAL DF AMFRICA LATING CEAL - CAPITUL G HONDURAS

Presidente 2007 = A la Fecha
FURDACTON HONDUVENS PARA LA TOENTIDAD NACRONAL

{Musen fdeniidad Maciohal)

Presidente de Junta Directiva 1006 — A la fecha
ELWOACTOW FIOOMSE P48 LA EDINTACTON INFANTTL

Miembro Fundasdor 1998 - & |a fecha
CLUE DEPORTIVG MOTAGLIA

'Hlnlpruidunh- 1992 = A |a Fecha

LANGUAIES

«  Eapafiol
« Ingles

OTRAS ACTIVIDADES

«  Cargos Desempeiados

s 2004 - 2006 FECERACIOMN LATINOAMERICANA DE BANCOS (FELABANY
Primer Vicepresdante del Comité Directiva

o 2004 — 2006 FECERACION LATIMOAMERICANA DE BANCOS {FELABAN)
Higmoro del Comiké Finanoiers

o 2002 — 2004 GABINETE DE GIBIERNO DE LA REPUBLICA DE HONDURAS
Mindstro Asesor Presidencial para Promecidn de Inversianes

o 200X - 2004 FEGERACION LATINOAMERICANA DE BANCOS {FELABAN}
Director

s 2001-2002  ASOCIACION HONDURERA DE INSTITUCIONES BANCARIAS
{AHIBA)



? Ficohsa

Presidente de Janta Directiva
o 19%8 - 2002 FUNDACION PARA LA EDUCACTON INFANTIL
Presidents de Junts Diractive
a 1996 - 2002 INTERAMERICANA DE SEGURDS
Presidents de Junta Directive
o 1983 - 3002 BOLSA CENTROAMERICANA DE YALORES, 5.4,
Cerector Miembra del Cansejo de Adminastracidn
4 1991 - 2006 CICORF {DIVISAS CORPORATIVAS, CASA DE CAMBID, 5.A)
Fresidente de Junta Direcinva



? Ficohsa

JORGE ALEJANDRO FARA] R. (Honduredia)

San Pedro Sula Cortés
Honduras, C.A.

EDUCACION

Texas A & M Unfversidy, College Sabion, Texas
" Cursos de Post-Grado en Economia

Tavigtan State Cotege, Texes 4 & Miniversity Stephenale, Texas

L] Licenciado &n Econamia

EXPERIEMCIA
Bance Aldntida

Preqenie ints Direchiva

OIRECTOR

1970 -

Banco Fieofsa

Afd 1984 2 kg facha

Praaifanfa

Frapectes @ foversiones Canmen,
Sd4d da LK

Frasgdente
Trvarsiones Silrogs, €4, g2 O

Presadents
Eurppean Cleaners, 5.A de C ¥
TEIrarg

Camang g Comerchs @ fnausinigs
e Corfes

Talgcalarg HMonaureda, 5A. [British
Amprican Tobarce Central Americal
AspoiFckin Cusrpg Conswlar Sampairan

Nsrribuciones Uaiversales, 5.4, de CF
SORUNEA)

Inversipnas fula, 5.4,
Inversiones Hondurafa-Arabe, 54,
Asaeiacion Mondurana de Maguiadorss

Metrbwcianes nnversales. 5.4 de
O fILVEA)

Irversvanes Jutie, 5.4,

Imversiones Honduredo-Arabe, 5.4,

1968

1554



z

Ficohsa

LConssd Hanorarip de 3 Repubiica de
Faramd acregdifado &n San Pedre Suwie,
Departamento de Cortds, con funsdiceidn
en los depantamenios oe Atidntds, Voro,
Coldn, Sanfa Sfrbdre, Copda e lsixs de fa
Salvia

LANGUARIES
Espafiol
Inglés

RECOROCIMIENTOS ESPECIALES
Galardon 'E.I .F-:|r_|nd|:|-r 1%498"

Otorgado por Camara de Comercio @ Industrias de Corgs

“Banguero de Generacones 006", Otorgado par la Aspoincdn Hondurefia de Instituciones
Bancarias, (AHIBA), Capitulo Noraccidental




-

Ficohsa

JOSE LEONEL GIANNINI KEAFIE {Hunﬁl.lrllﬂ-_l
Colonia Altes de las Lomas del Guijarre
Sur, Clreuito Ginebra, Mo. 1554
Tegucigalpa, M.D.C.

Honduras, C.A.

EDLUCACION

- AGRONOMD

ESCUFLA NACTONAL DE AGRICUL TURA

U;\'IFERF;IE-HD' J'L!.‘I'E"If-"l\"ﬂ'.l'. AUTONOMA OF HONDLRAS (UAAR D
»  LICENCIADO EN CIENCIAS JURIDICAS ¥ SOCIALES

LWTVERSIAL NACTONAL AUTONOMA OF HONDLEAS (UL NA W)

® LICENCIADD EN CIENCIAS JURIDICAS ¥ SOCIALES

EXPERIERCIA

_5_.;.';,-;' i a.:lb;-i-a -|'_'r_'-|,|'
Presidente Ejecutiva

CAMIONES ¥ MOTORES, §.A4. [CAM054)
A, Gerente de ventas ¥ mercadan

B. Subgerente General

C. Geranta Ganeral

LANGLIATES
Ezpadial

Inglés.

ATRAS ACTIVIDADES PROFESIONALES ACTUALES

RECOMDCIMIENTOS

Presidente e |a Fundacidn Ficohsa para la Educacidn Infantil

Presidente de Interamencana de Seguros, 5.4, - Grgo Fmanoese Ficehsa

[Hrectar de Banco Ficohsa

1983

2002 — & la fecha

1976 - 2002

Prasidents da Steal Investment Corporation (INTREFICA — DIACESA — ALAMBRES)

Presidente Ejecutivo de Supermercados La Colonda, 3.4,
Frasidente de la Empresa Mew World Enterprises, 5. A,
Directar ded Consejo Hondurefic de ia Empresa Privada (COHEF)

CERTIFICADD DE AGRADECIMIENTOD
(Margada por: comanda sur de los Estadas Unidos

Por ayuda brindada en accidente adreo del C-130 en el Seropuerto [ntemational de Toacanting &n

Tegucigalps, Monduras & 01 de Abril de 1997

25 de Abril de 1997

MEIDR FAATICIFACION DE MERCADD EN LATINCAMERICA
Morgede poe JOHN DEERE CONSTRUCTION EQUIFMENT COMPANY
Enero de 19596

Salesman of the year 1991

Salesman of the year 19532

Lalesman of the yeas 1993

torgado por JOHN DEERE INTERCONTINENTAL,

A nivel de América Lating, Euroga y Asia



z

Ficohsa

PUBLICACIONES EFECTUADNS

-

Informe de |la préctice efiectuada @n e Consulborio TJuridice gpratuite de la U.M.AH. 1586, previo
a2 la obtencion del titulo de Licenciado an Clencias Juridicas v Sociales,

Tasls: Investgacion de mercades de productos agricolas en e distrito central, 1580, previo = la
chtencitn del Hiule de Licenciade an Administracitn de Empresas

Tasls: Generalidades da la mastitis en el ganado de leche en Hondura, presio a la abtencidn ded
titulo de Agronomo

Disertacion: sobre el desarrodlo de los mercados de construccidn an & drea de Cantroamérica,
impartide a los distribuidores de maguidaria y equipos de Estades Unidas, Canada

Sevilla, Espafia, 1998



—-
f Ficohsa

LUIS ALBERTD ATALA FARA] (Hondurafia)
Residencial San Ignacio, Tegucigalpa
Tel. (S04) 220F 92 10

Cel. (504} 3390 05 18

latalafpgrupoficohsa.hn

EDUCACION

m -T.l':.r Hm-m-p‘br af Texas, af Ariinglon. Exfados Liidos
o ? o Licenciatura &m Hm'ﬂi“llﬂﬁﬂ““ﬂrﬂll
EXPERIEMCIA

Invarsionses Jdef Peciic, 54 [TNPASA)
Garante Genaral

Créitos @ fnvarsianses Corporaltivas, 5 A, [EREDICORR,
Garente General

Freahiss Segruras
Prasidente Ejscutivo

Frohss Cass de Camiio
Presidente Consejo de Administracidn

Prayectos ¥ Servicios fampbitanos, 5 4. (P51 0
Presidente Consejo de Administracion

Ficabsa Travel, 5.A.
Presidente Consejo de Administracidn

Repregsntaciones Farratevas, 5 A, (M Casa ¢ 52ars).
Prasidente Consejo de Administracidn

Grups Fnaioiavd Srohss
Wice Presidente

LANGUAIES

«  Espafiol
Inglés

OTRAS ACTIVIDADES

Director de Conssjo de Adminkstracian de las empresas siguientes:
= Banco Ficohsa Honduras, Banco Ficohsa (Panamd) ¥ Banco Ficohsa Guatemala

= Banli Industrial, 5.4,

- Exportadors Hondureila de Pinotea, 5. 4,

= [dcorp, Casa de Combio, 5. A,

= Servicios de Madera, 5. A, (SERMA]

= Inversiones Bread.

= Fundacidn Fecohaa para ba Educacitn Infantil.
= Camara Hondurefa de Assguradoros (CAHDA ),

19893

1993 — A Ia facha

1994 — A la fecha

1996 - A la fecha

2000 - A la fecha

200 - & la fecha

2002 - A la fecha

2002 - A la facha

2011 - & la fecha



-

«~ Ficohsa

ELIAS ASFURA (Hondurafia)

EDLCACION

Mol Liniversity

. Massiria an Administracién de empresas
e

L] Ingenieria Tndustrial

EXPERIENCLA

Infernatiomal Finance Covporation (CFFCT)L part of The Workd Bank Grows
IFC Assel Management Compary [“AMC")
Jefe de los fandos de capitalizacidn y Director de Inversiones 20089 — A la facha

Infernalioral Finance Covgorafion (TIFCT), part of The World Sank Sroup
Latin Amenican & Canbbean Region
Gerente de pais para Méxica y Centroamarica 2007 = 2009

fmternadional Snance Corporatian (TR0 part of The World Bank Growg
Marcgdas Svangcierps Glabalss
Garente Senlor 2004 - 2007

Mternatianay Fingnce Corperaiion (TIRCT) pact af The Wandd’ Bank Group
Amgrica Latine pof Carie
Gerente de Desarrollo de Negocios 1001 - 7004

fmlernabional Finance Corparation (“TRCT), part of The Warld 8ank Group
Amdrica Lating y & Caribe

Oficial Principal de Inversiones 2000 - 2001
HERC Grovup

HEB0 Bamk Arganiing

Director Ejecutive de Banca Corparativa & Institucional 1987 — 2000

HEEL Bank Pic (formenly Miglang Sank)

Representante Regional y Gerente de Pais Argentina, Perd y Uroguay 1994 - 1987
MERC Bank S
Garante de Proyecto de Recuperacidn del Peri 1987 - 1990

SCOTIABANE, (Mcing de Represanfacidn en Argenting
Representante senior, Cono Sor

SLOTTABANE, Oflcing de Represanfacidn an México
Representante

SCOTIABANK, Oficing sedge

Asistente para la regién de América Latina VP 1978 - 1380

LAHNGUAIES

1964 - 1987

1980 - 15984

. [Eapafiol
«  Inglés
LTRAS ALTIVIDALDES



=
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Fundador, Presidente Ejecutivo y Presidente del Conseyo de Admiénistracidn de las siguientes
Empresas:

«  19EF-I008  FARMACTA KARNEL, 5. DE R.L

« 1970-2010 2 DROGUERIA KARNEL, 5. DE R.L.

. 1879-2010 DROGUERIA KARMEL DE SULA, 5, DE H.L

- 1599-2010  LABORATORIOS KARNEL, 5.4,

= 1984-2010  FORMAR, 5. A,

« I988-2010  ELDI, 5. DE R.L, {CANAL 12}

< 1990-2010  AFUCEMA, 5.8,

«  UH9Z2-XEE  LORETTE CAMARCHERA INDUSTRIAL, 5. DE R.L.
«  [994-2008  ELIZMAR, 5. DE R.L

- M02-2010  TELEUMSA, 5. OF R [(CANAL 30 Y CANAL B)

ACTIVIRADES GREMIALES ¥ PROFESIONALES
= 1972-1975  Miembro det Tribunal de Honor de Coleglo Quimico Farmacdutico
= e Honduras.
« 19751976 hsesor de |la Camara de Comercio @ Industria de Tegucigalpa.
« 19@B-1993 Presidente de la Asociacitn Nacional de Fabricantes de Productos
«  Farmacéuticos de Hondiras (ANAPROHFARY),
«  (BOS PERIODOS CONSECUTIVOS).

«  1988-1992 Representante de ANAPROMFAR ante el Consejo Hondureflo de la Empresa Privada
{COHEPL
«  19E0-120%0 Asesor del COHEP,



2

Ficohsa

JORGE ALBERTO FARA] FARAD (Hondurefia}
Colonia Bella Vista,

San Pedro Sula, Honduras
jafaraj@diunsa.hn

EDLCACION

Texas Teoh Unfversily, . Texas, Esfados Ueidog
® Licenciatura en Economia

EXFERIENCLA

£ Seffor forge Afberto Faral cimind sus estudfos oe Soomorna p Adwinisiracon o Empresas §
rotornd @ Hondnas pava Admindstrar jutite on s Fadne (s negocios de fa Familia,

£ Licenciado Jovge Aterts, ha estado & cavgo de la Gerencia General y Wicepresidencia de
doeraciones de isinbrcores Universales, SA. (DIUNSA) Empress familiar gue acfudlomente ocups I8
primer posicidn en & segmente de reded B Nondores.

Duranfe sy ogestice al frante de las Emprasss del Grupo OIUNSA, of Sefor Faraf he lograde
crecimientes  constanles p ocontinpes duranfe fos Jitmos ardps, foorande  wa poskioionamiienta
imgortanie & fas Emprasas gue divige.

dorge diberio o5 Ovrpcior de v Odmara de Comercn g fndusinias de Corfes, 85 milambra del conseie
consultive del Congsje Fmpresarial de Amdrice [ating (CFAL).

5 & Presidente del conserg de Administracion de i3 cadena Supermercados La Colviia g8 Noviduras,
LA una de ey cadenas fe Supermercadas mas importamte &0 Manducas, Presdente def Consafo de
Agministracidn g k3 Sociedad FAP Inversiongs, 54, ampresa gdedicada & rodvo 0 fearsionmss.

LAMNGLIAIES

= E=pafol
«  Inglés

UTRAS ACTIVIDADES

Derector de Consejo de Admindstracidn de las empresas sigulenies:
«  Disdribwciones Universales, 54, de C.V,

« Inmabilsaria @ Inversiones Universales, 5.4,
= Grupo Financiero Ficohsa, 5S4,

+ Interamernicana de Seguros, 5.4,

«  Credicorp, S.A.

«  Inwersiones San Manuel, 5.4,

= Constrecciones y Finanzas, 5.4,

= lnwersiones Habitar, 5.4,

«  FAP Inversiones, S a.

= Luz vy Desarralla, 5.4,

«  Almsoenes Fisgcal Universal, 4.



Dr ERUCE MALCOLM BURDETT

bmburdatifigmall.com
Honduras

San Pedro Sula
#5804 251044577 +504 09015932

Uinited States of America

DieBary, Florida

+1 ZEB 774 T480 +1 812 880 5458

Lk Cilizen, Resident i the LSS and Honduras.

EDUCATION

1970-1973 UNIVERSITY OF READING, UK.
Docior of Philosophy, Animal Mutbrificn,

18&7-1870 UNIVERSITY OF READING, UK
Eachelor of Science with Honouwrs, in Agricuttural Science.

WORK EXPERIENCE
Carglll, lnc SAN PEDROD SULA, HONDURAS
1584 fhwy Present Country Manegar/Business Unit Laader for Cangll Maste Cendral Amarica
= Cwnr p 20 year pancd esponsbis for enhancing the rapulation of Caegll in Gentral America aned

leading the growen and developmert of ane of Cargil's fastest prowang and mest profitable Business
Lnits, weich has grown Inom 8 amall animal fesad &@nd poullry busingss i Hondurss o 8 business
which loday amploys ower 10,000 sesaciates in 4 counlries in Cendrel Americs, and encompasses
tarming (=150 company cwned and contmctor farms), 15 planis, 25 distibution o@Emes and over 500
gales robes hal vsil ¥ excess of B8 000 customess & leasl wice a week. This Bisiness Unil has
nod Decnima & moelel within Cargi® n Business Exceliands and Conlinsaus Impeovament, Emplaysas
Engagement, Talent Devatopment and Corporate Soclal Respansbilily as woil 2z in the inlegration of
Acgusilians.

Cargill, Inc JACKSONVILLE, FLORIDA
1889-1995. General Manager, Pouliny Products Divigion,
L] Fasporsible for the ganeral management of the Jacksomeife aperation of Cargifl's Pouliy Producis
Division in tha USA, Farl of & wm reund inlisibe, winich rasulled in significan] imgpmossmants in
cperational standards and efficigncies and the cvensual sale of the Division o Tyson. Also provided
coachmg 10 Caigill's poulry and refipemabsd food diskibulion buskess in Argentina, which was
subsequantly snid 1o Nealls

Cargill, plc. HEREFORD, UK
1945-198% Agricuferal Managar, Sun Vallay Poulry,
= Leading e agnoutiural dasion, respensible for ensuring the supply of chicken bee weight on time 1o
minimaen qusily slandlants. s oplimuen cost.

Heygates, Lid, MNORTHAMPTOM, LK
19831985 CGaneral Menapgsr

*  Respansible for the day 1o day management of @ famiy cwned arimal foed business

Pauls & Whites Lid {Later BOCM Pauls ple) IPSWICH AMD LINCOLN, UK

1974-18E63 variopus pasiions, slaring as a Ressarch Assistant, then Technical Sales Suppart firsily
drmesiicady, then internaticnally, then Ressarch Manager, and finaly Sales Managar,

s BDCK Pads ks the lesding Animal Faed suppder in the UK. By 10 years will Bem led me away Fam

pure Regaanch indo ':Jl}ﬂfﬂuﬂﬁi-#'ﬂ Sales Managament, as well Be giving me subatanlial ramalicnal
expenenca, parliculady in West Afnca and the Middle and Far East

LANGUAGE SKILLS Fluent in English and Spanish.

PERSOHAL I mamsad, with 2 children and 2 arandchildres, |amas a founding member and past Vice
Pragident of 1he Honduras Corporate Respongibility Foundaian. Keen gotfer, founding
migrmizar and past President of the firsl 18 hole gall cowres in mainland Hondures, President af
The Homduran Foundadion of Developmant Swdies (FHELD) and membar of the Honduran
Chapler af CEAL, Membsyr and active immlvement in waricus non profit G5B orgenizations in
Carnlral America. | alsa anjoy walking, reading, watching movies and sudoku



Curriculum Vitae
Luis Cosenza Jiménez.

Macionalidad: Hondurefia

Educacion:

Ingenicra Electricista Universidad de Notre Dame, 1965
Maestria en Ingenieria Eléctrica Universidad de Pennsylvania, 1967
Doclorado en Ingenieria Eléctrica Universidad de Notre Dame, 1969

Experiencia Profesional:

Julio 2013 a la fecha; Gerente General de F, Cosenza v Cla, miembro del Directonio de dos
empresas hondurefias ¥ asesor en temas relacionados con el desarrollo econdmico v con el sector
eléctrico,

Septiembre del 2011 al 30 de junio del 2013: Consejero Principal del Director que representa a
Colombia, Costa Rica. El Salvador, Espafia, Guatemala, Honduras, México y Venezuela en el
Directorio del Fondo Monetario Internacional.

Mayo del 2010 al 30 de junio del 201 I: Consejero Principal de la Directora que representa a
Centro América, Espafia, México v Venezuela en el Directorio del Banco Mundial.

Agosto 2008 a mediados de Mayo del 2010: Profesor Visitante en el Instituto Kellogg de
Estudios Internacionales de la Universidad de Notre Dame, Notre Dame, Indiana, Estados
Unidos de América.

Junio 2007 a Agosto del 2008: Consultor del Banco Mundial en el proceso de transicion politica
en Guatemala y en andlisis de las fuentes de financiamiento para las alcaldias hondurefias.
Asesor de la Universidad Tecnolégica Centro Americana, UNITEC, (Honduras) en el proceso de
establecer un centro de estudios sobre bioenergia. Catedritico del programa de Maestria en
Relaciones Internacionales de la Universidad Catdlica de Honduras.

Agosto 2006-Mayo 2007 Profesor Visitante en el Instituto Kellogg de Estudios Internacionales
de la Universidad de Notre Dame.

Junia 2005-Julio 2006; Director Ejecutive en el Banco Interamericano de Desarrollo
representando & Centro América y Belice.

Enero 2002-Junio 2005: Secretario de Estado en ¢f Despacho de la Presidencia de la Republica
de Honduras (Coordinador de Gabinete Economico, Social y otros).  Durante este periodo se
negocid v firmo un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional.

1999-2001: Coordinador de la campadia presidencial de Ricarde Maduro en Honduras.



1998-1999: Presidente Ejecutivo de Fundacion para la Inversion v el Desarrollo de las
Exportaciones (FIDE) de Honduras.

1597-1998: Consultor del Banco Mundial en sectores de agua y saneamienta,
telecomunicaciones v electricidad de Panamd, Guatemala, Uganda y Tanzania.

1989-1992 v 1995-1997: Ingeniero Principal del Banco Mundial en Washington, Tareas
incluyeron apoyo en desarrollo del sector eléctrico en Kenia, Sierra Leona, Guinea-Bissau,
Ghana, Nigeria, Mali, Niger, México. Guatemala, Nicaragua, y Repiblica Dominicana.

1592-1995: Asesor del Gobierno de Honduras en la elaboracidn de la Ley Marco del Subsector
Eléctrico.

1981-1989: Especialista en Encrgia con ¢l Banco de Desarrollo Interamericano de Desarrollo en
Washington D.C. v Costa Rica, Tareas incluyeron apoyo en el desarrollo del sector eléctrico de

Costa Rica, Colombia, Paraguay, Hati ¥ Guyana.
1978-1981: Consultor independiente en Hﬂnduras-en el sector de energia eléctrica.

1971-1972: Profesor de la Escuela de Ingenieria Eléctrica de la Universidad Nacional Auténoma
de Honduras.

1969-1971 v 1972-1978; Con la Empresa Nacional de Energia Eléctrica en Honduras, hasta
ocupar la Gerencia General de 1976 a 1978,

1969; Consultor del Banco Interamericano de Desarrollo para preparar el programa de estudios
de la carrera de Ingenieria Eléctrica en la Universidad Nacional Autdnoma de Honduras
(UNAH).



CURRICULUM VITAE

DATOS PERSONALES
NOMBRE:

PADRES:

ESTADO CIVIL:
HIJOS:

LUGAR/FECHA NMACIMIENTO:

PREPARACION ACADEMICA

EDUCACION PRIMARIA Y
SECUNDARIA:

ESTUDIOS UNIVERSITARIOS:

TITULO OBTENID;

IDIOMAS:

ACTUALMENTE ES:

RAFAEL VILLEDA FERRARI

Manuel Villeda Toledo
DIMA Ferrari de Villeda

Casado con Viena Erazo
Tres

Tegucigalpa, 30 de Julio de 1968

Escuela Americana, Tegucigalpa (1974-1986)

Boston University, Estados

Unidos de Norte América {1986-15990)
Licenciado en Administracion de
Empresas

Espanol, Ingles

B Vice-Presidente Ejecutivo de Corporacion Televicentro, donde ha laborado desde 1990,
B Miembro de la Junta Directiva de Compafila Televisora Hondurena, 5A.,
Centroamericana de Televisidn, 5.A., Telesisterma Hondurefio, 5.A., v CIT.

Tegucigalpa, M.D.C., Enero del 2011.



Curriculum Vitaa

Nico Pijl
Address Rijklof van Goensstraat 44, 2583 EJ Tha Haguee, the Netherlands
Telephone -+ 316 51797072

E-mail i i ;

Mationality Dutch

Date of birth S 07 June 1851

Marital status Married, two children

PROFILE

Accomplished finance professional, having performed a leadership and senicr managemeant role within
FMO for the last 20 years. Establishing and maintaining effective relationships with shareholdars, clients,
partners, external accountant, rating agencies, investors and bank supervisory authority. Strong
managerial capabilities, building and develofing teams of professionals in various disciplines, providing
inspiration, guidance and coaching. Lifelang emerging market expariance and affinity with foreign cultures
through frequent business travel, having lved in Africa for some time and hawving a Brazilian wife.
Seasoned risk manager and well versed In accounting (IFRS) matiers. Extensive experience in
structuring arnd executing debt and private equity transactions. Strong affinity with sustainable
development

EXPERIENCE

EMO N.V.

2005 - 2013 - Member aof the Managamant Board, responsible for Risk Management and Finance

2001 - 2005 . Member of the Managemen! Boand, responsible for Portfolio Management

1999 - 20:01 . Head of Asia Department, responsible for investment activities in Asia ragion

10495 — 1998 © Head of Latin America and the Caribbean Depariment. responsible for investment
aciivities in LAC regon

1899 - 1985 - Senior Investment Officer, responsible for investmant activities In Mercosur
subregion of Latin America

1886 — 1991 - [Senior) Investment Officer, respansible for invesiment activities in East Afnca region

World Bank

19681 — 1986 . Projact Economist in West Africa Projects Depariment, responsible for the financing
of infrastructure projects

1980 - 1981 © ¥oung Professional, job rotation program with half year assignments fo the East Asia

Agncultural Projects Department and the West Africa Programs Department



United Mations
1877 — 15980

EDUCATION

1977

Assaciate Expart of United Nations Technical Cooperation Depariment assigned to
technical assisiance project for Ministry of Planning and Development In the Gambia,
West Africa

Masters In Macro-sconomics end Development Planning from Erasmus Unlversity,
Rotterdam, Metherlands

Executive education programs:

-

Various management development programs, both FMO in-house {LTP) and
axternal {IMD]

Various regulatary and risk management courses {|IF, RiskMinds)

Seminars and training in IFRS {KPMG, E&Y)

Role of Bogrds and Good Corporate Governanca Principles (High Performance
EBoards — IMD course)

Seminars and training in Environmental & Social risk managemant (in-house FMO)

SELECTED OTHER ACTIVITIES

Prior to becoming & member of FMO's Management Board, acted as FMO nominated director in
suparvisory boards in a wide range of companies and financial institutions in Africa, Latin America and

Asig

LANGUAGES

Fluent » English and Dutch

Iintermediate Spanish, Portuguese and Gaman

HOBBIES

Travelling, wildlife/nature, international politics, photography



EXFERIENCIA

Enero 2013-Presente Fecha

Marzo 2010-Presente Facha

harze 2009-Presente Fecha

Mayo 2009-Junio 2015

Enero 2004-Junio 2008

MERCEDES DESHON M.
Managua, Micaragua
(505) B450-865
mdeshon2000&kelloge northwestern.edu

GRUPO FINANCIERO IMPROSA

Sam Jose, Costa Rice

Directora en la Junta Directiva nominada por la Corporacidn Financiera
Internacional

BANCO POPULAR

Tegucigalpa, Honduras

Directora en la Junta Directiva nominada por la Corporacion Financiera
Internacional

ASOCTACION VOCES VITALES

Managus, MNicaragun

Co-Fundadora v Presidente de Capitulo Nicaragliense de Vital Voices Global Partnership,
organizacien fundada por Hillary Clinton dedicada al liderazgo v empoderamiento
econdmice de las mujeras

BANCO de AHORRO Y CREDITO ADOFPEM

Smndo Domivige, Bep. Dompricarng

Directora del Consepo de Administracion nominada por la Corporacion
Financiera Internacional

BANCOUND, 5.A.

Mmragun, Nicaragin

Directora Ejecutiva v Gerente General

Miembro de la Junta Directiva

Coordinador de pais de Grupa Financiero Uno (GFLI) ante 14 Superintendencia
de Bancos ¥ Otras Instituciones Financieras

Principales
Resultados:

Banco Uno liderd en las posiciones 1 o 2 en rendimiento, liquidez, adecuacién de capital

Liderazgo en disefiar y efecutar la implementacidn de nueves productos v servicios
bancarios



2000-2003

19495-1998

EDUCACION

1908-2000

1992-1995

OTROS

Provectos Especiales, Grupo Financiero Uno
Reportando  al  Presidente de Grupo
Financiero Lino

# Banca: responsable de disefiar v lanzar al Mercado el producto de bancaseguros,
basado en la experiencia peruana

# [Inversiones: Responsable de efectuar andlisis fingnciero de inversiones

potenciales en Micarigua

# Energia: Supervisé el portafolio de inversiones en la industria de energia eléctrica de

GFL: miembro de la Junta directiva de Generadora Eléctrica Occidental, 5.4,
e Responsabilidad Social Corporativa: Implementacién y desarrollo del programa de
incentivos para la excelencia académica llamado Soy Uno

CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL (IFC)
Washimgton, DO

Analista financiera, Departamento de América Latina y el Caribe

# Transacciones de finanzas estructuradas (dewda v capital) para instituciones financieras
en Ameérica Latina v el Caribe, junto con oficiales de inversion

# Coording el proceso de gjecucion de proyecto, que inclufa visita de andlisis y evaluacicn,
negociacion de los términos y ¢ondiciones, evaluacisn final y presentacidn a
comité

Alpunos clientes:

& Bancos comerciales en México v Brasil

& Administradoras de fondos de pension en Bolivia

@ Fonde de inversidn en Brasil

# Compaiia de arrendamiento financiero en Perd

KELLOGG SCHOOL OF MANAGEMENT, NORTHWESTERN UNIVERSITY
Evarston, [L
Master en Administracion de Empresas , Junio 2000

GEORGETOWN UNIVERSITY
Wishington, DO

BS Administracién de Empresas, Mayo 1995
Cierst Lade

Bilingue Inglés v Espafiol; dominio de Frances

Miembro Comité de Asesores, Fabretto Children’s Foundation (Estados Unidos)
Miembro de la Sociedad de Descendientes del Mayvflower

Fellow de Iniciativa para el Liderazgo Centroamericano (programa co-fundado por el
Instituto Aspen, INCAE, Fundemas v Technoserve)
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ALLEN SOTO MOYA

E mail. aflenfernandosotomoyaiyahoo.com Colonia San ignacio
T. (504} 2232-0405 Teqgucigalpa, Honduras
T. Mdvll (504} 9969-7081 Maclonalidad: Costarricense

F. Macimignto 30-Mow-1871

EXPERIENCIA ACADEMICA

2008 INCAE Business School Managua, Nicaragua
Masier en Administracian de Empresas
2008 ADEN Business School Tegucigalpa, Honduras
PMO — Specialization in Project Management
2001 Universidad de Costa Rica San José, Costa Rica
Post Grade Mercado de Valores
1895 Universidad Fidelitas San José, Costa Rica
Licenciaiura Banca v Finanzas
1994 Universidad Fidelitas San José, Costa Rica
Bachiller en Administracidn de Empresas
1981 Institucion Gremial Contadoras Ban José, Costa Rica
Contador General
EXPERIENCIA LABORAL
HSEBC Tegucigalpa, Honduras

Jul 08 - Mar 11 cna {Chief Operating Officer)

Diraccitn sobre dreas: Operaciones, Tecnologla, Inmabiliario
Adminisiracién y Compras, Conirol Interna (Auditoria),
Complance (Cumplimients), Seguridad y Fraude (Fraude,
Seguridad Fisica, IT Seguridad, BCP & DRP, Riesgo de
Informacion}
Direccidn de Proyecto de Transformacidén Tecnolbgica {One HSBC)
Dirgccidn Esfratégica de los Costos v Eficiencia Gperacional
Miambrd Comilés: Auditorla, ALCO, EXCO, Comité de Riesgo
Operativa y Control Interno, Cumplimiento, Negocios, Comisiones,
Comité de Productos, RMC (Risk Managment Commitbes),
Tecnoiogla, BCP, Comité Ejeculivo Latinoamericano

s Depuly CEO

HSBC Tegucigalpa, Honduras
Mar 07-Jui 08  Director de Proyectos
#» Direccldn de provecios estratégicos
Diractor cambéo imagen y rebranding (BGA a HSBC)
Implementaciin de Proyectos de Eficlencia de Negocic
Responsabilidades sabre Planificacion Estratégica
Responsable Comie Estratégico de Costos



« Direcsion de comunicaciones corporativas (Public Affairs)

BANCO BGA Tegucigalpa, Honduras
Abr 05 - Marl7  Vicepresidente Area Corporativa
» Responsablidad sobre las dreas de Riesgos, Operaciones,
Tecnologla, Administracion, inmebiliarie, Mercedec y Proteccion.

Mar 02- Mar 05 Director de Rlesgos
« Direccitn de la gestién y administracion dal resgo de credito
« Desarmollo del depariamenta de rlesgos en Honduras
= Responsabilidsd de Recuperacian de Créedito
« Responsabifidad sobre Activos Adjudicados

BANCD BANEX San José, Costa Rica
Ene 90-Feb 01 « Manejo de Fusiones y Adquisiclanes
+ Gerencla de Fideicomisos
« Responsabilidades diversas sobre Administracidn de Crédito,
Operaciones, Informacion Gerenelal, Negocios.
« Proyectos: Dus Diligence Banco BGA Henduras, Cambia Sislemas,
Procescs da Fusiones y Adguisiciones,



ANA CAROLINA C. LEANO BURGOS
Teléfono: (504) 231-0887

{504) 998-0169

acgaleanof@amail com

EDUCACION B.A. en Psicalogia 1980
MGl University, Montreal, Canada

FORMACION ADICIONAL: Programa de Alta Gerencia (PAG) INCAE,
Costa Rica, Agosto 1992

Cursos diversos en Adminisiracion empresarial,
Mercadeo, Haramienias para la sdministracin
e RH, Desarroilo Organizacional, Capacitacion
para Instructores, Transformacion de Procesos

de Trabajo, etc.

EXPERIEMCIA DE TRABAJO: Embajada de Honduras en Canada, !
Emibajador, agosio 2002 a febrero de 2006

Lioyds TSB Bank, Gerenle de Recursos
Humanos a nivel nacional, Julo de 2000 a Julio
de 2002, Responsable por:

# Transformar & Implementar todos los
procesns de administracidn del RH a
una estructura basada en
competencias.

e Crearuna eslructura de pueslos y
salarial,

« Ser miembro de un Comité de Alia
Gerencia a cargo de las decisiones de
la Sucursal del Banco en Honduras.

= Sermiembro del Equipo de manejo de
crisis del Banco.

Banco del Comercio, Gerente de Banca
Persanal y Gerente de RH, abeil 1998 a junio de
. 2000. Responsable por:
o [l servicio al cliente de siele agencias
locales {Tegucigalpa) y por alcanzar
melas de ingresos por depdsies y
transacciones,
» Normar los procesos de adminkstraciin
de recursos humanos a nivel nacicnal y
dirigir &l personal encargado de planilla,
sedeccion y reclutamiento y demas
funciones del departamento,



ANA CAROLINA GALEAND

Pégina 2
EXPERIENCIA Cant. Banco dal Comercio Cont.
« Crear un centro de enfrenamiento de
cajeros y personal de operaciones
bancarias.

Fuji de Honduras, Gerente General, marzo de
1996 a marzo de 1998. Responsable por:

» Los resultades financheros de una
empresa dedicada &l revelade
fotografico a través de cinco
lzboratorios folograficos ubicados en
Tegucigalpa y SPS

Price Waterhouse, Gerente, Area de
Consultorla en Recursos Humanos y Desarrollo
Organizacional, marzo de 1934 a enero de 1956
Responsable par:

« Dirigir un equipc de siete consullores a
nivel nacional en mercadear v realizar
proyectos de consuliorla en el area,
elamplo: estedios comparatives de
remuneraciones, analisis y valuacion de
puestos, reclutamiento y seleccidn de
personal ejeculive, efc.

» Lasupervision y conduccion de fa
encuesta de salarios y bensficios
semestral a nivel naclonal

» Integrar &l equipo de consulforia en
Transformaciin de Procesos de Trabajo
e Integracién dei Cambio para PW
Inieramérnica.

Benetton de Honduras y El Salvador, Gerente
General enero de 12090 a dicliembre de 1883,
responsable por:

» Los resultados financieros de |a
empresa, a ravés de la gestion de
compra de mercaderia, mercadeo y
administracion de personal y financiera
de cinco fendas,

« Laapertura de liendas Banelton en el
Salvader y en |a ciudad de San Pedro
Sula, Honduras.

=  Elaborar e implementar, presupuesios,
proyecciones de venta y planes de
publicidad y mercadan,



Ana CAROLINA GALEAND
Fagina 3

EXPERIENCIA PROFESIONAL International Executive Service Corp (IESC)
Programa USAID, Sector Privada, Director
asistente por Honduras y Representants Local,
1987 al 1568, Responsable por:

« Mercadear el servicio de asistencia
técnica en &l secior privada a empresas
medianas en |as areas de Tegucigalpa
¥ Las Islas de |a Bahla.

= Juntar y organizar empresas de un
misma rama para coordinar la
asistencia tecnica en conjunto,

» Administrar el programa para &l logro de
metas y para la safisfaccion de tanto los
receplores como los impartidores de Ia
asistencia léenica.

O.L.Maduro e hijos, marzo de 1380 a marzo
de 1586
s Asicienie del Presidente de O, L.
Maduro & Hijos, 1284
« fgesor de Recursos Humanos, para
todo el grupo de ocho empresas:
creaciin de normas, polificas y
procadimienios.
« Supervisor Adminisirative JETSTERED
1980

EXPERIENCIA DDCENTE Medulo de Sedeccidn y Reclutamienta
Diplomado de Recursos Humanos
UNITEC Universidad Tecnoldgica
Cenfroamericana,

IDIOMAS: Ingles y Frances



BIANKA CULOTTA DE LAGUNES

(504)9483-1861
(504)2239-229¢
hianchisléyahoo.com
PREPARACION ACADEMICA
MBA -Maestria en Administracion de Empresad, 1999
St. Mary's University,

San Antonio, TX

Licenciatura en Mercadeo y Negocio Internacional, 1994
Southwest Missouri State University
Springfeld, MO

Bachillerato e¢n Ciencias v Letras y High School
Escucla Americana
Tegucigalpa, Honduras

EXPERIENCIA PROFESIONAL

Citibank Honduras
Directora de Mercadeo y Relaciones Piblicas
Febrero 2005 - a la fecha

* Encargada de ejecular todes los esfuerzos de mercadeo para los negocios de tarjeta de
crédito, banca de consumo, banca corporativa y seguros a nivel nacional,

*  Vocera oficlal para Citibank Honduras,

*  FEncargada de la administracidn y preparacion del presupuesto anual del drea de
mercaden, publickdad para cada megocio,

*  Responsable de [a imagen de 1a franquicia v el uso de la marca de Chd.,

*  Responsable de boda la comundcacion a clientes y comunicacidn intema.,

* Responsable de todas las indciativas de responsabilidad secial de Citi, incluyendo Ta
administracidn de los fondos del Citl Foundation entre otres,

*  Unico contacto con los medios de comunicacion y agencia de publicidad.

*  Encargada de coordinar todos los eventos con clientes v/ o empleadaos.

*  Fesponsable ded desarrollo creative de todos los comerciales de radio, los comerciales
promocidnales de televisitn, anuncios de prensa, y publicidad en ubicaciones externas,

The Gambrinus Company, San Antonio, TX
Gerente de Mercadeo Fegional {Mercado Fitmico)
23 - Engro X5

*  Ascendida para ser la encargada de los esfuerzos de mercadeo Hispano y Afro-Americano
en 25 estados para lodas las marcas Modelo (Corona Exira, Corona Light, Megra Modelo,
Modelo Especial, Pacifico),

* Responsable de la direccion v efecucion de nueve promocionss de ventas al afio pam el
mercado Hispano v Afro-Americans,

*  Desarrolle de todos los elementos de punto de venta que apoyan las oportunidades de
volumen de ventis,



Little Caesar’s Plees Tne, Honduras
Gerente de Mensadeo
T 1997

Contratada para ayuadar en el desarrollo de la franguicia "Little Caesars Pizza®™ Proyectn
Honduras desde su inecio,

Estratégicamente preparar la introduccldn y posicionamiento exditoso de ésta franguicia
Morleamericana en un memado Lating,

Apertura de res restaurantes en dos afios.

Desarrollo de estrategias agresivas de mercaden, Jogrando un segundo lugar en el segundo
afio de operaciones,

Crear e implementar el plan de mercadeo anual.

Encargada del desarrollo del presupuesto anual de mercades.

Planear y ejecutar doce promeciones de venta anualmente,

Trabajar conjuntamente con una agencia de publicidad para crear campafias publicitarias
incluyendo comerciales de television, comerciales de radio y amuncios de prenisa.

Relacidn constante y directa con la gerencla general, proveedores, asl como con empleades y
cHentes.

Televiceniro, Honduras
Asistente de Produccidn / practicante
1993

Asistente de produceidn del programa de television Nova Moda.

Viajes con los presentadores durante la grabacion del programa y asistir en la coordinacion
de todas las funciones del mismo,

Colaboracion directa con el productor en la edicion del programa.

OTRAS HABILIDADES

-

Dominie completo del idioma Inglés.
Dominio completo de Microsoft Office (Word, Bxcel, Power Foint).
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ERNESTO ALFONSO CARRASCO CASTRO

DATOS GENERALES.

PREPARACION ACADEMICA,
EXPERIENCIA POR SERVICIOS PRESTADOS,
OBSERVACIONES.

REFERENCIAS PERSONALES,

TEGUCIGALPA, M.D.C., 6 DE OCTUBRE DEL 2004,




NOMBRE COMPLETO

LUGAR DE NACIMIENTO

DATOS GENERALES:

ERNESTO ALFONSO
CARRARCO CASTRO.

' TEGUCIGALPA, FRANCISCO

MORAZAN.
FECHA DE NACIMIENTO: 29 DE ABRIL DE 1977,
ESTADO CIVIL: SOLTERO.
DOMICILIO: COL. MIRBAFLORES SUR B. 35 C,
1949 THGUCIGALPA, M.D.C.
TELEFONO: 23)-4766, 232-4014, 993-7519
il. PREPARACION ACADEMICA:
PRIMARIA: ESCUELA “HILLCREST
SCHOOL", TEGUCIGALPA,
HONDURAS, 1983- 1989,
SECUNDARIA: BACHILLER EN CIENCIAS Y
LETRAS BILINGUE INSTITUTO
“HILLCREST HIGHSCHOOL",
TEGUCIGALPA, HONDURAS,
1989 - 1994.
UNIVERSITARIA: LICENCIADO EN CLENCIAS

JURIDMCAS Y SOCTALES,
UNIVERSIDAD NACTONAL

AUTONOMA DE HONDURAS,
TEGUCIGALPA, 1994-1998,

=



Il. EXPERIENCIA POR SERVICIOS PRESTADOS:

PROCTURADOR AUXILIAR (PRACTICANTE) EN LA FISCALIA DEL MENOR
DE ENERO DE 1998 A JUNIO DE 1998,

ASESOR LEGAL DE LA AGENCIA DE VIAJES “TEGUCIGALFA TRAVEL" DE
JULIC DE 1998 A ENERO DE 1999,

PROCURADOR DEL “BUFETE TERCERO GUILLEN" DE JULIO DE 1998 A
MAYO DE 1999. )

~ASISTENTE DE LA SUBGERENCIA DE RECLAMOS “SEGIUROS ATLANTIDA
8. A.” DE JUNIO DE 1999 HASTA LA FECHA.

i1ll. OBSERVACIONES:

POSEQ CONOCIMIENTOS BASICOS DE COMPUTACION,

INCORPORADO AL COLEGIO DE ABOGADOS DESDE EL 15 DE FEBRERO
DE 1999,

DE ENERO DE 1999 HASTA LA FECHA ME ENCUENTRO CURSANDO LA
MAESTRIA EN ADMINISTRACION DE NEGOCIOS CON ENFASIS EN
NEGOCIOS INTERNACIONALES EN LA UNIVERSIDAD TECNOLOGICA
CENTROAMERICANA (UNITEC).

IV. REFERENCIAS PERSONALES:

1. ABOGADA MARIA IRMA LAGOS DE ANDURAY, REGISTRADORA DE LA
PROPIEDAD INMUEBLE Y MERCANTIL DE FRANCISCO MORAZAN,
TELEFONO: 233-5321 Y 232-7259,

2. ABOGADO TOMAS TERCERO GUILLEN, BUFETE TERCERO GUILLEN,
TELEFONO: 220-6928.
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3. LICENCTADO MARIO ANTONIO LOPEZ, GERENTE GENERAL CRUZ
ROJA, 236-9177.

4. LICENCIADA ROSA AMELIA CHAVEZ, ASESORIA LEGAL, INSTITUTO
NACTONAL AGRARIO, 2321-T328R,
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CURRICULUM VITAE

FECHA DE NACIMIENTO:
LUGAR DE NACIMIENTO:
ESTADO CIVIL:

PADRES:

NACIONALIDAD:

DIRECCION:

TELEFONO:
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CURRICULUM VITAE

Nivel Académico

ESTUDIOS PRIMARIOS:

ESTUMOS SECUNDARIOS:

ESTUDIOS UNIVERSITARIOS:
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ESCUELA PRIVADA MODELO

TEGUCIGALPA efn ey
1985 — 1988

BSCUELA MARIA AUXILIADORA

SAM PEDRO SULA

1949 — 1990

Lk L1n] I:F..L.-lml:-" =

NSTITUTO MARIA AUXILIADORA,
SAN PEDRO SULA
1991 — 1995

BACHILLER EN CIENCIAS Y
LETRAS

UNIVERSIDAD TECNOLOGICA .4, 4
CENTROAMERICANA * "' f:’;""; 5 I

{ UNITEC )

EGRESADA DE LICENCIATURA. 7 \kg s
ADMINISTRACION INDUSTRIAL Y 4¢. 100 =
DE NEGOCIOS - Qs
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CURRICULUM VITAE

Conocimientos en Computaciéon

- MICROSOFT, WINDOWS 98 Y 2000, -
WORD
EXEL
POWER POINT

- COREL DRAW # 8

Cursos Recibidos
SEMIMARIO TALLER DE UNIVERSIDAD TECHOLOGICA
MERCADOTECHNIA, CENTROAMERICANA

* PLAN DE MERCADOTECNIA ™

Habilidades Extra Curriculares

- COMPLETO CONOCIMIENTO DE DISENO GRAFICO EN PROGRAMA
COREL 8 .

- PRACTICA DE LA NATACION POR 10 ANOS A NIVEL COMPETITIVO, EN
LOS EQUIPOS NACIONALES: TIBURONES DE HONDURAS Y DELFINES
SANPEDRANOS,




CURRICULUM VITAE

Experiencia Laboral

EMPAQUES FLEXIRLES INDUSTRIALES [ EMPAFLEX) et gts o Laning R S
FUNCION DESEMPERADA: ASISTENTE ADMINISTRATIVO ™ = omho
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LABORATORIOS FINLAY

FUNCION DESEMPENADA: ESTUDIO DE MERCADO REALIZADO A EL e o)

PRODUCTO ORALECTRIL.
MARZO) — JUNIO 1999

Referencias Laborales

CARLOS SANCHEZ - GERENTE GENERAL

EMPAQUES FLEXIBLES
INDUSTRIALES
TEL.: 556-7156

LIC, CLAUDIA PINEDA - SUB-GERENTE DE MERCADED

LABORATORIOS FINLAY
TEL.: 553-0010




CURRICULUM VITAE

Referencias Personales

ING. LUIS RODRIGO SANCHEZ - JEFE DE PRODUCCION
EMPAQUES FLEXIBLES

INDUSTRIALES

TEL : 556-7156

556-7152

ING. RENATO LARIOS - INGENIEROQ DE PROYECTOS
NDUISA
TEL :557-4173
566-3191

LIC. ANA LUCIA DE PASCUA - TEL : 5370382

LIC. LUCIO ROLANDO MARTINEZ - GERENTE DE VENTAS
LABORATORIOS FINLAY
TEL: 353-0010




MARIA GABRIELA BECERRIL

OBJECTIVE

EXPERIENCE

T highdy posion mysell wheee | can focns on creatmg and mnplenesting
new products and servces along with ceedit, marketing, adrmnistrative,
bBrancil, process onented, strong buman competences and operasonal
strategies to enhance customer awareness and usage of client onented
attractive products and services, to reduce loses and maximee profits and
cevenue through the use of proventive measures o the coedst, frawd and
collections areps, io develop effective  stoateges and  allances onth
remadieable players m the markes 35 to be sble to estabhah throwph the
unplementatipons  of the above actions o systemeclock m smegpe
postionuey of the corpombon for the betterment of the owestors,
emplovess and the commamiy.

Junio 2004 - Present Grupo Financiero FICOHSA - Banco

FICOHSA San Pedro Sula HONDURAS

= Retaif Banking Manager. Responsble for restmctuging the retail
banking area o San Pedeo Soby Highly snvolved i eevisimg retal
banking credit 8 risk analysis as well as loan’s approval [ am 3
member of the eetal banking committee Addicnally, 1 am
responsible for developing and supercing the retul bankmg
rebationship with strategic allies, among them corporations (e.i
Cervereriaz Hondwrefia, Alcon, Zips), car dealers, real state apencies
amed pthees. 1 sleo supervise San Pedeo Sulb’s bank brinches®
manthly sesults in terms of their producton, ineorporation of new
chients, products offered and services rendered.

2000_ Mayo 2004 Grupo Bac Credomatic Meteork

= 000, San Pedro Suls's Regional Manager. Responsble for
tmansforming the regional division im0 feems of its administrative
praciices, cultural sovironment, infrastructure and most Imporant
sty proluctivity and leadershup as a whole. Fooused on implemenbtng
the corpoebion’s philosophy and pesciees theoughout the lebaor
foree hured to work on Mondurss nosth cnase. Highly wvolved in
opening o new branch in La Ceiba,

s 2001, as a regonal Mamager of San Pedem Sela, haphly seobved in
implementing 150 9000 slong with my colléagues and chiefs. Worked
hardly on preparing myself o admmster a quabity system program in the
apeth  coust of Homduras. Focused oo, along with the  highly
Advmemstration,  definmg Stategy  Map, Omganeeation  Objectives,
Bakwnce Soose Cand, Strategic Business Plan, Worked on defining the
approprate onpnssbongl structure for the north coast, mchading La
Ceiba, Copan, Credomatic de Honduras and Banco Credomane, Highly



mvalved m the opemng of theee branches Senta Monica, reopening of
Mall Multsplaen ansd Copan Ruinas,

s 2002, the comporation ohimed IS0 9001 Cemfication. 1 was haghly
mvobred in the whole certification process, from developing and
promoting the codpomtion’s mission, values, objectrves, goals, staeme
busness plans and manngement’s revisions to toml commitenent with
the inteenal and external suditing. Partcipated, steongly in consolidated
the strocture for both the collections. depastment and the marketing
departament in San Pedro Sula as to be able o reach the goals and
productivity results stablished For the year end.

s 3003-2004, Teained 1o provide the genenal management monthly results
usmng my Balmeed Scove Caed as a strategic and productivity ool along
with bi monthly follow ups of my Stmtegic Busness Plan and these
setvvitses telated with itz implementation. Responmble for developmg
and promaoting in San Pedeo Sula’s the Compomtion’s Business Stratepy
and Balance Score Card at the supervisor levels withm the ofgauzational
BuC e,

s 2003 - 2004 Working on the [ollow uwp of new steategies and product
development proposals o accomphshed yeas-end goals in the regeon,
Lémder of different valoe added peojects. As well as aggresively working
with my colleagues for the benefit of the corpomation results. Flaghly
volved i positioning our cobrandings DIUNSA and TEXACO
MASTER CARD. Mominated by the Merchants Affiliated Manages
Department as the leader for TRADE, & new product being lawnched o
the market for soppliers.  Responsible  for  coondinating  and
adrmmistrating the entise fctvities concerning the lmaching of this new
product mio the matket. Worked along with the Credit department,
Merchants Affibated depanment, Markcting departament, Legal and
System departments in the verification, cerficanon and implementation
of the different actvites needed for the product’s success. Mooxnated
by the Geneml Manageiment as n member to participate actively in the
process of developang Talent in Maragers in the corpomtoon through
the Talent Manages System application.

19452004 Banco del Pafs, 5.A. San Pedro Sula, Honduras

Credit Card Manager

s 1905 Expanded bank products and poetfolio. Estblished the Vesa
Ineernational Credit Casd Program for Banco del Pais. Implemented o
thied party processing outsousce through Fust Dats Resources n
(roaha, Mebssska,

w1, Brst miematonal cards meowed,

o 1997, implemented @ dual corrency processing outsource through Gm
Gronp 10 Puerto Raca.

» 1998 managed a Credit Card Portfolio of aprosimately U556 Million
Dhvisten made of Accounting and Goance, collections and overdefis,
coedit nssignments, sales and marketing peomonon, clienr seevice  and
Visn and Banking Settlemsent. Managed 22 chient sesvice support

2



EDU CATION

prrsonnel in two cities. Independent and profitable operation,
s 1798, establishmg value added bimehis. Innuance and travelng benefits.
= 1999, working ou a sumrt card povate label project
o 1999, working on 4 seengineenng project for the bank's eamporate credit
& nek management divisson.

1991-1995 Aval — Card, 5.A. Tegucigalpa, Honduras

Clicar Service Manager

o Affilsared merchants support Arvea. Managed 4 merchant service support
personnel Statstcal control, chatgebacks,

= Customer Seovice support Acea. Managed, 7 customer service support
personnel.  BManaged caedholder mgquienes, calling cemter, telles

CPErR oS
s Merchanss Authonzation support Asea. Managed 3 authorzaton
aupport perscnnes].

19891991  Honduras Copén Tours Tegucigalpa, Honduras
Customer Service and Travel Agent

s Ticketioy and reservanons conteol

w Teavel APETICY achminsstranon and credit assigrunents

o Managed 2 customer service suppod.

1986-1989 American College of Switzerland Leysin, Suisse
» President’s Commission on Collegate Deselopment

1985-1988  Americen College of Switzcdand Leysin, Switzedand
e B.5., Business Administration, Marketing wnd Management,

» Cradisted 1988 Valedictonan

o Graduated Cum Laude.

s Graduared 1988 Markohng Award

s Best Leadesship Avard

m Besi Pecformance Award m Intermational Markenng
s Best Pecformance Aownrd i Philosophy

a Alpha Tau Mu Honoe Society

s Ulnited Nations for Heman Rights Scholarshap
1982-1985 American School Tegucigalpa, Honduras
= Bachillerato en Clencaas ¥ Letzag and Hl.E]‘l Schol

® Acadermc Awards



EXTRA CURRICULAR ACTIVITIES _

TS, Talent Manager Systemn, Grupo Bac Credomatic I'-Fﬂ'dmr&: I-[m&durxs-,
Juamic 30, 2003,

Estrategia ¥ BSC, Gerencia de Gestion de b Calidad, Grupe Bac
Credomane Merwoek, San Pedro Sula, Hondwras, Tl 30, 2003,

The Seven Habits of Highly Effective People, Franklin Covey, San Pedro
Subs, Honduess, Julio 5, 2003.

Wenkshop de Megoeio, Guopo Bao Credomatic Metwork, Tepucynlpa,
Homnduras, Mareo 2, 2002

Presentaciones de Alto Imgpacts, Grupo Enlace y Credomatic, San Pedoo
Sula, Hosduras, [ulo 28, 2001

Revisitin por s Gerenei, José Lefieco y Asociados, Tegocigpdpa, Honduras,
Abnl 5, 2001

Catidad en ls Atencidn al Chente, Quéram, San Pedro Sula, Hondueas,
Dictubee 14, 2000,

Curso Técnicas de Redaccin, Gropo Credomatic, San Pedro Suls,
Honduras, Agnsto 26, 2000

Como Redactar b Documentacsdo 15O 9000, José Lefiero y Asociados,
Tegucigatpn, Honduras, Abl 26, 2000,

Trabajo en Equipo, Grupo Ceedomatc, San Pedro Suls, Hoaduras, Abal 1,
2001,

Fl Laurel, Centro de Lidemsgo 7 Transformaciin Culiara s, Managus,
Mirnragua, Febrem, 200K

Cime woplemestse 150 9000, José Lefiero y Asocmdos, Tepucigalpa,
Hosduas, Bnro 20, 200K,

Politicas y Peoceso de Crédun, COTMFIN y Banco del Pais, San Pedro
S, Flomdusas, Enero 9, 2000

Viea Internatinnal, Visa Settlement Service, Minme, Fla., Augnst, 1998,
Total Syatem Services, Inc, Credit Card Processor, Customer, Mecchant,

Authonzation Modules, System Overview, Card and Statement Peoduction,
Columbus, Ga.. May, 1998,



Visa Intemational, Reunidn Anual de Bancos Msembros, San Juan, Puerto
Rico, October, 19497,

Gm Group, Credit Card Processor, Programimng, commumications and
techniral support. System Overview. San Jwan, Poerto Rico. Jamuary and
May, 1997,

First Data Resources (FDR), Credit Card Processor. Monetary and MNon
Maonetary Transactions, System Chverview. Cardholder and Meschants
Master Files, Security and Collections System., Settlement, Retrievals and
Chargebacks, Monetary Transacctions (Payments snd Advances), Athnta,
Ga.. October, 1996,

Southeastern Bankard Assocstion, Anmal Information Meeting, FDR
Raward and Teawel related proprams, Enterprnse statements, merchant
services corporation, Frand detection, Biloxi, Ms.. October, 1996,

World Research Group, Latin Amesican Cand Coaference, Miami, Fla.,
Apxil, 1996.

First Data Resources (FOR), Credit Card Processor. Mexican Operation.
Mexico [LF., Mexsco, Apal, 1994

Comumicacién Ebcaz, Instibto Hondurefio de Pricologia y Medicis
Condutal, 3an Pedro Suls, Hosduess, Febeero 26, 1990,

Seminario Avanzado de Vents, Allu y Omega, Centro de Capacriacion
Continua, San Pedro Sul, Honduras, December 2, 1995,

Felahan (Federacidn Labnoamericana  de Bancos). X1  Congreso
Latinoamericang de Mercaden Financieso, San Sabeador, Bl Sabesdor
aeptember, 1995,

I Congreso Macional Gestnidn de Calidad Tosal, Univarsidad Cardhica de
Hondurns, Tegueigalpa, Honduras, October &, 1994,

Visa International Viza Electron. M, Fla., Apnl, 1994

Visa International, Adguisiciim y Retenciom del Tanetababiente, Miam,
Fla.. October, 1993

Céme perenciar b Atencatn § Servicio al Clieate. Leopoldo Barnionueve y
Asociados, Tegucigalpa, Hondurms. May, 1993

Cémo elaborse ol plan annoal de mercaden. Bremen v Asocmdos.
Tegucijmlpa, Hondoras, March, 1993,



LANGUAGES

English and Sparssh, written and spoken.

PRESOMAL REFEREMCES

Cardos A Portn
Bac Credomatc Metwork
Teléfono S04-Z3B65TH

" Tepuoigalpa, Honduras

Mario Galeano Burpgos
Metrored

Tegucigalpa, Honduras
Telefono 5)4-2211257
Mobile S04-1F07 5055

ADDITIOMAL INFORMATICHN

PMace and date of hirth: San José, Costa Rica, January 3rd, 1967
Status: Married to Auguste Vidal Chicas Mungufa (He works for Cerveceria Hondurefia)
Children: 1 : Marianm Chicas Becersd (3 years old)

Legal Resident in Honduras since 1967, Resident permmt # 11-85004001.

6

FAR (464) S54BTON + E<-MAIL gheceivilchicas@yohos. ¢ om
COLONIA EL PEDREEGAL, 20 AVE B, 25 CALLE CASA # 1, 5AN PEDRO S5ULA HONDURAS
TELEFPHOHE S504-5366295T7 HOBME — 504-0%5339% - MOBILE



Maria Gabriela Chinchilla Garcia

ESTADDO CIVIL: casada

CIRBCCION: Lomas del Guijarre
Avanida Tierno Galvan
Casza ¥ 3512
Tegucigalpa, M. D. C.

TELEFOMO: 2231 0346 Casa
5590 1569 Celular

CORREQ ELECTROMICGO: gabychinchilla2003@ yahwmo.com

ESTUDIOS REALIZADOS

& UMIVERSIDAD MACIDMAL AUTONOMA DE HONDURAS UNAH
Ingenieria Industrial

& |NSTITUTO ELVEL
Bachiller en Ciencias y Letras y High school

« INSTITUTO ELVEL
Educacion Primaria

RECONOCIMIENTOS OBTENIDOS

RECONOCIMIENTO EXCELENCIA EN SERVICIO AL CLIENTE

o Dtorgado por Aval Card . 2004, 2005, 2006
GRADUADA CON HOMORES EN HIGH SCHOOL Y BACHILLER EN CIEMCIAS
Y LETRAS



EXPERIENCIA LABORAL

FECHA DE INGRESD OCTUBRE 2001 HASTA L& ACTUALIDAD.
CARGOS DESEMPENADOS:

1} Head de Sales and Distribution Support ¥ Gerents de Servicio al
Cllents Enaro 2009 hasta Ia fecha
2} Oficlal de Atencidn al Usuario Financiero Enero 2091 hasta Marzo
2014
3} Gerente de Call Center y Serviclo Personalizado Enera 2006-
Diciembre 2008
4} Jefe de Servicio Personalizado y Call Center Enera 2003- Die 2005
B} Jeofe de Clientes Platinum VIP
B} Jafe de Call Ceantar y Cllentas Platinum Oct 2001- Dic 2003
PROGRAMA DE BECAS CASS Marzo 1998 Septiembre 2001
¥ Instituciin sin fines de luero , dedicads & otorgamiento de becas a
personas de baje nivel en Honduras
INVERPACIFIC
* Empress dedicsds a negeio de productos de limpioza de muchles de tela y
BB,
* Encargadoe de dres de operaciones
¥  Eners 19092 Diclembre 1006
INVERSIONES DE AMERICA
*  Empress dedicads a proveer articulos y productos
¥ Encargada del area de oparaciones
=  Enero 18809 Octubre 1991
ALDEAS 303
=  Departamento de Padrinazgo, traductora
= Enaro 1987- Diciembre 1989

Lic. Reina lrene Mejia
CCO Banco Giti
2290 0100 celular BEET 0550

Lic. Michelle Valerlane Banco Gl eelular 99486460

Lic: Dinora Irias Banco Citl celular 9990 8291



GERMAN ANTONIO CASTANEDA ROMERO

permani 1681 fE8Ehotmallcem
Honduras
Taguckyaipa
(504) 2235-37-78 [ [504) BBT1-B8-01
EDUCACION
2004-2005 INCAE
Maeslria da Adminislracén de Empresas, especializacidn en Mercadeo
1997-1998 Universidad Catolica Andres Bello, Venazuela
Especisiiata en Gerencla de Provectos
1091-1098 Unilveraidad Central da Venazuela, Venezuala
Ingeniars Civil
EXPERIENCLA
Citibank
Ago 2013 Grarenita de productes, El Salvedor y Honduras
=  Manajaba ics producios de tarelas, presiamos, ¥ cuenias bancaras da Honduras y prestamos
cueriias hancoriss da B Salyadce,
Corporaciin Floras
Ot 2012 Direclor Comercial ded Grupo
*  Tenlas bajo mi responsabiidad memcaden v ventas de Toyola, Dimass Ford, Toyo pates ¥ Tewo
SRz
*  |mplemenlamos  dhversss esirategias como |8 sagmeniacion de clanlea, camblea do plares de
pago, cambic da imagen alo
Cltlbank
Eng 2012 Garente de ratail
& He levariado o volumsen de dessenbolsos mensual en 100% desde snero & fa fecha
i Céaafs une seireiegs comencinl complels parm 2012 v 2013 para &l producie de présiamos
personales gue indluye sfciencias an los caraies, fanias on cenlics comercales, faras en camendlos
e Incorpor una asiatagia onling de cofccackin a bajo cosbo & cual esld incorporando 110% da os
desarbolsas mensiales
= Majore &l process de desembalso moudendo of fiempo do precesamiento an 7% mejoranda de
nstr mado o yolumen cesembolsade, la producividad por asesor ¥ par ende o rentebliced ded
producks
Lieve de 3 canales de vents A 6, rabajando an el proceso parficular da cada canal
Trabaje & un proceso para eficerie de basas de daloa de modo do oblener maysr cavidad de
dignies polenciales para présiamoes, suginendo bajo 1 critero de mntahiidad para ol banco que
procusio debe sar el mis aldents 8 cacar & chanis
Ghtibamk TEGUCIGALPA, HONDURAS
Jul 0D 11 Gerenta Comercial Tarjetas de cridiio



*  Denim dal dme comonclal manojo es diferenies productos de fafeta da crédio, las promociones da
congrn, la unidad de dalabase source para colocacin de nuevas cuenias v e dres de Inleligencia

oomarcial

*  Ms espachalizo an Inleligencla gamercial anakzerda compartamianics da las clientes para debeminar
aporiunidodas de mejonsr su reniabilbdad v Nidelidad con el Banca

[v] Crefio agirateging an U mayoria comancipies Qs panmilen craer oleras & 1o medds
para cada lipe de samperiamients de los tlenies de moda da potenciar os resultades
dei gyt

®*  Disafid b esirabegia del drsa comercial encondranda miliples &pas de aporunidad en &l nagocio,
deslacando b sigulanle:

0 Cambhd de evdoque del negocio em cussio & allanzas oon comorohos, inbegranca

afiuorzos entre diwentes deas ded banco gisa manienlan melaciones. comerciales
con esias Aliatos Be eapern gue por Medio de esio aumenie conskderablemenio ln

panatracion dal portafolio de produchos en fos comaerdios

O Eslruciuréd un enfoque de segmaniacidn silemilics de b3 caelers dis clenkss da
tarjeias de crédio logrards de esla manais gue las cusilas con consaeng alcsncen
reveles mas altos goe & promedio de ios oS pailses cenlcamancancs

©Q  mplaments plelaformas promocitnales de bajo costo que nes panmitan negeciar can

muesinog comendcs allados 8 POE. 0% v Mullipremias de modo gus moesiios
cliantes Tociben benafinkas parmanantes, & comamls va walor agragaco par o pago

de fa comigkin de adguirencin ¥ Cili majors A peseiracidn de nisssiics producios =n
Ios comanios, cadd mes S dumenta la fackirockdn de les comercics an al mencs

54%, sciyaimanio martenemos un 25% de saiislaccién ianlo de nuesiros clienies
corna de g comenting

0 Cren un programa paed ot clemes allamenis rerfables ded banco con & chjsiva
garantizar su leakad v sporie & kos ingrescs de la inslihoiing esla programa cisanls
o alrilfoe e sanviclo y comerciales craando Bal un amblacds de condort qua
impedied sU cancElacin o insclividad

* Mg siecutado proyedios da consumo cuya inverskin sobrepasaba hes SA00,000 resulsndo set sult
Fpufdabiers y o reaulladcs de Ircramenios de consuma da ios (arjsin habientas por amba del 25%

Univarsidad tocnolbgica cenlroamericana (Unitec) TEGUCIGALPA, HONDURAS
2010 Profasor
*  Ha imparido l8s clases de Disinbecidn csirolégics y iogislica y ademds la de Comportamienio del
vansumider de B maestia en Direccidn en macketing, mplements dndmicas grupales en ol
franscurng de las clases simuiands sllusciones de maersdo de mode de rliorer wmas fecricos ns

puplas han caumads resil®dos eailoace an aprendzale de loe esiudanias sagin ke encusclas que
resiza B univarsidad

CARGILL TEGUCHIALPA, HONDURAS
Jul 05wl 0B Garents da Ventas

. Mnﬁﬂ-ummﬂmﬂaummnamnmmmmﬁmmﬂmm
camorcimizactn

L Estuva coma Manager Traines v de Ganerds Reglonal de Venlas en o segmenis de supsrmescadod,
ooordinando un grape de 146 parsonas

*  Eanend i eshaiegla de eficientizacidn de las rulas de Detale
*  Implamaniandn las siguiorias actiones
0O adecud o monionss de bas verias @ las nocesikdadies da [a emprasa, Incommaranda
indicadiones iy raperies que no exisiian
0 Deteché una opartunidad de crecimienta sepanrdo b entiegs de productn fresco del
confetado
0 Propuss un canal de alencidn exclusive para o chanies gus generaban o 807 del
wolurnan da venles semanal “Linas Pramisn®

0 ediiqud of plan de frecuenclas de visiins de las nutas de detasfiles



O Generd cambias an el plan da nlas
® Todas a8 accones anlemires Jenacanon un increments &n las venlas

CARGILL SAN PEDRO SULA, HONDURAS
Mow 04 Ena 05 Practica de Consultara Garenclal de INCAE {trabajo do campa)
wmwmcmﬁmnrm
*  Fonmé parbe de un equipe que elabord un esludia 8 pivel naclonal para fa denllficacidn da ruevos
produchas @ s inoiudos & |a acbusl red de dsirbocidn an friio de Cangll en Honduras
*  Sarecomsndd indulr producios qua generaban un margen brule de 4000000 anual
= e hicienon una a0l da recomandaciorms pana lagrar o compromise da s depariamemiog ¢an Ia
estmiegia de lo compafia

CEMEN VENEZUELA CARACAS VENEIUELA
Feio 00 = Feb 04 Gerende de Planta de Cancrein
*  hionejé el dnéa comencial y operathva de dos unidsdes de napocio de concrals phameciade [ogranda

colimizar kb comarcializacidn an &pocn de crsls. Lidard v campramell & un equipo da 24 personas
con kad malas 8 Blcanzar

#  Instad uno Planin de concrein, monémentanto S venias de ks 2ona &n 8%
*  iriclé caplackin de clienles del sactor phblico.
Abr &6 - Fab 00 - Consultor Comargial
*  Eslabiec! harmmianias que parmilloron la corsolidackin da informaciin de mescado de ka zona

UNIVERSIDAD CATOLICA ANDRES BELLO, CARACAS, VENEZUELA
Iar 98- Feb 04  Profesor Tituar e la Facultad de Ingenieria

*  incorpord una metodologEa de ansaflanes dande ol slumno inlersciushe con la peomeiria da manara
wivanclal
DARBANCA CONSULTORES CARACAS,

VEMEZUELA,
Onz - Feb 89 Ingenlerc Proyectista

*  Eabord mas do M proyecios pama consolidaciones de Bardps de wn impodanie estado de
Wanazuala, dsafidndoies redas de acusducios, toacas, vialdad v elecirficasidn

IDIOMAS
Espafinl; lngua matarra; inglés

FPERGOMNAL:

He parlicipedo como guis, coordinedor y director de evenios recresthes, establec una compafiia de
campamantos, Impedl allares con la asociaciin Venezolana da Campamantas y Lambién an
la g Ovigamd , Ma caracterizo por ser U parsons creabiva ¥ analltica



Gustavo Adolfo Zdnigao Caceres
(564)2239-5892 / (504)9992-6435
grumnigoEamnettgu.com

OBIETIVO

Formar parte de ung institucidn ider y reconocido en su roma, donde pueda aplicar mis conocimientos tedricas
v practicos parg enriguecer mi desarrollo personal v profesional, oportando lo necesario pora el consecuente

logro de fos obfetives plonteados por o organizacion.

ESTUDIOS UNIVERSITARIOS

Licenciado en Administracion Industrial y de Megocios
Universidad Tecnoldgica Centroamericana [UMITED) Tegucigalpa, Honduras,
Otorgado el 26 de Agosto de 1594,

Maestria an Administracidon de Empresas con Orlentacién en Finanzas

Linlversidad Catdlica de Honduras, Tegucigalpa, Honduras.
Otorgado el 27 de Septiembre de 1999, {Reconocimiento "Magna Cum Lauwde"}.

ERIENCIA LABORAL

Banco Citibank de Honduras.
»  [Mrector de Rlesgos Pals (Septiembre 2009 a Junic 2011}
»  Gerente de Cobros | Agosto 2005 = Agosto 2009}
»  Gerente de Megocios v Productos Comerciales {Enero 2004 = Julio 2005)
= Gerente de Productos Comerciales (Febrero 2003 — Diciembre 2003}
®  Gergnte de Nacional de Negocios (Febrera 2002- Enera 2003)
*  Gerente Macional Aval Micro (Dicembre 2001-Enero 2002)
=  Gerente Regional Aval Micro [Junio 2001-Nowembre 2001)

Banco Grupo El Ahorro Hondurefio 5.A. (HSBC).
= Sub-Gerente de Crédito Banca de Personas y PYME Zona Centro Sur (20040 - 2001)
s Syb-Gerente Metropolitano v Coordinador del Departamento de Fideicomiso [1999-2000)
= [Micial de Negocios {1994-1998}
o Préstamos Personales
o Préstamos Empresariales
o Préstamos Corporathvos



SEMINARIOS ¥ CURSOS

= Saminario De Politica Econdmica en Honduras,

#  Simposium De Productividad v Calidad.

&« Spminario De Direccidn Dale Carnegie.

# entas Modemas En Mercados Competitives.

= Seminaro De Ventas Face To Face

* Seminario De Mejora Contlnua

= Seminarlo De Equipos Gerenciales Incag

» Primera Conferencia Centroamericana De Micro Crédito
Inversiones En La Bolsa De Valores,

#®  Planeacion ¥ Evaluacion De Provectos,

s  Procuctos Flnancieros,

&  Titulos Valores,

w«  Servicios De Arrendamianto.

=  Comunicacidn Efectiva en La Empresa.

= Fidelicomiso.

*  Flujo De Efective

# Legislacion Laboral,

*  Negocio de Adquirencia (Visa)

»  Administracidn de Carteras de Consumao (Citibank)

»  Adguisicldn de Credites de Consuma {Citibank)

»  Administracitn de rlesgo en Carteras de Consumo [Citibank)

#® [Estrategias de Cobranza [Citibank)

= Capacity Planning para Cobros {Citibank)

s Recuperacidn y reconocimiento de Perdidas (Citibank)

= Taller de manejo de Fraudes [Citibank)

»  Segmentacidn de Portafolios (Citibank)

# Principios de Cobranza (Citibank)

» High Risk Portfollo Segmentation [Citibank)

» Introduccion al Manejo de Riesgo Crediticio (Citibank)

= Tipos de Fraude y medidas preventivas (Citibank])

a  Certificacidn Global De Cobros Citibank

» Certificacién Global De Fraude Citibank

s Certificacidn Global De Créditos Ctibank

= Leading at Citi {Citibank)

* Rentabilidad de Productos (Citibank)

IDIOMAS

= Espafiol
¥ ngles



REFERENCIAS

Lic.Remeé Becerra
CCO Banco CitiBank de Honduras
FE90-08 70

Ing. Rend Sagastume
Gerente General Supermercados La Colonia
30%8-0369

Ing. Fabio Tabora
Gerente de Operacicnes Alcance (Banco Ficohsa)
a978-2257



JAVIER EDUARDO ATALA FARAJ

LUGAR DE NACIMIENTO
FECHA DE NACIMIENTO

PROFESION

EDAD

ESTADO CIVIL

FORMACION ACADEMICA:

ESTUDIOS UNIVERSITARIOS

ESTUDIOS SECUNDARIOS

EXPERIENCIA PROFESIONAL -

ENERO 1990 A DICIEMBRE 1991

C M VI

I:X .Iul:lli'lll- Syth | 1
TEGUCIGALPA, M.13.C,, HONDURAS

10 DE SEPTIEMBRE DE 1967

LICENCIADO EN ADMINISTRACION DE
EMPRESAS

39 ANOS

CASADC

LICENCIADO BN  ADMINISTRACION DE
EMI'RESAS

TEXAS CHRISTIAN UNIVERSITY
FORTWORTH, TEXAS,

DICIEMERE, 1989

DIPLOMA DE HIGH SCHOOL Y BACHILLER
EN CIENCIAS Y LETRAS

ESCUELA AMERICANA, TEGUCIGALPA
JURNIO 1986

SUB-GERENTE GENERAL DE SERVICIO
ESPECIALLZADO DE MADERA (SERMA).



2da, Pégina

CURRICULUM VITAE

JAVIER EDUARDO ATALA FARA]
ENERO 1992 A MAYO 1994:

JULIO 1994 A SEFTIEMBRE 1997:

OCTUBRE 1997 A LA FECHA:

MIEMBRO JUNTA DIRECTIVA;

- PROMOTORA BURSATIL, 5.A.

(PEOBLIRSA)

DIVISAS CORPORATIVAS, 5.4,

(DICORP).

CREDITO CORPORATIVQ, S5.A

(CREDICORP),

SUB-GERENTE GENERAL DE FINANCIERA
COMERCIAL HONDURENA, S.A. (FICOHSA).

GERENTE GEMERAL DE  FINANCIERA
COMERCIAL HONDURENA, S.A. (FICOHSA).

VICEPRESIDENTE EJECUTIVO Y GERENTE
GEMNERAL DE BANCO FINANMCIERA
COMERCIAL HONDURERNA, 5.A. (FICOHSA),

- INVERSIOMES DEL PACIFICO, S.A.

( INPASA).

- COMPANIA INTERAMERICANA DE SEGURDS, 5.A, (INTESA),

PRESIDENTE DEL CLUB DEPORTIVO MOTAGUA

- VICEPRESIDENTE DE
(FENAFUTH)

LA FEDERACION NACIONAL DE FUTBOL

- PRIMER VOCAL JUNTA DIRECTIVA BOLSA CENTROAMERICANA DE

VALORES.

* PRESIDENTE JUNTA DIRECTIVA COMPROSA
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CURS0S RECIBIDOS:

- EL PROCESQ DE CREDITO

- FUNDAMENTOS GENERALES
DE FIDEICOMISO

- CARTAS DE CREDITOQ

- SEGUROS Y FIANZAS

- PRIMER CODIGO TRIBUTARIOY

SUS ATLICACTIONES FISCALES ¢

- DESARROLLO DE MERCADQS
CAPITALES :

- CONOZCA A SU CLIENTE

IMPARTIDO PRO CITIBANK, DEL 12 AL 14 DE
ABRIL DE 1997,

IMPARTIDO POR EL LICENCIADO CESAR
CACERES CANG, EL 26 DE ABRIL DE 1997,
BANCO FICOHSA

IMPARTIDO POR EL LICEMNCIADO SERGIO
STEFAN, 10 DE MAYO DE 1997, BANCO
FICOHSA.

IMPARTIDO POR EL LICENCIADO RENE
BARAHONA, EL 24 DE MAYO DE 1997,
INTERAMERICANA DE SEGUROS.

IMPARTIDO POR MOBRALES PALAG
WILLIAMS, EL 09 DE AGOSTO DE 1997.

IMPARTIDO POR INCAE, BN MIAMI, EL 26 DE
MARZO DE 1998,

IMPARTIDO POR LA LICENCIADA MIRIAM
PALACIOS, BL 15 DE AGOSTO DE 1998,
BANCO FICOHSA.
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-LAVADO DE ACTTVOS 3 IMPARTIDO POR CHARLES INTRIAGO, EL 28
DE AGOSTO DE 1999,

- GESTION DE RIESCGOS
FINACIEROS EN MERCADOS
EMERGENTES : IMPARTIDO POR BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO { BID) LOS DIAS 8 Y 9 DE
FEBRERO DE 1999,

- UNDERSTANDING RISKIN
COMERCIAL LENDING IMPARTIDO POR BANI OF AMERICA, DEL 31
AL 04 DE JUNIO DE 1999,

PARTICIPACION EN SEMINARIOS

ASAMBLEA ANUAL DE FELABAMN
(Federacion Lannoamericana de Bancos) HA ASISTIDO A LA ASAMBLEA ANUAL DE
FELABAN DESDE 2002 AL 2006

THE 2006 1S ECONOMIC OUTLOOK IMPARTIDO POR EL HSBC BANK, MIAMI,
FLORIDA, EL 16 DE FEBRERO DEL 2(K56.

REUNION REGIONAL ORGANIZADA POR VISA INTERNATIONAL

MIEMBROS DE VISA INTL. EN BEVERLY HILLS, CA DEL 06-08 DE
FEBRERC 2006

ASAMBLEA GOBERWNADORES ORGANIZADA POR EL BANCO

INTERAMERICANO PARA EL DESARROLLO,
CIUDAD GUATEMALA DEL 17°20 MARZO 2007



JAVIER EDUARDO ATALA FARAJ

LUGAR DE NACIMIENTOx
FECHA DE NACIMIENTO:

PROFESION:

ESTUDIOS REALIZADOS:
UNIVERSITARIOS:

SECUNDARIOS:

EXPERIENCIA PROFESIONAL:

ENERO 1990 A DICIEMBRE 1991 :

TEGUCIGALPA, MD.C., HONDURAS
10 DE SEFTIEMBRE DE 1967

ADMINISTRADOR DE EMPRESAS

LICENCIATURA EN ADMINISTRACION
DE EMPRESAS, ENFASIS EN FINANZAS
TEXAS CHRISTIAN UNIVERSITY,
FORTWORTH, TEXAS,

DICIEMBRE 1989,

DIPLOMA DE HIGH SCHOOL Y
BACHILLER EN CIENCIAS Y LETRAS
ESCUELA AMERICAMNA,
TEGUCIGALPA, MD.C.

JUNIO 1986,

SUG-GERENTE GENERALDE
SERVICIO ESPECIALIZADO DE
MADERA (SERMA).
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CURRICULUM VITAE
JAVIER EDUARDO ATALA FARAJ.

ENERO 1992 A MAY( 1994;

JULIO 1994 A SEPTIEMERE 1997

POSICION ACTUAL:

MIEMBRO JUNTA DIRECTIVA:

SUG-GERENTE GENERAL DE
FINANCIERA COMERCIAL
HONDURENA, (FICOHSA).

SUB-GERENTE GENERAL DE
BANCO FICOHSA.

VICE-PRESIDENTE EJECUTIVO Y
GERENTE GENERAL DE BANCO
FICOHSA, A PARTIR DEL 1° DE
OCTUBRE DE 1997,

PROMOTORA BURSATIL, S.A.
(PROBURSA).

FICOHSA ARRENDADORA S.A.

COMERCIALIZADORA HONDURENA DE
ACERO, 5.A. (COHDASA).

DIVISAS CORPORATIVAS S.A,
(DICORP),

CREDITO CORPORATIVO S.A.
(CREDICORP),

INTERMEDIARIA FINANCIERA

e}
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EL PROCESO DE CREDITO

FUNDAMENTOS GENERALES
DE FIDEICOMISO

CARTAS DE CREDITO

SEGUROS Y FIANZAS

PRIMER CODIGO TRIBUTARIO
Y SUS APLICACIONES FISCALES

DESARROLLO DE MERCADOS
CAPITALES

CONOZCA A SU CLIENTE

INVERSIONES DEL PACIFICO 8.A,
(INPASA).

COMPANIA DE SEGUROS
INTERAMERCANA, 5.A.

i}uﬂ'-'ARTlDD POR CITIBANK, DEL 12 AL
14 DE ABRIL, 1997,

IMPARTIDO POR CESAR CACERES
CANO, 26 DE ABRIL 1997.

IMPARTIDO POR SERGIO STEFAN, 10
DE MAYO DE 1997,

IMPARTIDO POR RENE BARAHONA, 24
DE MAYO 1997.

IMPARTIDC POR MORALES PALAO
WILLIAMS, ¢ DE AGOSTO 1997.

IMPARTIDO POR INCAE, MIAMI, 26 DE
MARZD 1998

IMPARTIDO POR MIRIAM PALACIOS, 15
DE AGOSTO 1998,
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- LAVADOQ DE ACTIVOS IMPARTIDO POR CHARLES INTRIAGO,
28 DE AGOSTO 1999
- GESTION DE RIESGOS
FINANCIEROS EN MERCADOS
EMERGENTES IMPARTIDO POR EL BID, 8 Y 9 DE

FEBRERO 1999.

- UNDERSTANDING RISKIN
COMERCIAL LENDING IMPARTIDO POR BANK OF AMERICA,
DEL 31 AL 4 DE JUNIO 19599,

Tegucigalpa, M.D.C. 01 de Septiembre de 1999,
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CURRICULUM VITAE

NOMBRE: JORGE FRANCISCO SALOMON OCCHIENA

LUGAR DE NACIMIENTO: Tegucigalpa, Francisco Morazdn

FECHA DE NACIMIENTO: 30 de abril de 1969

DIRECCION: Colonia Trejo, 11 Calle, 27 Avenida, Sur Oeste, San Pedro Sula

EDUCACION:
Estudios Pre-escolares y primarios;
b Escuela “La Mﬂagrnﬁa"
Tela, Atldintida
1972-1976

% Escuela “La Salle”
Sﬂn PE-I:IJ.'I:I El'".]ﬂ
1977-1980
Estudios Secundarios:
¥ Instituto “La Salle™
San Pedro Sula
1981-1982

% “Liceo Militar del Norte”
E-E.TI P‘Ed[‘ﬂ E'LJJH
1983-1986
Estudios Superiores:
% Cursos de Inglés, Central High School
Flint, Michigan
1987

% Mol Junior Collage, Curgo de Ingles
Flint, Michigan
1987

& Joliet Junior Collage

Curse de Administracidn de Empresas
Jaoliet, linois, 1988



% Universidad Nacional Auténoma de Honduoras
(UNAH)
Centro Universitario Regional del Norte (CURN)
San Pedro Sula
1989.1994

EXPERIENCIA PROFESIONAL:

% Ddcorp — Casa de Cambio, desde 1997

% Bance Ficohsa, San Pedro Sula en Julio de 1993 a 1997,

¥ Club de Inversiones Hondurefio-Arabe, San Pedro Sula, Septiembre 1991-
Enere 1993; Administrador (eneral

% Empresas Barjum, Tegucigalpa, Enero 1993 — Septiembre 1993; Asistente a
la Gerencia General y Contador General

%¥ Tienda El Buen Paso, San Pedro Sula, Septiembre 1993 — Junio 19944
Asistente Administrativo

¥ (Club de Inversiones Hunﬂumﬁu-irnhe, San Pedro Sula, Junio —~ Julio 1994
Administrader General (Temporal)

ACTIVIDADES EXTRA CURRICULUM

% Secretario General, Carrera Administracién de Empresas 1993 — 1994,

% Secretario Directiva del Club Deportivo Espafia de Segunda Division 1993 —
1994

% Fiscal 1992- 1993

% Voecal 1991 - 1992

REFERENCIAS PERSONALES

1. Ing, Omar Abufele - Constructora Omar Abufele
Gerente General

2. Lic. Héctor Urmeneta - El.u'quila Brands
Agesor Legal

3. In.g. Emin Abufels - Hermacasa
Gerente General



Jose Arturo Alvarado Cortes
Cafia 1) Hatitto Residenoial Athasrben, Kaf 5 Bl
el pratafioabiee ha, Tel 2396410 et 2314

DATOS PERSOINALES

Luygar y Fecha de Nacimiear
San Pede Soly, Corter, Hamdweer

20 de Agocse di 1970

PROFESICIM

Licenciadn en Admministracion de Empresa
EXPERIENCIA LABORAL e

2005— 4 lu fecha  Banco Ficohaa, 5.A.
[P Fistivener ¢ Tnmesiomer Corfrormiisar
» Banejo csproctuen § estrategis financer del pripo corpacative

w  Fanmici de instrmemtos insmcicoos .

8 Prsupuestos anuales de emproses corporatieas

w Paise dol endesdsmiencs de e umjpresas CoEpoTIoTRs.
w Manep fundos 1 oestmergts e ioversion

1092005 Promociones & Inversiones de Hondoeas, S.A.
{rirzinte Cetinrnd

s Respinmalbide de b esareria de la emproesa,

o Manejo de aspectos fimscieros — Oujos de caja, proyecciones § peesapiesios
amiales § oartura de invemiones

s ubmmisracitn de coédicns e ouoneds sxteanjesa
& Relacicn con lmnchs sotiespreasales.

»  Behciin con ciences compobitm

a Adminsstracion el pepional ssigadio

{9061 093 Banco Ficohsa, S.A.
Fwbgerswre Svewivian Finmeoeror
n Responmblo de la oy de las empresas que integran ol geupeo fmanciers,

o Admmistecia de crédice - prestiosos ditecies,  descuentos,  Bching §
arrenidariento,

w  Relacién oon chientes eofporasivos,
s Adminiztmcidn del pesonnl asigrada

15805- 1545 GBM de Honduras



Terdrero Carporaiieg

® Hesponsmble de o aspectas financieoes — flujos de cag, sipoaiciin de activos,
presupmesiy, coonld por cobar

s Selminksaciie de créditos hancanaon,

OTRAS ACTIVDADES

EDCAC N

Secretanio dela Junt Dizectiva
Supsrmercadas La Coload, 5.4

Secretario de b Junm Dlirectiva
Repreancinciones Ferreteras de Honduess, 3.4

Ceppararss de la Junta Cripeemmm
Abcance, 5.4

Comisac de la Junta Ditectiva
lnobiliaria Los Proceses, 5A.

Tecrerari de In J'um Dharectiva
Inversiones Wios Grande, A

Seeretann de In Junts Disccriva
Insnobdipris Las Mardas, 5.4

Digecior 7 Tesotens
Club Deposrtive Motagus

19931095 51 Thomas University Houston, Texas, EEUL,
& Maestrin en Adminsitscion de Empecsns

s Especmbidad en Finmzas
8 [Mromedico 344

19891993 Baylor University Wacn, Texas, EE.UUL
s Licencisds en Administracion de Empresas.

s Especialidad en finanzas

» Promedio e especialiclad 3.00




Residencial El Pedregal, San Pedra Sula

Tel. (B04) BSG 1982

Cal. (5041 $020 F740
jdinefegrapoficshan. lin

JOSE ANTONIO DIAZ
VALLADARES

& chal

Mave 1993 o Junw 1994

Amisbeiie Cperscones ¢ Oficial Ao Ceediio ! Dienep Catsa i
Cloatndeio B Fienbse.

dJulio 18894 a Diclembre 1994
Crficial e Cradito ¢ Banoo Fleohsn .

Enoro 1996 & Junia 19546
Gurentie Intermedincién Finapeiors Intorfin,

Julio 1886 o Diciembre 10594

Deponte Hoginnal Servicige Finnneiores £ Aveendndovn Toateefii
SP5,

Enero 1909 n Diciembre 2003

Gerente Begiooal Depnrtnmento [nteyoucians] § Bunse Fienkas,

Eners 2004 n [ fecha

Vicepresidente Regionnl Interemericaen de Segurms, 5,4,

1588- 1098 Universidad Nackonal Autdnoma de Honduraw /
Teguoigalpa Honduras C_A

s Ligenstatura en Adminlstracidn de Empresas con (risntacidn
en Finanzas,

s Agesor Consejo de Administeocién de In Sgciodad
Constructinneg

¥y Finanzas, 8.4, da OV, [OOFISA)L.

=  Miembres Suplents dol Consejo de Administraciin de
Inversiones San

bMunuel {(INVERSAM].
Crordinader Regional Cumara Hendurens de Ascguradores
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CION DE EMPRESAS

ESTUDIOS REALIZADOS:

PRIMARIA:
Instituta San Francisco

SECUNDARIA:
Instituto San Francisco



Titulo Obtenido:
"Bachiller en Ciencias y Letras"

UNIVERSITARIOS:

Carrera de "Administracion de Empresas”

en la Universidad Nacional Autdonoma de Honduras
con un indice de 76%.

OTROS CURSOS: Curso "Fundamentos Basicos Basic y DOS!
en |IBM - GBM de Honduras.

Curso "Auditoria® Iimpartido por la Alcaldia
Municipal.

Seminarioc de 'Relaclonres Humanas" Iimpartido por
el Instituto Macional de Formacién Profesional
(INFOP).

Curso Intensivo de Ingles en IASA.

Curso "Tecnicas de Ventas'" Impartido por la
empresa Globos S.A.

Actualmente estoy cursande Dos Aslgnaturas
Elactivas {CET de GRADUACION - U.N.AH.).

EXPERIENCIA LABORAL:

Como Asesor de Vaentas en Globos S.A,

Como Auditor en la Alcaldia Municipal.

Tequcigalpa, M.D.C., Febrero de 1993.



LILIA SUYAPA ZELAYA
Res. Vegas del Rio, calle Pral., Casa No. 4
Comayaguela, Honduras, C. A
2145-5632
Fecha de nacimiento: Agosto 22, 1970
ID# 0801-1970-09457
e-mall: lzelava@arupoficohsa.hn, liliarel@hotmail.com

Edvcacidn

UNIVERSIDAD CATOLICA
CURSADO EL 60% DE LA CARRERA DE BANCA Y FINANZAS

INSTITUTO TEGUCIGALPA
PERTTO MERCANTIL ¥ CONTADOR PUBLICO
1983-1989

ESCUELA INMACULADA CONCEPCION
MIVEL PRE ESCOLAR ¥ NIVEL PRIMARID
1976-1982

Expenencla Profesional

BANCO FICOHSA ;
1996-1998 I

Encargado de Agencia £

Responsable de kb apertura y derre de la agencia

Con personal a cargo

Gestidn de visitas a cllentes = mercadeo

Responsable de la captacidn de recursos para la apencia

2000
Subgerente de Cumplimiento (funcones gerenciales)

= Con personal a cango

» Responsable de las actividades diarias desempefiadas en &l departamento:
o Autorizacidn de las cuentas aperturadas de chegues y de ahorros
o Revisidn y Autorizaciones de los RTE

¥
= Responsable de levantamiento de procesos y elaboracidn de manuales
= Responsable de la elaboraddn y divulgacion de politicas y normativas
intamas
= Responsable de la gestion de controd y relacion del manejo de las cuentas
PTA - Payable Through account



= Responsable de la elaboracidon del programa de capacitacién interna en
prevencion y deteccidn ded lavado de activos

« Instructor responsable de impartic las capadtaciones internas en prevencion
¥ detecdon del Lavado de Activos

= Monitoreo de la actividad transaccional las cuentas de aharro, cheques,
certificados de depdsitos, pagos de remesas, transferencias, préstamos y
obros

= Responsable de la elaboracion y adaptacion del Manual de procedimientos
para la deteccion y prevencidn del lavado de actives y del Manual de
deteceién v prevencion del Lavado de Activos y la Politica Conozca a su
Clienta

= Vighar ¢! cumplimiento de las politicas y procesos intermas de identificacidn
dal diente.

= Emisidn de lineamientos para el cumplimiento de la Ley de Lavado y su
Reglamento.

= Elaboracidn de Informes de andlisis de actividad transaccional de los dientes
para el Comité de Cumplimiento - Banco Ficohsa.

» Flaboracion de los Manuales de Prevencidn y Deteccidn del Lavado de Acthvos
para Ficohsa Express (empresa de remesas).
Monitoreo de las transacciones de Ficohsa Express. (remesadora del GFF)
Emisidn de requerimiento de informacion de determinados clientes al
persanal de negocios u ofidal asignado.

« Coordinacidn y remisidn & la Unidad de Informaddn Financiera de las
respuestas a los requerimientos de informacdion de su parte recibidos.

= Coordinacidn v preparacidn de las sesiones del Comite de Cumplimiento —
Banco Ficohsa

» Responsable de la parametrizacidn y condiciones ded sistema de alertas para
transacciones inusuales.

= Responsable del desarrolio del sistema capturador de la CNBS.

= Validacién de los nuevos productos v servicios que se ofrecen dentro del
marco de a regulacién de prevencion v deteccidn del lavado de activos.

= Validacion de las normativas operativas gue se difunden dentro del marco de
la regulacidn de prevencidn y deteccidn del lavado de activos.

= Responsable de la elaboracion y presentacion ante la CNBS, de los reportes
generados dentro la regulacidn de prevencidn y deteccidn del lavado de
activos

» Responsable de la actualizacidn del programa de prevencidn y deteccion del
lavado de activos.

» Responsable de la elaboracidn de informes trimestrales a la Junta Directhva,
sobre ka gestidn de cumpliméento.

= Respansable de atender auditores internos y extemos

= Responsable de atender a los reguladores

= Responsable de atender las visitas y cuestionarios de los bancos
corresponsales reladonados con 3 implementacidn de Programas de
Cumplimiento dentro de la institucian.

« Apoyo y asesorla a la Unidad de Cumplimiento de Interamericana
(aseguradora GFF)

= Apoyo y asesoria a la Unidad de Cumplimibento de Dicorp (casa de cambio GFF)

Miembro del Comité de Cumplimiento - Banco Ficohsa



Miembro directivo del Comité Organizador del 1 Congreso de prevencién y
detecclén del Lavado de Activos de Honduras.

DICORP — DIVISAS CORPORATIVAS CASA DE CAMBIO
1992-2000

Ca
Auxiliar de Operaciones

Asistente de Operaciones
Contador

Jefe de Operaciones
Subgerente de operaciones
Gerente de Operaciones

Con personal a cargo

Cuadre de caja.

Emision de cheques.

Conciliacionas.

Disefio y levantamiento de procesos.

Actualizacion de Movimiento diario de Cperaciones.
Encargada de la boveda.

Administracidn de los chegues de viajero.
Identificacion de los nuevos clientes.

Mercadeo de clentes.

Preparacion de las ofertas para SAPOLL

Personal a cargo.

Registro de askentos contables,

Preparacion de Estados Financieros.

Responsable de atender a los awditores internos y externcs.

BANCO MERCANTIL
1990-1992

gestiin de apertura de cuentas

Visitas a clientes

Administracién de dave para pagos de sobregiros
Con personal a cargo

Capacitaciones recibidas

Servicios Bancarios Impartido por AHIBA.
Programa sobre Relaciones Humanas Impartido por Dale Carnegle
Saminario formaciin Instructores y Oracores  Impartido por Dale Carnegle
I - VII Médulos de Ingles Impartido por CAL



de Formacidn de Instructores
Programa Desarrofio de Habilidades
Gerenciales
Detaccdn de Fraudes
Lavado de Activos
Seminario de Grafistica y Fakificacion
de documentos
Habilidades en Supervisitn de Personal
11 Madulos de Diplomado en Finanzas
Modulo de Mateméticas Financiera
11 Modulo de Diplomado en Finanzas
Congzca a su diente
Cuentas Payable Through en la Prevencin
del lavado de dinero

V Congreso para la Prevencion del Lavado
de Dinero

VI Congreso para la Prevencion del Lavado
de Dinero

Acta del Secreto Bancario / Seminario Anti
lavado de Dinero

Seminario para Prevencidn y Detecdion
del Lavado de Dinero

Estructura de Crimen Organizado
en Honduras y Lavado de Activos

I Congreso Regional de prevencion y deteccitn

del Lavado de Activos y Financlamiento del
Temrorismo de Guatemala

I1T Seminario de prevencidn y deteccidn
Del Lavado de Activos
Seminario sobre los Alcances de a Ley
Contra &l Delito de Lavado de Activos de
Honduras y Ofras Leyes y Ragulacionas

I Congresa de Prevencion y Deteccion del
Lavado de Activos de Honduras

Seminario sobre Prevencion de Lavado
de Activos en Seguros, Fideicomisos y bolsa

Impartido M O Asesores en RH

Impartido M O Asesores en RH
Impartido par Citibank
Impartido por Citibank

Impartido por AHIBA
Impartido por CELAC
Impartido por UNITEC
Impartido por BCIE

Impartido por UNITEC
Impartico por Charles Intriago

Impartido por el International Bank
of Miami

Impartido por la Asociacion
Bancaria de Panama

Impartido por la Asociackin
Bancaria de Panama

Impartido por el Intemnational Bank
of Miami en AHIBA

Impartido por
AHIBA/CNBS/AMERICAN EMBASSY

Impartido por &l Ministerio Publico

Asociacidn Bancaria de Guatemala
Asaciacion Bancaria de Panama
Impartido por AHIBA/CNBS (Lic.
Alba)

Auspiciado por la Asodacion
Handurefia de Institucioneas
Bancarias - AHIBA

Dr. Miguel Cang
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CURRICULUM VITAE

NOMEBRE: LUIS CARLO PINEDA TEJADA

LUGAR Y FECHA COMAYAGUELA, M.D.C.

DE NACIMIENTO: 27 DE SEPTIEMEBRE DE 19623

ESTADO CIVIL: SOLTERO

DOMICILIO: ALTOS DE MIRAMONTE, 8 CALLE
NO. 2728
TEL. 32-5493

IDIOMAS: ESPANOL E INGLES

EDUCACION

UNIVERSITARIA

1988 - 1993 UNIVERSIDAD TECNOLOGICA
CENTROAMERICANA
"UNITEC".

Tegucigalpa, M.D.C.

TITULO OBTENIDO: Licenciado en Administracién Industrial
y de Negocios.



Curriculum Vitae
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TIENDAS TODOS

1991 - 1992

CORFINO

1989

CURSOS RECIBIDOS

UNITEC

UNITEC

UNITEC

Gerente de Tienda.

Responsabilidades:

- Administracion de Personal.

- Suministro de Producto en
Tienda.

- Atencidn al Cliente.

- Compras a Pequeiia Escala.

- Sugerir Ofertas.

- Supervisar la Rotacién del
Producto.

Asistente de Divisas y Estadisticas.

Responsabilidades:

- Conlrol del Movimiento de
Divisas.

- Control de Requerimientos de
Combustible.

- Movimiento de Ples Tablares.

Laboratorio de Lotus Avanzado.
1992,

Laboratorio de Dbase.
1992,

Laboratorio de Lbtus Basico.
1991.



Curriculum Vitae
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SECUNDARIA

1981 - 1987 ESCUELA AMERICANA.
Tegucigalpa, M.D.C.

TITULO OBTENIDO: Bachiller en Ciencias y Letras.
Diploma de High School.

PRIMARIA

1976 - 1981 ESCUELA AMERICANA.

Tegucigalpa, M.D.C.

TRABAJOS DESEMPENADOS

BANCAJEROS BANET Supervisor de Cajeros.

1993 Hasta la Fecha
Responsabilidades:

- Mantenimiento de Cajeros
Automaticos.

- Operacién de Cierre.

- Soporte Administrativo.



Curriculum Vitae
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UNITEC

INFOP

CLUB ROTARIO SAN MIGUEL
DE HEREDIA.

Laboratorio de Wordperfect.
1991.

Técnicas en Venias.
1991.

Primer Taller de Instruccién Rotaria.
1989.



Col. Zan lgnacio Jera Cale 4-5Ave,
Condominio Sania Fa #3
Tegucigaipa, M.D.C., Honduras,

Tal (504)2235-6373 Cel 9591-6613
E-mail luis_clare@iyahoo. com

Luis E. Clare

OBJETIVO
Ejecuthve honduredio con amplia formacdn en administracién, ingenkaria, operacionas, finanzas y mangjo
de personal, con capacidad de organizar y dirigir con eficiencia el cumpiimiento de medas y objetivos en
tiempo dptimo atraves de trabajo en equipo v motivacitn

EDUCACION
Texas AEM University, College Station, Texas.
Maestria en Administracitn de Empresas, Diclembre) 880, GFA 3.83
Concantracidn en el Anea de Finanzas y Operaciones
Curso de Negocios Internacionales en WHU Koblenz, Alemania
Asistente del Profesor en ta clase dé Administracién de Operacionss

Universidad Nacional Autdnoma de Honduras, Tegucigalpa, Honduras.
Titulo de Ingeniera Industrial, Septiembra 1854,

EXPERIENCIA PROFESIONAL

Diciembre 2007 & ia fecha Walmart de Méwxico y Cantreamérica, Tegucigalpa, Honduras,
Walmart México y Cenlroamérica en Honduras es una smpresa dedicada al sector comercio detallista

que opara B3 fiendas v cuatro lipos de tiendss bajo ks formatos de descuenlo, supermencados, Dodegas
¥ un hiparmercado.

da -

+ Responssble del manajo de [os tres Ceniros de Distribucidn (CD) en la que laboran alrededor de 200
pEOCciados.

» Responsable de la planificacitn y confrol del Estado de Resultados de Logistica HN con ingresos
gastos aperatives de varios millones de dolares.

»  Desarrolld proyectos gue generaron en promeadio un 20% de incremento anual en la proguctividad de los
Cantros de Distribucion en los GHimos 4 afos.

« |mplementd estrategias para mejorar |0 Ingresos por servicios loglsticos gue han logrado
incrementarse en mas de un 100% en los Mtimas 3 afos

s Liderd el proceso de implementaciin de un nuevo sisterna de manejo operalivo (WMES] en los ceniros de
distribucidn de Tegucigalpa ¥ San Pedro Sula, el cual generd una mejora en ks exactifud del inveniario
en 1800 puntos base

» Duranie su gestidn, se recibseron 10s siguientes reconocimiantos;

s CD de Tegucigalpa: Centro de Dist. con mayor evolucidn 2008 a nivel de Cenfroaménica,
CD de San Pedro Sule: Centro de Dist. con mayor evolucidn 2008 a nivel de Cenlbroamirica.

L]
= D de San Pedro Sula MG Major Centro de Distribucidn 2010 a nivel de Cenlroaménca
= Dperactitn de Logistica con menos reclamos de fiendas en el 2011 a nivel de Cenfroarmérica.
s  CDde Teguoigalpa: Mejor Indice de encuesta de compromiso de asociados en 2011 a nivel de
Cantroameérica,
« Miembra del Consejo Consultivo del CEO y Presidante Ejecufivo de Walmart de México y Centroamérica
an 2008-2010.

Mayo 2000 a Noviembre 2007 Slandard Fruit de Honduras, La Ceiba, Honduras.
SFH, subsidiaria de Dole Foods, exporta frutes frescas para los mercados de América del Morte v Europa,
La Divisatn Maya, ia cual comprenda Honduras y Guatemala exporta 30 miliones de cajas de Banano y 4
millones de cai@s de Fifa

e ———— e e T T T
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les Division Mayo 2001- a Moviembre 2007

Responsable de la compea de insumos y materiales. Las compras anuales ascienden enire $25-330
rhilkanes.

Encargade del control de inventario y manejo de bodegas. El nivel de inventario promedio es de 310
millones af afio con 10,000 articulos distribuidos en una red de 100 bodegas.

Encargada de la planificacsdn y confrol del presupuesto cperalive del departamenio. Se maneja un
presupuesto operativo de $1 milian al afo,

Responsable de las venlas de insumos agricolas a productores independientes de Honduras y
Guatemala, Ventas anuaks de $2.5 millones,

Desamollt proyecios que han generado 52 millonas en ahofros oparalivos en los Oitimos 3 afioe.
Desarrollé proyecios que han generado una reduceidn de un 35% en los niveles de mvenlario.
Miarnbro del equipe de compras ghobales de Dole Foods. Lider del equipo de compras de llantas a nived
mundial que genend un shoro de un 13% en compras de llantas por los priximos 3 afos, el cual
represenla 3400 mi an ahormos,

Contralor de Operaciones/Gerente de Puerto Nov. 2000 - Mayo 2001

Responsable del control del presupuesto del drea de Operaciones el cual asciende a $5 millcnes al afic.
Responsable dal manejo de las operacionas de Puerio Castilla, Colén
Responsable del manejo de las cuentas por pagar y cobrar con ka Empresa Nacional Portuaria.

Analista Financiero Mayo 00 — Nov. 00

Responsatle de la slaboraciin y analisis de proyectos de factibilidad y de capial
Responsable del proyecto de analisis de fujo de caja de productores independientes de Honduras,

Enero 1998 a Agosto 1998 Empire Electronics de Honduras, San Pedro Sula, Honduras.

Empire da Honduras, subsidiaria de Empire Electronics LSA, ensambla, prueba y exporta ameses
eléctricos para automdviles Ford Audio, Petr inc., Inalfa roof Systems y Eaton Corporation

Gerante de Confrol de Produccidn y Materiales

Desarrolld & implamentt un sistemna de control de inventario bajo los requerimienios de Q58000
Desarrolld o sisterna de almacenamiento y &l disefio de la bodega de materia prima.
Establecit un Siatema de Requermients de Materisles{MRF].

Nov, 7085 3 Enevo 1898 United Technalogies Automatve, Naco, Honduraa.

UTA, una divisitn de Uinited Technologies Corporalion, que ensambila, prueba y exporta armeses
gléctricos para automoviles para las plantas de Ford Mofor Company en Chio y Alemania.

| niero

Responsable del mantenimiento del sistema de Requerimianta de Materiales{MRP)
Encargado de mantener niveles dptimos de inventaro de mataria prima utilizando matodos de
prondsticas y téenicas de Justo a TempofJiT).

Otras Actividades

mMiembro del Comité de RSE de Walmart de México y Centroamérica y Lider del Equipo de Vohmtariado
del Departamento de Logistica

Miembro de GS1DISELCO como delegado da Walmart de México y Centroaménica

Miembro da la Junta Directiva del Hospital Vicents D'Anton| de [a ciudad de La Ceiba, Atléntida en el
2005-2007.

Personal

Habla y escribe en el idioma Inglas.
Casado, con dos hijos

e e
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CURRICULUM VITAE

PERSONAL INFORMATION

Mame: Marcela Jose Hemdndez Diaz

Telephome: {534) 9995-1079

dupe: 31

Birch Dhace: Mowvember 16", 1583

Ciwill Sratwse: Married

Address: Lomas del Mayab, Ave, Copan, Condominizs Ariana Apt #2

ACADEMIC FORMATION

Master in Pinance

Universicid Tecnoldgica Centroamericana Tepucigalps, Hondurss
Bachebor i Industrial and Busitess Adminisration

Dniversidad Tecnoldeics Centroamericana Tepucigilps, Hondurs

FROFESSIOMAL EXPERIEMCE

Banco Fioolisa
{rerente de Banca Privada
Jumic 2014 up to dae
Tegucigalpa, Hondoras
Responzibalinies: - Development of che business model
- Manage existing portfolio & busines goaks
- Deliver Revenue 8 Bbiz poal through proacrive mansgement
- E.rapnuil:l: far BErhEnL &L |_:|:r|.11.:|u|.'L and services u-ﬁn.-r'mg &implrmu:n:a;in:.n, Lrajniﬂg and
complianee,

Citibank

Citigeld Fead

March 2014 up to June 2014

Teguoipalpa, Flondura

Responshilities: - Manage mxiszing portfolio & business goals
- Deeliver Revenus & Ebix goal r_'|.l.ruug||. proactive managemens
« Responsible bor segment PEL product and services offering & implementation, training and
compliance, :
- Perlorm competitive anzlysis in order to creste acrions simed ar opeimieiog market share,
- Esmablish, moniter and improve hnancial and productiviey indicazors,
+ Assure implemensation & managememt of dient relationship process that delivers quality and
results in high client sstisfaction,
- Manage full mnge of HR responsibilities and urilize policies/procedures ta develop the team 1o
its fuliest potential {ie. hiring, perforsance management, VOP, eic)

Citibank
Citigold Sales Manager
Junez 2083 up to Febraary 2014



Tegarigalps, Honduras

Responsibilities: - Sales Process: Responsible for transsction, customer and wolume penetration of FIN.
- Metrics: Enlrnee sales praces through efficiency tools 8 srraregy
- Team: 3onrthly & Weekly Repors for HN results

Citibank

FX Sales & oounimerce

Avngiesr 2008 up 1o Jume 2013

Tegucigalps, Hondurms

Responsibilivies: - FX Sales: Assure growth and diversification of dient portfolio
- eCommerce HN: Responsible [or tmnsaetion, automer and volume penetration of HN.
- Bales Process: Enhance sales process through efficiencytocls & strawegy
- Metrics: Monthly & Weekly Repons for HM results

Bac- Bame
Cuspomer Service B Crecic Officer
20052004
Tegurigalpa, Honduras
Responsibilities: - Customer Service: Relacionship with Corporate & Pyme clients
« Pymes Credit Analysis: Documenvation & Analyss
- Cliens Portfolio Management: Assets, Liakalitses 8 other bank prodics

Grupo Poma, Tnvercontinental Hosel

Reservations Coordinator & Frono Office Manager

J002- 2005

Tegucipalpa, Honduras

Responsihilities: - Priarity Club 8 Ambasador Customers Manager divecy relationship with VIP Customers
- Reservarion, Rares & Room distribution

CITIBANE FORMATION

« SPIN Relationship Selling Weorkshop
Tegueigalpa, Honduras

- elzommeroe Ceartificarion Progeam, Technical Specialization for Customer Suppon
San Jose, Costn Rica

- Bourse Game *Sales 8 Derivatives”, Trading amulation, case studies and veam presentations that help baild che
understanding of exposure managemenc.
Mexico [LF.

. ﬂ:il:ignld. Wnrk:]'hul:, Value Fmpn-:iti:l:ln i Ell.-.u'.q:.' inhansement.
San Jose, Costa B

FICOHSA FORMATION

- BPIM Relatinnship Selling 1I:'."'l:u'I¢I:ﬂ'|.-|‘:l|.1
Tegucigalpa, Honduras

- CMP Cenifscation Frogram, Change Americas
Trgucigalpa, Honmsduras

PROJECT MANAGEMENT




- FX¥ HCE Praduct ]:Imr:ln:npmént ['Cil:i.l:u.rik:l
- FX Lovalty Prograems (Citibank)
. eCommerce Straight Through Process (Citibank)

- Imiplessentation 82 Development of the Business Model of Privare Banking (Banco Ficohsa)

LANGUAGES

Spanish: Native
Eriglish- Bilingual

COMPUTER SKILLS

High user lewel skills in
= Windows

- Presentations

- Ward Processors

- File Editing

- Emmail

- Bpreadshests

PROFESSIOMAL REFERENCES

Jose Mauricio Guillen  Treasurer

Rens Simon Vice-Presdent

Joel Muchnik Front Crfice Manager

Reina Mejia ooD

Citibank HN

Bﬂ.l: Hnndumﬁ

Feal Intercontinental,
TG
Cirl Honduras

Phome: [504)2290
D160

Fhone: (5047206
F0

Phone: (504) 7290
2727
Phone: (504)7857-
Q550



MARCELA DENISE SAYBE LARACH
CURRICULUM VITAE

DA PE MNALES

Lugar y Fecha de Nacimiento San Pedro Sula , 19 de junio 1968
Estado Civil Casada

Nacionalidad Honduredia

DHireecidn Actual Barrio Rio Piedras, 25 ave. 9 calle

5.0, San Pedro Sila

Telefono casa 550-01 76
celular Y9-1143

FORMACION ACADEMICA

*  Maestria en Mercadotecnia y Negociacién Internacional
Universidad Tecnoldgica Centroamericans { UNITEC ), SPS, Hond
Febrero de 1993- Agosto 1994

* Licenciatura en Administracion de Empresas
Centro Universitario Regional del Norte { CURN ), SPS , Hond.
Agosi de 1986 - Diciembre 1994

* Bachiller en Ciencias y Letras
Institute Departamental Evangélico Ana T} Bechtold
198]-1985

* Escacla Primaria

Escuela Experimental Evangélica Pablo Menzel
1975-1980

EXPERIENCIA L

* Banco Ficohsa

Marzo 1995 a la fecha

Puestos Desempefiados :

[+
11

L)




* Legislacion Contra el Delito de Lavado de Activos v las Obligaciones del
Sistema Financiero Hondurefio, AHIBA
*  Primer Congrese Hondurefio para Prevenir el Lavado de Activos , Honduras

IDIOMAS
Dominio completo de Inglés y Espafiol

SISTEMAS DE INFORMACION

Manejo de Paquetes : Windows y Microsoli Office

San Pedro Sula , Honduras, Moviembre , 2005




CURRICULIM-VITAE

i I.= DATOS PERSONALES

HOMBRE:= MARIA DEL CARMEN VELABQUEE LARA
i FECHA DE NACIMIENTO: 2 DE DICIEMBRE DE 1957

LUGAR DE NACIMIENTO: LEJAMANI, DEFTC. DE COMAYAGUA

ESTAIM) CIVIL: CASADA

RESIDEMNCIA: COL,HATO DE EMMEDIO,SECTOR Mo.d

BLOOWE No.l15, CASA No.l3,
TELEFOND 31=-11-85, TEG.M.D.C.

IT.-EDUCACICON '

.=

Graduada de Perlto Mercantil ¥ Contador Phblica, en
el INSTITUTO"CENTERAL VICENTE CACERESY.

Graduada de Licenciada en Contadurla Pé&blica en la
UNIVERSIDAD NACIOMNAL AUTONOMA DE HONDURAS®™.

Cursos basicos de Auditoria No. 1 al 5 del Programa
de Educacidn continua de Price Waterhouse.

Seminarios de EDP,|LOTUS, WORDPERFECT ¥ AUDITORIA de
EDP},impartidos en Price Waterhouse.

Cursos de relaclones interpersonales impartido por -
el INSTITUTO DE FORMACION - PROFESIONAL( INFOP).

Varios Beminarios relacionades con la banca, imparti
deos por el BANCO ATLANTIDA. -

X PERIENCTIA A

CASA JAAR DISTRIBUIDORA;SDE RL.
Dal ano de 1979 a 1981, desempenandose el puesto de -
cajera v asistente de cobros.

BANCO ATLANTIDA,S.A. _
del afic de 1981 a 1986, desempenando el puesto de
Cajera y Asistente de Auditoria interna.
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3.- PRICE WATERHOUSE

pel ano de 1986 a la fakha ﬁesampenandn el puesteo de
asistente de Auditoria y actualmente desempenando el
puasto de supervisor de Auditorila.

como miembio del personal de Price waterhouse ha par
ticipado en autidorias de Empresas e institucionss -
de diversainaturaleza:

a).- EMPRESAS COMERCIALES |

b).- EMPRESAS INDUSTRIALE

c).- INSTITUCIONES FINANCIERAS Y BANCARIAS.

d).- ENTIDADES GUBERNAMENTALES Y ORGANIZACIONES SIN

2 FINESE DE LUCED.

e).=- PROYECTOS ¥ PRDGEEMAE FINANCIADOS POR ORGANISMOS
INTERNACIOMALES «

IV.-MEMBRESIAS |

.~ Afiliado al Colegio de Pgrit%a Mercantiles y Contadores

s

phblicos de H@ndu:as.

.- Afiliado al Colegio de Contadores Universitarios de -

Honduras .

Tegucigalpa.M.D.C. 23 de mayo de 1994,




MARIO ALEJANDRO BUSTILLO MUNOZ

marigbystillof@ccit.ho
(504} X2.-324200 {504)78- 286055

Profesionol de Clencias Juridlcos v Sodales do lo Universided Maoclonol Auténomo de Honduros, egresado
con honores y con orlentaclén en Derecho Mercontil, Titde complementario de Abogodo de lo Universidad
Madonal Auténoma de Honduros ¥ con dominio de bos idlomas Inglds v espadiol.

Farmadion en Greas de inferds, ealre ellas Programa de Alta Gerencla {PAG]-IMCAE, Congresos Mundiales
de Cdmaoros de Comercle, Gesfion de und asodiocdn gréemial empresarial, Bspedolizacin en Desarrolle
Emprasarial v Globallzacién, , ntercambio de Buenas Practicas de Orgonizaciones Gremioles Empresariales
[Ewrachombres), Emprendimlentos v Desarrollo locol, Modernizocién del sistemo oduoners, Productividad ¥
Compeiliividod, Acverdos generales vy Trade Remedies de o Orgonizacsn Mundial del Comercle, Seminario
regional de flonza, Flantficocidn Estratégica, Ley Tributario, Megociociones efectivos, Propiedod Industrial,
Patentes: & Informocién Tecnoldgica, Comerclo Elecirdnico y Prepledod Infeleciual, Mercadotecnla Internadonal
y Comnsidaraclone: de Géners, enlre olrod.

Espedalizadén en temas de Concillacidn y Arbitraje, entre elles  Enfrenamlente para Arbitre v conclliodor
nacional & intermacional, enfrenamients del Meecanisme de Selucldn de Cealroverslas Comerclales enfre
Centroamérica, SIECA USAID, Conferencia de lo Comisidn Interamericane de Arbltraje Comercial, Taller de
Monejo Positive del Conflicte, Solecidn de Controversios en el Comercis Internocional, Adiestramients
Interdisciplinerio pora Mediodoros, Congress Mundial sobre Arbitraje Comercial, Sistemas Arbitrales y lo
Arbitrobilidad de lo Propledad Intelectual en Centro America, entre ofros,

Experiendo profeslonol como Director Elecutive de lo Camaro de Comerdo o Industrio de Tegudigolpo desde
el afie 2004 a lo fecho, cdminlstrador de proyecios de cooperocion externo entre oflos fortolecimionta
instiucional bfz/Cooperacion Alemaong, Programa de Fortaledmiento de los Métodos Altemnes de Solecién de
Confliclos para Hondures en el marce del Convenlo BID, Programaos de Desarrolls Empresoriol CAF,
Programas de Reiponsablidad Seclal Empresarial con USAID, Responsable de provecte de modemlzacion de
la ergonizacidn Incarporande plan estrategios, titema de gestion de colidad hasta la certifleselan 150 9007 -
2008, Implementacion de planes de crisls y lo gestlon por de la srgonizocdén por medle de BSC, Director del
Cenfre de Comslliacion v Arblraje 1997 - 2006 v Asesor legal COT 1994- 1997

Complementeriamenbe a U gedlidn apoyo permanentemesnie en Adedories a la Junfa Direcliva vy lo
administracion en materia, mercantil, civil labaral ¥ adminittrativa, procedimlentor parlamentarios v atencbn
de todas los consultas legales, Aslstents de lo Seerstaria de Junia Direcliva, redoceidn de aclas v segulmlenta
an cumplimienic de los acverdos emanados. Representante legal de La COT en los asuntes administrativos,
asaser Legol de lo Asomblea General de Sodos, Representante de CCIT en comistones con diversas enfidodes
del Estado: Secretorio de Industric v Comercle, Direccion Ejscutiva de Ingresos, Secretoric  de Trabaoje,
Secratario de Cobernocién y Justida, Secratario de Saled y Alcaldio Municipol del Distrite Central, entre
airos,

Miembro de lo Comisién Tripartita de Reformo ol Cédige de Trobajo, Miembre de lo Comision Tripartite de
Salarle Minimeo, Mlembro de Lo Comiskén Redactora de la Ley de Condliccién y Arbitroje, Miembro de lo
Junta Directiva del IH55, enloce ante el Congreso Macional, Corte Svprema de Jusiicio ¥ Poder Ejecutive en
el ondlizls v discuslén de varlas leyes; Mlembro de fo Comislén Megodadora de los Plones de Arhitrios ¥
avaldes cotastrales con diversgs outorldodes Municpaoles, Mlembre en lo disouslén del  Proyecto de
Reglamente sobre el Control Sanltario, Mlembro en lo Comlsién de Justiclo en el Proyecio de Tronsformockin
Maclonal, Miembro del Comité Empresarial Loberal, Miembre de mesos de seguilmlento del Gran Acverds
Macional, entre otras.

Representaciones: Direcler anfe lo Federocdn de Céamaras de Comerclo del lime Cenlragmerlcona
{FECAMIO], Camaras de Comerclo Lolings de los Edados Unides [CAMAZDL] vy Asoclacién Iberoomerlcaona
de Camaras de Comerdo (AICD) Mlembro  Propletarle en el Conssjo Direclive de lo Comlsidn
Interamericona de Arbitraje Comercial CIAC, con sede en Mueva York. Arbifre de lo Bepdblica de Honduras
en el Trotodo de Libre Camercio CA-3- Méxiza,
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Curriculum Vitae

Nombre: Melissa Lanza Alvarez

Estado Civil: Soltera

Lugar y Fecha de Tegucigalpa, M.D.C.
Nacimiento: 17 de Febrero de 1876
Direccidn: El Hatillo, Kildmeatro 7

Tegueigaipa, M.D.C.
Tel. 21-8237 | 21-8371

Estudios Realizados:
Educacidén Universitaria: Universidad Catélica de Honduras
Thulo de Licenciada en Banca y Finanzas -
Magna Cum Laude; 1993 - 1997 [Dlc,
Edﬁcacl&n Secundaria: Elvel School - Tegucigalpa
Bachiller en Ciencias y Letras
High School Degree; 1988 - 1983
Educacién Primaria: Elvel School - Tegucigalpa; 1982 - 1988

Practica Profesional Supervisada, desarmollada en el Departamento de Crédilos
de Banco Mercantil, 5.A.; del 01 de septiembre al 28 de noviembre de 1997,

Idiomas:
Espafiol @ inglés completamente hablado y escrito.
Otros:
- Diplomado Gestién de la Calidad Total, Universidad Catdlica de Honduras
- Curso de Desarrollo Personal, Dale Carmegie
- Conocimientos basicos en:
=» Word
= Powerpoint
= Excel

= Whrite
= Lotus 1-2-3



Curriculum Vitae

Referencias Personales:

- Lic. Antonio Young Torres, Gerente General FIDE
Tel. 32-5345

- Lic. Jean Francois de Peyrecave, Gerente General COALSA
Tel. 254401 | 25-4402

- Lic. Filiberto Reyes, Gerente de Recursos Humanos Banco Atléntida, S.A.
Tel. 32-7572



HOMBRE :

1 h A

FECHA DE NACTMIENTO:
EDAD ACTUAL:
HACIONALIDAD:

E‘;JTH.II'I CIVIL:
OCUPACTION:

DIRECCION:
TELEFONO -
IDIOMAS:

FECHA DE ELABORACTON:

Hiels Aage Christiansen Vdagquesz
Masculino

14 de Agosto de 18970

22 Afion

Hondurefia

Soltero

Lic. en Sistemas de Computacidn
Administrativa

Col. Batélite, Blogue S, Casa #9
J3=5396

Espaficl e Inglés (Habla, escribe y
entiende )

B de Junio de 19393

ESIURIOS ERALIZADOS

18741875

1976-1982

1983-1987

1987-1982

Entudios Pre-Primarios en la Elvel
School; Tegucigalpa, M.D.C.

Estudios Primarios en la Elwvel
School; Tegucigalpa, M.D.C.

Estudics Secundarios la Elvel
School; Tegucigalpa., M.D.C.

Eatudios en UNITEC en la Carrera de
Licenciatura an bistemas de
Computacidén Empresarial,
Tegucigalpa, M.D.C.



IITULOE OETENLDOG

1982 Diploma de Educacion Primaria

1987 Titulo de Bachliller en Clencias ¥
Iatran

Julio 1882 Titulo de Licenciado en Sistemas

de Computacitn Administrativa

CURS0S RECTRIDOS

1987 Curao de BASIC an UHITEC,
Tegucigalpa, M.D.C.

1988-90 Curao de PASCAL (I v 11I) en UNITEC,
Tegucigalpa, M.D.C.

1890 Curso de HPG en UNITEC, Tegucigalpa,
M. D.LC.

1880 Curso de Lenguaje C, en UNITEC,
Tegucigalpa, M.D_C.

19682 Curso de Lotus Avanzado, en UNITEC,

Tegucigalpa, M.D.C.

1982 Cursos Introductorio al AS/S400, an
UNITEC, Tegucigalpa, M.D.C.

ACTIVIDADES INTELECTOALES
1985 Segundoe Lugar Feria de Ciencias
Local
18988 Primer Lugar Ferla de Ciencias Looal

en la Elvel School

1987 - Primer Lugar Feria Clencias Local en
la Elvel School



185891

1981

1981

1992

Deade Enero 189893

19893

1983

Septiembre de 1992

Elaboracidn del Sistema de Control de
Ventas e Inventarios de Distribuidora
Surefia, Choluteca, Choluteca.

Elaboracitin del Sistema de Cuentas
Por Cobrar de Radio Estereo Amistad,
Tegucigalpa, M.D.C.

Instalacion y Asesoria en Sistema de
Vigitas de CROPA, Panalapina.
Tegucigalpa/8an Pedro Sula.

Elaboracitn del Sistema de Cuentas
Por Pagar de Radio Estereo Amistad,
Tegucigalpa, H.D.C.

Catedra en 1a Universidad Tecnolbgica
Centroanmericana (UNITEC) impartiendo
la materia de Computaclin Electrinica
11T (Pascal II). Teguecigalpa, M_.D.C.
Este constituye un segundo trabajo
ademds del gque s=me menciona mae
adelante.

Eleboracion del Sistema de Control
de Planilla de Hadio Esterseo Amistad,
Tegucigalpa, M.D.C.

Elaboracion del Siastema de Control
de Embarques de Camardn del Grupo
Granjas Marinas. Tegucigalpa, M.D.C.

Cargo de Especialista en

Computacién Electrénica en 1a
Divinidn Informitica Tributaria
(DPIT), Ministerioco de Hacienda ¥
Crédito Piblico, Tegucigalpa, H.D.C.



CONOCIMIENTO DE PAQUITES

Debido a la naturaleza de mi carrera, domino los
siguientes paguetes en micro-computadoras:

- Woerdstar y Wordperfect

- Lotus 1,2,3

— Microstat (Paguete Estadistico)

- Dbase II1

. Hapvard Graphic, Hewsmaster, Printmaster, Flow, Formtool

_  Ademas cuento con conocimientos al respecto de instalacién
de redes NOVELL, su administraciémn asi como el mansjo de
base de datos en las mismas.

Ademds mi formacion incluye materias como Andlisis ¥
Digefic de Sistemas, Auditoria en Informdtica, Administracidn
de Centros de Computo, Planeacidn ¥ Control de Sistemas de
Informacidon y otros.



ol

Curriculum Vitae

DATOS PERSONALES

Mombre:

Lugar y Fecha de Nacimiento:

Edad:

Estado Civil:

Domicilio:

Teléfonos:

ESTUDIOS REALIZADOS

Educacidn Primaria:

Educacitn Secundaria:

Educacién Superior:

CURSOS Y SEMINARIOS

1.- * Curso de Desarrollo Personal ™

2.- " Como Elaborar ¢l Plan Anual
de Mercadotecnia. ™

3.- * Productividad y Calidad *

4.- “ Mujer Empresaria *

Patricia Ferrera Turcios

Tegucigalpa, M.D.C.,, Repiblica de Honduras,
7 de noviembre de 1973

24 Afios
Casada
Col, Satélite Casa 811 Blogue Q.

1239-2267, 239-6344, 990-3962,

Escuela Primaria El Mundo Infantil.
1977-1985.

Instituto Salesiano Maria Auxiliadora
1986-1990
Bachiller en Ciencias y Letras.

Universidad Nacional Auténome de Honduras

Licenciada en Administracién de Empresas.
1991- Mayo 1594,

Dale Carnegie, Febrero 1988.

Bremery Asociados International,

Marzo 1993,

1 Simposium Internacional de Ingenieria
Industrigl. Septiembre 1993,

Financiera Industrial y Agropecuaria S.A,
(FIA). Febrero 1994,



5.- * Curso Bésico de Contabilidad ©

6.- “ La Nueva Era de la Productividad ™

7.- Curso de Computacion,

8.- Curso Intensivo de Inglés.

9.- Curso de Inglés Sabatino.

10.- * Hahilidades Gerenciales
Interpersonales "

11.- Taller “ Saber Como Entrevistar ™

12.- Curso de Fotografia.

13.- Taller de * Atencidn al Cliente ™

14.- “Matemdticas Financieras
Gerenciales™

15.- * Negociar para Ganar ™

16.- Cursos de Computacion.

17.- * Diplomado en Finanzas ™

18.-* El Codigo Tributario, Las Leyes
del Impuesto sobre la Renta y Venta ™

19.- * Redaccion Profesional ™

Tabora y Asociados 5, de R.L,
Febrero y Marzo 1994,

Congreso Internacional de Bstudiantes
de Ingenieria Industrial. Junio 1994,

IBM-GBM de Honduras,
Junio - Septiembre 1994,

Escuela Americana, Tres Primeros
Niveles.

CAL - CADERH . Noveno Mivel.
Learning International. Agosto 1995,
Depto. Recursos Humanos, Inversionas
La Paz. Enero 1996.

Arturo Sosa, Febraro 1996,

Depto. Recursos Humanos, Inversiones
La Paz. Junio 1996,

Capacitacion Gerencial $.A
Octubre 1996,

The Big Step Trainning.
Noviembre 1996,

Depto. de Computo Administradora de
Valores. Microsoft Office.

Unitec - Universidad Cétolica.
Moviembre 1997,

Grupo Ejecutivos Modernos,
Octubre 1997

DCS 5. de R.L. Marzo 1998



20.- % Anglisis y Administracion del Enlace S. de R.L. Abril 1998,
del Crédito ™

21.- * Nuevas Técnicas para Negociar Dale Carnegic Training. Mayo 1998,
con Exito ™
EXPERIENCIA LABORAL,

* Encarpada de la revisién, posteo, andlisis y control de ventas, créditos y cobros de la
Gasolinera Shell Universitaria, 1989-1991.

* Reposteria Calle Real en sus diferentes sucursales, Prictica Profesional 1994,

* Gerente de la tienda Fuji - Ultracolor de Plaza Miraflores. Inversiones La Paz. 1994-1996.

* Encargada de Finexpo Management Corporation. Grupo Pacific, Area de Caplacidn, Area
de Créditos ¥ Area de Operaciones. 1996 - 1997,

* Actualmente laboro como Oficial de Negocios y asisto el Area de Captaciones en
Arrendadora Hondurefta S.A. miembro del Grupo Finangiero El Ahorro Hondurefio - Entre
las funciones y getividades que realizo estin:

a) Mercadear los servicios que ofrece la empresa. Visita a clientes prospectos,

b) Elaborar los formatos a utilizar en los Andlisis de Crédito, Flujo de Caja.

c) Elaborar el Flujo de Caja proyectado diario de la empresa,

d) Revisar los saldos de bancos y definir necesidades del dia.

) Cubrir las funciones del Oficial de Captaciones en su ausencia,

f) Elaborar los Andlisis de Crédito.

g) Darle seguimiento al procedimiento que se realiza al aprobar un arrendamiento.

h) Elaborar cuadros de control del departamento de Negocios. { Cuadros que reflejan la
documentacién de cada expediente, control de seguros de todos los bienes arrendados,
control de vencimientos de todos los contratos de arrendamiento ¥ otros)

i) Informe de los arrendamientos y ventas mensuales para presentacion en junta directiva.

i) Seguimiento con los sbogados de los casos pasados a legal ¥ presentacion de dicho
informe mensual para junta directiva,

k) Control de mora de todos los clientes de arrendamiento. Elaborar cartas de cobro y
darles seguimiento,

1) Implementacién del paquete de arrendamientos en la AS-400. ( Definir las necesidades
del departamento de Negocios, Recandar ¢ ingresar toda la informacion de los contratos
de arrendamiento a la AS-400.)

m) Andlisis Pinanciero y contable para presentar ofertas de arrendamiento y ventas
prematuras de bienes arrendados.

n) Revisar los estados de cuenta presentados por contabilidad,



o) Firmar los cheques que emite la empresa. (Cheques de gastos administrativos y
financieros, inversiones y desinversiones, pago de intereses, compra de bienes para
arrendamientos, etc.)

p) Otros

ORGANIZACIONES A LAS QUE PERTENEZCO.

* Miembro del Colegio de Administradores de Empresas de Honduras con el No. 9494078,



RAFAEL MEDINA JIMENEZ

NACIONALIDAD:,
FECHA DE NACIMIENTO:

ESTADO CIVIL:

COMICILIO PARTICULAR:

ESTUDIOS REALIZADOS:

UNIVERSITARIOS:

SECUNDARIOS:

HONDURENA
27 DE MARZO DE 1959
CASADO

BARRIO EL BOSQUE, AVENIDA
ESPANA, CONTIGUO ESCUELA 14 DE
JULIO, TEGUCIGALPA, MDC,
HONDURAS.
TEL. 238-0205

LICENCIADO EN  CONTADURIA
PUBLICA, UNIVERSIDAD NACIONAL
AUTONOMA DE HONDURAS (UNAH)

DIPLOMADO EN MERCADOTECNIA

UNIVERSIDAD TECNOLOGICA
CENTROAMERICANA Y
UNIVERSIDAD  DE MEXICO
CONTENIENDO  SIETE  MODULOS,
CONSISTENTES EN:

- ESTRATEGIA DE MERCADEO

- ESTRATEGIA DE PROMOCION

¥ FUBLICIDAD

- CANALES DE DISTRIBUCION Y
ADMINISTRACION DE VENTAS

- MERCADOTECNIA
FINANCIERA

- COMPORTAMIENTO DEL
CONSUMIDOR,

= PLAN DE MERCADOTECNIA
INTERCIONAL

- MERCADEO DE SERVICIOS

- JUNIO A SEPTIEMBRE 1996

PERITO MERCANTIL Y CONTADOR
PUBLICO, INTITUTO GUILLEN
ZELAYA 1976-1977



2da. Phgina
CURRICULUM VITAE
RAFAEL MEDINA JIMENEZ

EXPERIENCIA PROFESIONAL:

POSICION ACTUAL:

1997 A 1998

1980 A 1997

CICLO COMUN DE CULTURA
GENERAL, INSTITUTO CENTRAL
VICENTE CACERES 1972-1975

VICEPRESIDENTE FIDEICOMISO,

BANCO FICOHSA,
DICIEMBRE 1998 A LA FECHA

GERENTE GENERAL
ASOCIACION HONDURENA PARA LA
PROMOCTON EDUCATIVA

GERENTE DE ADMINISTRACION Y
FINANZAS

DERIVADOS __ DE __ MAIZ  DE
HONDURAS, 3.A. DECY.

CARGOS DESEMPENADOS:
SOPORTE PARA LA GERENCIA
GENERAL EN  TODAS  LAS
DECISIONES ~ ADMINISTRATIVAS
RELACIONES CON LAS

INTITUCIONES FINANCIERAS QUE

INCLUYEN:

. CONTRATACION DE
PRESTAMOS

- COLOCACION DE RECURSOS,

- APERTURA DE CARTAS DE
CREDITO.

. RESPONSABLE DEL AREA
CONTABLE EN DONDE SE
PREPARAN LOS  ESTADOS
FINANCIEROS REPORTES
MENSUALES PARA LA CASA
MATRIZ EN MEXICO,

- RESPONSABLE DE LA

PREPARACION DEL
PRESUPUESTO  ANUAL DE
[INGRESOS, EGRESOS,
[INVERSIONES DE LA

COMPANIA.




Jra, Pégina
CURRICULUM VITAE
RAFAEL MEDINA JIMENEZ

1988 A 1989

VIGILAR DEL
FUNCIONAMIENTO DE UN
ADECUADO CONTROL
INTERNO DE TODAS LAS
AREAS DE LA EMPRESA.
RESPONSABLE DE  LAS
COMPRAS DE MAIZ
CONTROLES DE ENTRADAS Y
SALIDAS Y CORTES CON
AUDITORES INTERNOS
CORPORATIVOS.

COORDINAR CON AUDITORES
INTERNOS Y EXTERNDOS EL
DESARROLLO DE SU TRABAJO,
EFECTUAR PLANEACION
FISCAL Y COORDINAR CON
LOS AUDITORES FISCALES LA
REVISION Y DISCUSION DE
LOS ATUSTES

PREPARAR IMPUGNACIONES,
MANEIO DE RELACIONES CON
LOS DISTINTOS PROVEEDORES
DE LA COMPANIA  PARA
ESTABLECER CANTIDAD DE
COMPRA, PRECIOS Y
CONDICIONES DE VENTA
MANEJO DE RELACIONES CON
COMPANIAS  AFILIADAS Y
CORPORATIVO DE
MONTERREY EN CUANTO AL
AREA DE INFORMACION,

ADMINISTRACION Y
FINANZAS.

RESPONSABLE DEL
DEPARTAMENTO DE

SISTEMAS DE LA COMPANIA

JEFE DEL DEPARTAMENTO DE
CONTABILIDAD
ESCUELA AGRICOLA

PA

CANA



dta. Paging
CURRICULUM VITAE
RAFAEL MEDINA JIMENEZ

1983 A 1987

RESPONSABLE DE; |
PLANEACION, ORGANIZACION,
EJECUCION, DIRECCION,

SUPERVISION, CONTROL DEL AREA
CONTABLE DEPENDIENTE DE LA
GERENCIA FINANCIERA

AUDITOR EXTERNO CON EL
CARGO DE SENIOR DE AUDITORIA
DESPACHO DE CONTADORES

FUBLICOS  MORALES =~ PALAO
WILLIAMS LA

EXPERIENCIA ESPECIFICA:
CONOCIMIENTOS DE
PROCEDIMIENTOS,

ADMINISTRATIVOS, FINANCIEROS Y
CONTABLES DE DIVERSOS TIPOS

COMO  SER AGRICOLAS,
EDUCATIVAS, BANCOS,
CAFETALERAS,  COMSTRUCCION,
GANADERIA, FERRETERIAS,
COLEGIOS, PROFESIONALES,

FUNDACIONES, COOPERATIVAS.

ANALISIS ¥ DISENOS DE SISTEMAS
CONTABLES COMO MIEMEBRO DE
MORALES PALAO WILLIAMS &
ASOCIADOS PARTICIFE EN EL
DISENO, E IMPLEMENTACION DE
SISTEMAS CONTABLES DE DIVERSAS
INDUSTRIAS,

AUDITORIAS FINANCIERAS, COMO
SENIOR DE AUDITORIA HE SIDO
RESPONSABLE DE LA PLANEACION,
ORGANIZACION, EJECUCION,
SUPERVISION Y  ELABORACION
COMO SER  BANCO  SOGERIN,
MEJORES ALIMENTOS DE
HONDURAS, S.A, UNIVERSIDAD
NACIOMAL AUTONOMA DE
HONDURAS, CONVERTIDORA



Sta. Pligina
CURRICULUM VITAE
RAFAEL MEDINA JIMENEZ

NACIONAL DE PAPEL Y CARTONES
5.4 DE CV. DERIVADOS DE
MADERA,

ESTADOS FINANCIEROS,
EXPERIENCIA EN PREPARACION DE
ANALISIS E INTERPRETACION DE
ESTADOS FINANCIEROS DE
DIFERENTES EMPRESAS.

CONSOLIDACION Y COMBINACION
DE ESTADOS FINANCIEROS,
CONOCIMIENTO DE  REQUISITOS
CONTABLES ¥ EXPERIENCIA EN LA
PREPARACION DE ESTADOS
CONSOLIDADOS Y COMBINADOG.

INSTITUTO  NACIOMAL  AGRARIO
{INA)

DURANTE LOS ANOS DE 1977 ME
DESEMPERE EN VARIOS CARGOS EN
EL INSTITUTO, DESDE CONSERIE,
AUNILIAR DE PERSONAL,
CONTADOR, I, I, TIL, HASTA SUB
JEFE DEL DEPARTAMENTO DE
CONTABILIDAD,

LAS LABORES REALIZADAS EN LOS
DIFERENTES CARGOS
DESEMPENADOS EN EL INSTITUTO
NACIONAL  AGEARIO INCLUYEN

MANEJO DE PERSONAL,
PREPARACION DE TODA CLASE
REGISTROS CONTABLES,
ELABORACION DE ESTADOS

FINANCIEROS, SUPERVISION DE
PERSONAL, PREPARACION DE
NOMINAS Y EN GENERAL TODO TIPO
DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS
EN LAS [INSTITUCIONES SEMI-
AUTONOMAS



Gta. Pigina
CURRICULUM VITAE
RAFAEL MEDINA JIMENEZ

FORMACION COMPLEMENTARIA
CURSDS Y SEMINARIOS:

PROGRAMA FORMAL DE
CAPACITACION DE CALIDAD
MUNDIAL OFRECIDO POR ADESHO
COMSULTORES 5.C. DE MONTERREY
MEXICO Y CON EL CONTENIDO
SIGUIENTE:

SEMSIBILIZACION EN  CALIDAD,
HABILIDADES DE TRABAIO EN
EQUIPO LIDERAZGO,
COMUNICACION Y EMPOWERMENT,
ANALISIS DE LOS PROCESOS
HERRAMIENTAS ESTADISTICAS
COSTOS DE NO  CALIDAD,
FORMACION DE INSTRUCTORES QUE
ES IS0 9000, MAYO DE 1995,

GRUMA SA DECY.

REEXPRESION DE INFORMACION
FIMANCIERA EN APLICACION DE
LOS PROCEDIMIENTOS DEL BOLETIN
B.10, SAN JOSE DE COSTA RICA.
DICIEMBRE DE 1995,

PROGRAMA DE DESARROLLO DE
EJECUTIVOS GRUPD MASECA QUE
INCLUYE ANALISIS DE ESTADOS
FINANCIEROS, COSTO REEXPRESION
DE  ESTADOS  FINANCIEROS,
[IMPUESTOS DIFERIDOS, FLUIO DE
EJECTIVO, SAN JOSE COSTA RICA.
SEPTIEMBRE DE 1994,

GRUPO DE EIECUTIVOS MODERNOS
b PRICE WATERHOUSE
ACTUALIZACION ANUAL DE
IMPUESTOS SOBRE LA RENTA, E
IMPUESTD VENTAS.



Tma. Pégina
CURRICULUM VITAE
RAFAEL MEDINA IMENEZ

CAD SISTEMAS, PROGRAMA DE
CAPACITACION DE EJECUTIVOS EN
EL AMBIENTE DE SISTEMAS QUE

INCLUYE D.OS., LOTUS,
WORPERFEC.

NOVIEMERE DE 1990,

ESCUELA AMERICANA

TEGUCIGALPA, CURSO INTENSIVO
DE INGLES, NIVELES L II, Il CON
LUNA DURACION DE SIETE MESES.
MARZO DE 19289

CURSO BASICO DE  AUTORIA
RECIBIDO EN LAS CIUDADES DE
GUATEMALA Y MEXICO, IMPARTIDO
POR FIRMA INTERNACIONAL
ARTHUR ANDERSEN & CO., EL CUAL
SE ENFOCO A CUBRIR CONCEPTOS

INTRODUCTORIOS DE LA
AUDITORIA EXTERNA,
PREPARACION DE PAPELES DE
TRABAJO E INFORMES

FINANCIEROS, NORMA DE ETICA
PROFESIONAL, DURACION DE 3
SEMANAS.

JULIO DE 19383,

ANALISIS E INTERPRETACION DE
ESTADOS FINANCIEROS, IMPARTIDO
POR EL INSTITUTO DE FORMACION
PROFESIONAL (INFOP) DURACION 2
SEMANAS,

MARZO DE 1982

TRANSCRIPCION DE DATO AL
SISTEMA DE COMPUTACION No. 3742
sU  MANEIOD CONOCIMIENTOS
BASICOS DE  PROGRAMACION
IMPARTIDO POR FORTIN LAGOS Y
ASOCTADOS, DURACION DE 3
SEMANAS,

JULIO DE 1931



fva. Piagina
CURRICULUM VITAE
RAFAEL MEDINA JIMENEZ

EXPERIENCIA

1983 A 1997

INTRODUCCION A LAS
COMPUTADORAS  ORGANIZACION
DE ARCHIVOS RP I BASICO, DISENO
DE PROGRAMAS DE COMPUTACION
MPARTIDO POR  LBM DE
HOMNDURAS, DURACION DE UN MES,
ENERO DE 1981,

MECAMOGRAFIA, CURSO PRACTICO,
RECIBIDO EN INSTITUTO TECNICO
LUIS BOGRAN DE TEGUCIGALPA,
DURACION DE SEIS MESES.

JUNIO DE 1977,

CATEDRATICO EN LA FACULTAD
DE CIENCIAS ECONOMICAS,
DENTRO DEL DEPARTAMENTCO DE
CONTADURIA PUBLICA

UNIVERSIDAD NACIONAL
AUTONOMA DE HONDLURAS,

HABIENDO SERVIDO LAS CLASES

DE:

- AUDITORIA [Y I

- CONTABILIDAD 1Y Il

- CONTABILIDAD SUPERIOR

- AUDITORIA INTERNA

- CONTABILIDAD DE COSTOS 1
Y

COLEGIO DE PERITOS MERCANTILES
Y CONTADORES PUBLICOS E
INTITUTO DE  FORMACION
PROFESIONAL (INFOP).

EXPOSITOR  S0BRE  ASPECTOS
CONTABLES EN CURSO DE
DESARROLLO PROFESIONAL,
REALIZADOS EN EL COLEGIO Y EN
EL INFOP



9na. Pagina
CURRICULUM VITAE
RAFAEL MEDINA JIMENEZ

ME 1A PRO NAL: MIEMBRO DEL COLEGIO
HONDURENO DE PROFESIONALES
UNIVERSITARIOS EN CONTADURIA
PUBLICA,

MIEMBRO DEL COLEGIO DE PERITOS
MERCANTILES Y CONTADORES DE
HONDURAS.

MIEMBRO DEL REGIMEN DE
PENBIONES DE RETIRO DEL COLEGIO
MEDICO DE HONDURAS.

MIEMBRO DEL INTITUTO DE
PREVISION DE EMPLEADOS DE LA

UNIVERSIDAD NACIONAL
AUTONOMA DE HONDURAS.

Tegucigalpa, MLD.C., 01 de Septiembre de 1999

LR L L L P b ]



Ricardo Antonio Villalobos Chica
Urhanizncidn Besques de Santa Teresa, Calle Bl Anvate, Block & #9 # Snnta Tacla, La Lilbesad, B
Snlyndor
# Tel, (503) 2288-0728 % Cel. (5303) TM6-6012 mv 10 IEdhaimailcon

Dindmico, creativo e innovador, proactive, con habilidades para desarrollar el telento
humano ¥ formar equipos de irabajo con alto sentido de compromiso v con una vigidn
dirigide al logro de objetivos. Orientado a resultados, enfocado en control imterno y
administracidn de las finanzas, con excelentes relaciones interpersonales, amplia
cuperiencia en implementacion de provectos complejos de Tecnologia en la Industria
Financiera y Compafiias Multinacionales. Con habilidades en la administracion de los
recursos lecnolbgicos para agregar valer a la emprese, definicndo estrategias de
tecnologla alineadas a las prioridedes de! negocio con el objetivo de apoyar esta gestion
¥ generar rentabilided bajo una Gptica de eficiencia operativa y sobre iodo en la
ejecucion Splima de los proyectos claves de la empresa,

EXPERIENCIA PROFESIONAL

CITI
2014 a la fecha

Caribbean & Central America Technology Cluster Head
Citi Integrated Services Center Head (2016)

¢ Reportando directamente al Latam Technology Head v matrichalmente al CCA O&T Cluster

Head y al (drector Ejecutlve de Cltibank de £l Salvedar.

Miambra del Comité Ejecutivo de Bl Salvador, Guatemala v Costa Rica,

Administrador de la operacidn de Tecnologia def Cluster de Caribe y CA conformardo por 12
palzos.

+  Hesponsable del Centro Integrado de Servicios de Citi [CI5€) para Centroamérica basado an
El Selvador, Guatemala y Costa Rica.

* Encargedo del Gobierno Corporativo del CISC conformado por 1,200 recursoes distribuidos
en Guatemals, Costs Bica y El Salvador,

* A cargo de la gestldn financlera, recursos humanos, control interno v administrativa del
CISC que consolida las dreas de Infraestructura Regional, Software Factory, Monltoreo de
Fraudes, Marcadores Predictivos, Operaciones [Bancoy/Tarjeta de Crédito) y CiPhone,

* A cargo de las dreas de Fabrica de Software, Soporte a Produccidn, Project Management,
Argultecturs de Software, CualityAssurance, Testing, Andlisis de Negocios, Adminkstracidn
v Finangas; soportando & todos los sagmentos de negoclo del Clustes: Banes de Consuma,
Tarjeta de Crédito, Banca Corporativa, Banca de Empresas, Seguros v hasta 2015, de
Fondes de Pensiones,

+  FResponsable de la ejecucidn y administracidén del presupuesto de Tecnologla del Cluster,
aproximadamente 25 millones de ddlares, reportandome mads de 300 recursos.

+  Responsable del seguimiento de los SLAs establecidas con cada pals.




Enfoque  estratégico del Cluster: producthddad, calidad, eficiencia, estabilidad,
pradictislidad, entrega a tlempo; todo esto medido a través de indicadores que sa
presentan periddicaments al C10 de Latinoamérica v a los responsables de negoclo del
Cluster,

Resultados anuales desds 2007 con niveles de efecucidn arriba del 100% y resultados de
auditorias calificadas satisfactorias consistentameante desde 2011 a la fecha,

Fiecutor v responsable de la definicion de la estrategia de Tecnologla del Cluster, alineado
a las prioridades de los segmentos de nagocic.

Responsable de |a cartera de proyectos del Cluster, apradmadamente 140 anuales, con
una ejecucidn arriba del 95% entregadaos a tiempo ¥ en presupuests,

2006 — 2014

Central America Technology Head

A cargo de 350 recursos basades en El Sabvador, Costa Rica, Guatemala, Honduras,
Nicaragua y Panamd.

Reporte directo 10 personas con responsabliidad en las siguientes dreas:

Control Financiero y Administrative — ERP — Software Development Banca y Tarjeta de
Cridito - Touchpaints — Software Architecture — Prodect Management — Quality Assurance
= 50LE,

Responsable de la eperaciin del Software Factory Regional (Centro de Excelencia Citi,
bajo la metodologia RationalUnifledProcess de [BM y estandares corperatieo.

A cargo de ba definlcién estratégica v sepuimiento de |a arquitectura aplicativa de Citi a
nivial Canlroarmeriano.

Coordinador del Man de Integracidn Aplicativa de Banco Cuscatldn — Grupo Financlers LUng
—(Citd,

Responsable de la implantacidn de la estrategia de control interne: maker and checker,
esténdar de Citi.

Ejecutor del plan de Information Security basado en estindares Citi,

Coordinador ejecutor de la implantacidn del ERP Peoplesoft: Recursos Humanaos, Compras,
Administracién, Finanzas y Contabllidad; para Guatemala, Honduras, Costa Rica, Panama y
Nicarsgua, este dlitimo considerado en el Plan de Integracion con Banco Lna,
Implementador de kn estrategia de extraccidn de los canales de servicios del Core Banking,
la eviolucion del Front-End v la implantacksn de la Intrenet Reglonal de Banco Cuscatian,

A cargo do la elaboracidn y ejecucion del Presupuesto Anual de Tecnologla para
Centroamérica,

GRUPO ROBLE

2004 = 00E

Chief Informatlon Officer

feportando al Vicepresidente Ejecutivo.
Miembro del Comité Ejecutivo de Grupo Roble.

—

—



Responsabde regional de ls dreas de Infraestructura, Soporte Técnico, Redes,
Comunicaciones, Desarrolle v Arguitectura de Sistemas pora Grupo Roble y Poma
Hermanias.
A cargo de la elaboracidn y ejecucidn del Presupuesto Anual de Tecnologia a nivel reglonal.
Responsable de la elaboracidn v ejecucidn del Plan Ectratégico de Tecnologia de Grupo
Reable a nivel regional: Guatemala, £l Salvador, Honduras Micaragua, Costa Rica ¥ Panamd;
cubriendo 3% amprasas,
Enfoque del Plan Estratégico:

o Wisldn Regional
Infraestructura
Control Interno (Administracidn del Riesgo)
Codigo de Barras
Segurided
Integracidn Regional
Intranik
Aumento de Productividad
Optimizaclon de Procesos Operatives, Financieros v de Negocios
Call Center
CRi
Internot
Intefipencla de Megocios
Flujo Eficienta de Informackin para Toma de Decisiones
Cogrdinadaor y ejecutor del Proyecto de Modemizacién de Grupo Roble, inicando con la
fusidn organizativa de la empresa para manejar cuslquler giro de negocios bajo una sola
organizackin,
Responsable de la ajecuckn del Plan Estratégico de Tecnologla, modembzands los
procesps para que |a informacidn fluyera ripidamente en un amblente de Contrel Interng
v Seguridad de la Informacidn.
Implanté |a automatizaciin de procesos con imdgenes de documentos.
Integré todos los palses en donde Grupo Roble tens presencia, a trawds de enlaces
reglonalas.
Implanté  Videoconferencia a trawés de los  enlaces reglonales disminsyendo
significathvamente los viaies de los glecutlvos clave y la Junta Directhva,
Estandarice la infraestructura de Grupo Robe a nivel reglonal para lograr Inplantar un solo
dominks, un solo comeo electrdnico, la intranet corporativa, soporte contralizado;
ahorrande significativamente en viajes y en tlempo de atencldn a Tallas reportadas,
Implantd Microsoft Operations Framework y Microsoft Solution Framework como
Mlataforma de Operaciones Informadticas y Programecion de Sistemas de Grupgs Roble,
Implanté la Pagina Internet de Grupo Roble
Implanté cablesdo astructurado categorla 5 ¥ 6 a nivel regional con concentradores de red
administrablos.
implanté seguridad perimetral basado en Firewalls Chackpoint, a nivel regional.
Imiplanté estdndares 1BM para Centros de Cdmputo a nivel regional:

o Control de Acceso Blométrion con bitdoora electrdnica.

a  Medidor de temperatura con alarma audible v a celulares.

o Detector de humo con alarma audible v a celulares.

o Maonitoreo Regional de equipos y sistemas criticos, 7/24 desatendida.
Imgtanti [a Intranet Corporativa de Grupo Roble con dos objetivos:

o Un punto de convergencla para gue todos los empleados tuwleran nformacidn

actuallzada de la ernpresa.
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o Imiciar la colaborackdn entre departamentos bajo uwn esquema de  Ein
dacumentos”

s Implanté el Sisterna de Recursos Humanas ASEINFO en todos los paises de Centropmérica
con un Portal de Aubtogestion, o eual descentralizd los procesos de atencion del
departamento para gue todos los empleados pudieran tener en linea sus expedientes de
personal, vacaciones pendientes, v solicitar en linea permisos, constancias de sweldo, con
la debida autorizacidn electrdnica del jefe Inmediato, mediants un flujo electrdnico
controlado por el sistema. )

¢ Estableci con el proveedor de telefonia, un esquema de red interna para conectar todas
los celulares de Grupo Roble v las ndmeros telefdnlcos Intermos para que ef consumo fusse
sin costo, Conm este esguema de comunicacion interna logrameos reducks la factura
telefonica de 5100,000 a 525,000 anuales.

s Implanté la comunbcacidn telefdnica via plantas [P con |o cual ahorramos 570,000 ddlares
anuales en gastos de llamadas Internacionales a nivel regional.

s Con In Implamacién del Cddigo de Barras en Caja — Tesoreria — Banco, logré controlar el
riasgo de desfalco en esta area.

+ Con la Implantacldn del Codigo de Barras en fa facturacldn, contribel a disminuir los dias
miara de 16a 3.

s Implanté & Call Center de Servicio al Cliente del Grupo Roble, consolidando la atendidn a
clientes v ¢ seguimiento de reclamos a través de un mismo ndmero telefénico.

o Cumplimlento del 100% de las metas del Plan de Trabalo pressntado a Junta Directiva, con
mencidn especial del Presidente Ejecutivo de Grupo Roble por los resultados obtenidos a
la fecha.

®  Planes de trabajo, administracién del presupuesto anual y gestidn de tecnologia auditado
par Ermst & Young, auditeres Internos.

BAMCO AGRICOLA 5.4,

1998 — 2003
Gerente de Canales Virtuales

# Reportando al Presidente Ejecutivo
# Responsable de los Canales Electronicos del Banco Agricola.

» Responsabie de elaborar y desarrollar los Planes Estratégicos de Banca Electrdnlca, aprobados
por la Junta Directiva.

s Rosponsable de elaborar y administrar el presupuesto anual del departamento, 3 miliones de
dolares,

« Por la gestitin realizada tanto en 2002 como 2003 logré contribulr a incrementar la utiidad del
banco en 12 millones de délares anuales por el cobro de transacdones en los canales
electrdnicos,

» Responsable de la Implantacidn y el Mantenimiento de ka Red 7/24.

» HAesponsable del Incremento de 4,000 a 3 millones de Transacciones Mensugles en Calercs
Autarmdticos.

« HAesponsable de la Expansidn de la Aed 7/24 de 25 a 300 Cajéros Automaticos.
»  Responsable de la iImplantacidn de Tarjeta de Débito Cheque Max Electrénicn,
# Responsable de fa Colocacidn de més de 500,000 Tarjetas de Débito.
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Responsable de la Implantacién de lp Estrategla Global en Internet:

Webserver, Transacciones Financieras PCBAC Personas y Comercio Electranien, A flnales de
2003, mds de 10,000 Clientes con 800,000 Hits mensuales, ocupando el lugar nGmers 25 en
sitios Web Financieros de Latinoamérica.

Responsable de la Implantacidn de PCBAC Empresas - SW Trangaccional disefiado para
Empresas. A finales de 2003, mas de 1,200 Clientes Corporativos.

Responsable de la Implantacién del Contact Center Banco Agricola:
CallCenter ¢ IVR. A finales de 2003, stendiendo mds de 150,000 llarmadas al mes.

Responsable de la Implantacién de la intranet del Banco Agricola basada en Lotus Notes. A
fipales de 2003, con més da 1,000 usuarios internos,

Responsable de la Implantacidn del Proyecto Digitalizacion de Documentos en la Gerencia de
Clientes Corporativos del Banco.

Responsabla de Certilicaclén VISA Plus en Red de Cajeres Automiticos.

Responsable del Mangjo Operative de mds de 1,000 millones de ddlpres mensuales en
transacelones electrdnicas.

IBM [/ GBEM de El 5alvador

1990 - 1997

Gerente de Banca y Finanzas

Beportando al Gerente General de Bl Salvador

Responsable de Ventas del Sector Financlerao,

Dirigi a 4 representantas de ventas.

fesponsable del crecimiento de ventas de 5 a B millones de dalares.
Cumnplimiento de mas del 100% de las metas.

Disefio de Proyectos,

Coordinador General en Implemeantacién de Proyectos.

Consultor de Industria

Consultor Cuentas Claves: Banco Agricola, Credomatic, 5154, Aval Card, etc.
Responsable del crecimiento de ventas da 1.5 a 3 millones de ddlares.
Curnplimiento de mds del 100% de las metas,

Disefio ¢ Implemantacion de Proyectos.

Ingenlero de Sistemas

Integracidn de Sistamas Intermedios: A5/400, RS/G000.

Integracidn de Bases de Datos: DBZ/400 y Orache.

Instalacldn y Programachdn de SAFE TC/PS en Agenclas del Bance Agricola.
Instalacidn y Programackén de Red LAND® en Agenclas Banco Agricola.
Instalacidn y Programacidn de SAFE TC/PS en Agencias BANCOREP.
Instalackdny Pragramacion del Sistema de Red LANDP en BANCORP.




Coordinador Técnico Centro Educacional IBM

# Responsable del Equipo de Cdmputo para Capacitackin del Centro Educaclonal,
= Responsable del Mantenimiento e Instalacién de Programas Utilitarios.

¢ Responsable de Dictar Cursos y Seminarios.

EDUCACION

1889 Loujsiana State University Baton Rowuge, USA
Ingenlera en Sistemas de Computaclén,

2013 Unlversidad Dr. José Matias Delgado San Salvador, ESA
Licenciado en Administracion de Empresas

REFEREMCIAS

Carlos Patrichos Escobar— VP Elecutivo Grupo Roble = [503) 2213 8000
Enrigue Granillo — Birector de O&T, Banco Cuscatisn de Bl Salvador — [(503) 7946-6296
Alejandra Poma — VP Corporativo Grupo Porra — (503) 2211 2232

Carlos Mauriclo Novoa = VP de Operaciones, Banca Agricola de B Salvador - [503) 7910-8561
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Taqudgalpa, Hondums

Tial- {504} S285-8681

EDLICACION

2006-2008 INCAE BUSINESS SCHOOL SAN JOSE, COSTA RICA
MEA, ~ concentracion en Finanzes y Desarnolle Soslenible

2000-2002 LOYOLA UNIVERSITY MEW ORLEAMNS, USA
Adminisirackin de Empresas ¥ Mercades

19572000 MARYMOUNT COLLEGE LOS& ANGELES, USA
Aszociate Degres

EXPERIEMGIA

PROFESSIONAL

T GE CORPORATION
Consulior BAN JOSE, COSTA RICA

* [l kabajo consistia en hacer un estudio para encontrer cporfunidadas para los producios de GE en &
Proyacho de la Expansiin de Canal de Panama

H02-2006 GRUPO FINANCIERO FICOHSA

Gevente de Manca TEGUCIGALPA, HONDURAS
« Encargado de todo los aspecios de marcaded de Banoo Flcohsa y Proyeclos y Sandcies Inmobilarios
(PSl)
»  Parle dal equipo que desamalla la Cempana Institucional (SOMOS DIFERENTES)
2001 ESS0 LOMAVERDE (GAS STATION) TEGUCIGALPA, HONDURAS
Asislente de fa Gerante General
#  Encargado de iodo ef irabajo administredha
1857 & 2000 SUMINISTROS TECRICDS TEGUGIGALPA, HONDURAS
Asighanbe a2l Gerande General

»  Asisifa en la admirisirackin, ventas y irabajo promosional

LENGUAJES Espanal - lengua materna; Ingles uide {ascrile y hablada)
PERSONAL

» Mz pasafismpos son fulbol, gol, bucear, voleibal y pescar
«  Say el encargado de marcadeo del Club de Desarollo Sostenible an INCAE
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L DATOS PERSONALES

NOMBRE COMPLETO:
LUGAR Y FECHA DE MACIMIENTO:

NACIONALIDAD:
ESTADO CIVIL:
PROFESION;

DIRECCION ACTUAL:
TARJETA DE IDENTIDAD:
R.T.N.

NOMERE DEL CONYUGE:
NOMBRE DE LOS HIIOS:

. PREFPARACION ACADEMICA
FRIMARIA ;

SECUNDARIA:

TITULO QBTEMIDO:

UNIVERSITARIA:

TITUTLO OBTENIDO:

. CURS0S Y SEMINARIOS

ARC 1878

ICULUM V

SANDRA ELIZABETH ESPINAL DE GIAMNINI
TEGUCIGALPA, M.0.C., 26 DE SEPTIEMBRE DE
1856

HONDURENA

CASADA

LICEMCIADA EN ADMINISTRACION DE
EMPRESAS

COLONLA LOMAS DEL GUIJARRD, CIRCUITO
GINEBRA, , TEGUCIGALPA, M.D.C.
Q801-1956-04965

TOHSE5-N

LEONEL GIANNINI KAFIE

GABRIELLA GILANNINI ESPIMAL

LEONEL ALEJANDRD GIANMINI ESPIMNAL
SANDRA PAOLA SIANMIMNI ESPIMAL

INSTITUTO MARIA ALXILIADORA
1862 - 1968

INSTITUTO TEGUCIGALPA
1988-1874

PERITO MERCANTIL ¥ CONTADDR PUBLICC
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE
HONDURAS (UN.AH )

19751880

LICEMCIADA EN ADMINISTRACION DE
EMPRESAS

TECNICAS ADMINISTRATIVAS |
AUDITORIA INTERNA PRACTICA
ADMINISTRACION DE PROYECTOS



ANO 1979

ARIO 1981

ARD 1983

ANO 1985 — 1988

ANO 1981

EMPRESA

ARO 1852

AND 1895

ARD 1897

ANO 1987

COMO DESARROLLAR LA CAPACIDAD
ADMINISTRATIVA DE UN NUEVO EJECUTIVO

- ANALISIS FINANGIERD
. LEGISLACION AGRICOLA
. ELABORACION ¥ EVALUACION DE

PROYECTOS AGRICOLAS

. TRAMITES ¥ ANALISIS DE PROYECTOS
AGRICOLAS

. MANEJO ¥ CONTROL DE EXPEDIENTES
DE CREDITO

AMALISIS DE CREDITO AGRICOLA

ANALISIS BASICO DE CREDITO

LA INFLACION ¥ DEVALUACION. SU IMPACTO
EN LA SITUACION FINANMCIERA DE LA

IMPARTIDC POR INCAE

POLITICAS ¥ LA PROBLEMATICA DE LA
IMPLEMENTACION DEL CREDITO A LA
PEGQLENA ¥ MEDIARNA INDUSTRIA
CENTROAMERICANA

IMPARTIDD POR B..C.LE

ADMINISTRACION DE RIESGOS ¥ SEGURIDAD
VISA INTERMATIONAL

EL PROCESO DE CREDITO
EMERGING MARKETS TRAINING
LATIN AMERICAN/CITIBANK

12 AL 14 DE ABRIL DE 1987

TALLER DE COBRAMNZAS



ANO 1957

ARO 1688

ECONOMICOS

ANC 1988

ARO 1998

ANG 2004

. EXPERIEMCIA PROFESIONAL

ARC 18761878

ARO 1579-1980

VISA INTERNATIOMAL

REGIOM AMERICA LATINA Y EL CARIBE
MIAMI, FLORIDA

JULIC DE 1997

TALLER DE CREDITO
VIGA INTERNACIONAL
MIAMI, FLORIDA

RIESGO DE CREDITO ENM GRUPOS

EUROMONEY TRAINING LLC
COCONUT GRCOVE, FLORIDA,
16 AL 19 DE MARZO 1888

ADMISTRACION DE CREDITOS RIESGOS03
EUROMONEY TRAIMING LLC/BCIE
TEGUCIGALPA, HONDURAS

25 AL 28 DE MAYO DE 1928

SEMINARIO DE CAPACITACION SOBRE
LAVADO DE DINERO Y CONOZGA U CLIENTE
MOMEY LAUNDERING ALERT

AGOSTO 28 'Y 23 DE 1598,

PROGRAMA DE ALTA DIRECCION BANCARIA
PADE

Miami, Florida
4 al B de octubre 2004

ENCARGADA DEL PRESTAMO BIDATS-SFHO
DEL PROYECTO BAJC AGUAN

SUB-JEFE ADMINISTRATIVG



AND 1981-1984

ARQO 1985 - 1889

ARC 1889 AL 31 DE JULIO 1882

31 DE AGOSTO 1893 AL
31 DE MAYD DE 1884

1 DE JUNIO DE 1984 A LA FECHA

INSTITUTC NACIONAL AGRARIO. PROYECTO
BAJD AGUAN

ANALISTA DE CREDITO
BANCO NACIONAL DE DESARROLLO
AGRICOLA (BANADESA)

OFICIAL DE CREDITOS
BAMCO MERCANTIL, 5.A.

ASISTENTE DE LA GEREMNCIA DE CREDITOS
BAMCO MERCANTIL, 5.A.

GERENTE DE CREDITOS
FINANCIERA COMERCIAL HONDURERA, S A
(FICOHSA)

PRIMER VICE-PRESIDENTE BANCA DE
EMPRESAS BANCO FINANCIERA COMERCIAL
HONDURENA, S A (BANCO FICOHSA)

RESPONSABILIDADES DEL PUESTO:

ESTA ES UNA RESPONSABILIDAD A NIVEL
MACIONAL DONDE SE MANEJA EL NEGOCIO
EMN TODA SU EXTENSION

EN CUANTO AL AREA DE NEGOCGIO
CONTAMOS COM UN EQUIPD DE DIEL
EJECUTIVOS DE NEGOGIOS EN TEGUCIGALPA
¥ OCHO (8) EN SAN PEDRO SULA.

DENTRO DE LA ORGANIZACION BANCA DE
EMPRESAS DEPENDE EL AREA COMERCIAL Y
EL AREA DE APERTURA ¥ BANCA PRIVADA
TENIEMDO LA RESPONSABILIDAD SOBRE EL



MERCADEQ , El. DESARROLLO, CREACION DE
NUEVOS PRODUCTOS ESTADISTICA Y LA
VENTA DE LOS PRODUCTOS ¥ SERVICIOS DEL
BANCO A LOS CLIENTES ASIGNADOS A LOS
EJECUTIVOS DE NEGOCIOS.

AS] MISMO MANEJAMOS LA APERTURA DE LAS
CUENTAS DE CLIENTES EMPRESARIALES
APROVECHANDO EM LA PRIMERA RELACION
DE APERTURA CON EL CLIENTE LA VENTA DE
TODOS NUESTROS PRODUCTOS ¥
SERVICIOS,

COORDINACION DE VISITAS A LOS CLIENTES
QUE PRESENTAN SU SOLICITUD DE
FINANCIAMIENTO POR PRIMERA VEZ O
SOLICITAR LA RENOVACION DE SU LINEA DE
CREDITO O UNA TRANSACCION ESPECIAL
CON EL OBJETO DE VERIFICAR CUAL ES LA
SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA Y
LUEGO APROVECHAR LA MISMA PARA EL
MERCADEDQ Y VENTA DE PRODUCTOS.

RESPONSABILIDAD DE GENERAR NEGOCIOS
EM LAS AGENCIAS FORAMEAS POR TANTO
SE HACEN EM FORMA CONSTANTE VISITAS A
CLIENTES ¥ NO CLIENTES COM EL FIN DE
TARE MEGOCIOS NUEVOS AL BANCO Y
ASESORARLOS EN LD QUE RESPECTA AL
ANALISIS DEL RIESGO, COLOCACION DE
PRODUCTOS , ORIENTACION FINANCIERA Y
DE ALTERMATIVAS DE RECURSOS Y OTROS
NEGOCIOS,

ESTRATEGICAMENTE SE HA  DEFINIDO
CRECER EN LAS PYMES , POR TANTO
TENEMOS MONTADA UNA ESTRUCTURA PARA
ATENDER ESTE SEGMENTO



RESPONSABLE DE LA MORA A NIVEL
NACIONAL EN LO QUE RESPECTA AL CLIENTE
CORPORATIVO ¥ COMERCIAL .

COMITES EN LOS QUE PARTICIPA:

" COMITE ESTRATEGICO

. COMITE EJECUTIVO Y OPERATIVO
ADAP (ACTIVOS Y PASIVOS)

» COMITE DE CREDITOS

. JUNTA DIRECTIVA

. COMITE DE RECURSOS HUMANOS

" OTROS

TEGUCIGALPA, M.D.C., 12 DE ENERO DEL 2005

SANDRA DE GIANMNINI
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CURRICULUM VITAE

NOMBRE 4 Silvia Maritza Midence Ramos
LUGAR Y FECHA
DE NACIMIENTO ‘ Tegucigalpa D.C. 31 de Agosto de 1972
IDIOMAS 3 Espafiol, Ingles(Nivel Intermedio)
DIRECCION : Coloma Miraflores Ave. Santa Cristina, B-50
Casa # 1924,
Comavaguela, [3.C.
TELEFONO : 30-3587

EDUCACION

W S |
Licenciada en Administracion de Empresas.
1985-89 : Instifuto Saleciano Maria Auxiliadora
Bachiller en Ciencias v Letras.
1979-84 s Escuela Casa del Nifio.
Educacion Primaria.

ASPIRACIONES FUTURAS

Obtencion del grado de Maestria, con orientacidn en finanzas,

CURSOS ESPECIALES

1995-96 Cursos de Inglés
Oct-ala Escuela Americana (1 y I nivel)
fecha
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Curriculum Vitae
Lic.Silvia M. Midence Ramos

1995 :

. 1995

1995 :

1995

1995

1994 :

1994 :

1987 :

Curso Planeacion Estratégica
BANFFAA

Curso de Computacién (Qpro, Wp 6.0, Windows, Flow 3.0)
BANFFAA

Curso de Andlisis de Crédito
Fundacidn FIA

Curso de Control de Calidad
INFOP

Curso de Motivacion
INFOP

Cursos de computacion:
Sistema Operativo (DOS)
Lotus, Word Perfect
Dbase IIT

GBM

Curso Desarrollo Gerencial
Fundacion FIA

Curso Relaciones Humanas
Dale Carnegie

HONORES
Excelencia Académica, Instituto Saleciano Marfa Auxiliadora 1989

Excelencia Académica UNAH 1992 y 1993
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Curricalum Yitae
Lic.Silvia M. Midence Ramos

EXPERIENCIA LABORAL

FECHA ; Desde Noviembre de 1994 a la fecha
INSTITUCION : Banco de las Fuerzas Armadas
Puesto 3 Oficial de Crédito/Cuenta
Responsabilidades:

1.  Manejo de cuentas Empresariales

2. Realizar funciones relacionadas con el mercadeo, promocitn de lineas de
crédito préstamos cerrados y demas servicios.

3.  Andlisis v presentacion de solicitudes de crédito

4.  Andlisis y evaluacién de los estudios de factibilidad presentados por clientes o
prospectos solicitando financiamiento del Banco.

5.  Flaboracion de solicitudes de financiamiento con fondos de Linea de Crédito
del Banco Central de Honduras v del Banco Centroamericano de Integracidn

Economica,

6. Elaboracidn de analisis a estados financieros presentados por las distintas
empresas para ser financiados por el Banco.

Fecha : Junio 1993 a octubre 1994
Empresa: Constructora y Ferreteria PROKABI

Puesto : Asistente Gerente
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Curriculum Vitae
Lic,Silvia M. Midence Ramos

Responsabilidades:

- Andlisis y evaluaciones financieras

- Reportes Financieros

- Relaciones v Cuentas Dancarias

- Capacitacidn y Supervision de Vendedores
- Compras Nacionales

- Fijacion de precios y analisis de costos
- Representante en licitaciones
Habilidad y experiencia en:

a) Capacitacion de personal

b) Andlisis financiero de proyectos

¢) Mangjo de personal admmistrativo

d) Uso de microcomputadoras, Manejo de los siguientes programas: Windows,
Word Perfect, Lotus 123, QPRO, Flow

¢) Dominio de matemdticas y administracién financiera

f) Dominio de técnicas crediticias

REFERENCIAS PERSONALES

- Gral. Lazaro Avila Rovelo
Agregado militar Washington

- Ing. Tomds Lozano Reyes
Gerente General
INCEHSA 21-93-21



- Ing. Elvin Ernesto Santos
Presidente
Santos y Compafiia 32-8217

- Lic. Francisco Calderdn Lainez
Gerente postventa
Tecnoauto S A 34-12-28

- Lic.Waleska Pineda
Asistente Financiero
City Bank 36-61-22

- Lic.Leonel Rodriguez
Oficial Creditos FIA

- Ing.Carlos Gerardo Galeano
Gerente Administrativo FRAGAL
y Catedratico UNAH



MNoembre:
- Fecha de Macimiento:

JUSE WILFREDO SALINAS AGUIRRE
CICIEMBRE 1, 1868

Identidad: 0101-1066-01 8586
Carnet de Colegiacitn: 87-11-0371
Edad: 48 afios
Macionalidad: Honduredia
Lugar de Residencia Tegucigaipa
Idiomas: Espanal- Inglés
Direccian: RESIDENCIAL LOMA VERDE
LOTE 4C
ESTUDIDS ]
Centro Doconte Titulo Obtenido Ano
Instituto Tecnologico y de Estudios Maestria en Finanzas 18998-2001

Superiores da Monterray y Universidad

Tecnolégica Cenltroamearicana
ITESM-UMITEC

Centro Universitarios Reglonal del Lic. Contaduria Pablica y Finanzas 1986-1991

Morte-Linlversidad Macional

Autanoma de Honduras CURN-UNAH

In=titubo San lsidro
La Ceiba, Aflantida

NTR I TECNICO

Perito Mercantil y Contador Pablico 15801985

XVl Reunion de ABLs y MNPPDs Abrl 14-16 Deloitte UniversityTechnical
Excellence-Cosla Rica-Seplambre 2014
- Technical Excallence-Cisra Rica-Diciembre 2011

Technical Excellence-Mexlco Marzo 2010

Technical Excellence-Costa Rica 2009
Audit Executive Forum Ernat & Young Junio 2001
= Business Audit Inmersion Arthur Andersen Diciembre 2001
Global Audit Metodology-Ernst & Young Emst & Young Octubre 2002

Moviembra 2002

Meoviembre 2004

Aplicacion de la Melodologia de Emst & Young-Costa Rica Emst & Young
Actualizacion NIIF's Emst & Young Diciembre 2003

Audit Work Station Emst & Young Julio 2003

Guidelines for Financial Audits Contracted by Foreign Reciplents USAID/Honduras

Seminary Executive Event Emst & Young/Miaml Mayo 2004

Seminario AWS-Audit Workstation System Emst & Young Octubra 2004
- Wizard-Herramienta de Evaluacion del Desempefio Ernst & Young Abril 2004

Independancia- E&Y Ernst & Young 2004

Word Basico Intermedio Ernst & Young 2004

Power Point Internmeadio Emst & Young 2004
Lotus Notes G Basico Intermedio Emst & Young 2004

Metodologia de PWC-My Client Price Watarhouse Cooper Octubre 2005
Motlvacion hacia el Trabajo en Equipe AHM/Procineo/INFOP Septiembre 2007
ALCOA Business System Module 1 Universidad De ABS Marza 2008



IBIS Denmark:
* Consuftorio Popular-TegucigalpalSan Padro Sula
. Pastoral Socizl de la Iglesia Catdilca de Jufiapa-Atlantida
. CIADES-San Pedra Sula
HEIFER International:
. HEIFER-Honduras

Auditorias Coordinadas como Gerente:
. Seguros Previsa, 5.4

weguros Continental, 5.4
Interamericana de Seguros, S A,
Banco Sogerin, 5.4
Banco del Palg, 5.A.
Bac Intemational Bank = oficina regional
Financiera CODIMERSA
Credomaiic de Honduras, 5.A,
Banco Credomaltic, S.A.
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mista Ceibefia, Lida,
Cooperativa de Aharro y Crédito Mixta Usula, Lida.
- Auditorias Coordinadas como Director;

. Bancao Ficohsa, S.A

. Banco Popular Covelo, 3.4

. Banco Hondurefio dal Cafe, 5.4

" Banco Central de Honduras

icola:
Auditorias Coordinadas como Geranta:
Graneros Macionales, S A
Fondo Ganadero de Honduras, S.A.
Beneficio de Café Montecristo, 5.4
Coax de Honduras, 5.4,
Empacadora de Cortés, 5. A de C.V,
Azucarera de Choluteca, 5.A. de GV,
Azucarera Yojoa, 3.4, de GV,
Azucarara del Norte, 5.4 de GV,
campafiia Azucarera Hondurefia, 5.4 de GV,
Mieles y Alcoholes, S.A,
Armoz, 5.4,

Area Privada;
Auditorias Coordinadas como Geranta:

. Carveceria Hondurefa, 5.4

Standard Fruit de Honduras, 5.4,

Central de Ingenics, 5.A de C.V.

Grupo Interval = Kaltan

APL Logistic

Ferilizantes del Norte, S.A. de C.V.

Distribuciones Universales, 5.4, de C.V. (DIUNSA)
Consuliores Latinoamericanos en Telecomunicaciones, S, de RL (COLTEL)
Terminales de Cortés, 8.4 da W,

Polymer de Honduras, 5.A.

Tiendas Carmidn, S A da C.V. Honduras

- " o R W & & 8 W
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Tendas Carridn, 5.4, de GV, Nicaragua

Tiendas Carridn, 5.4. de C.V. Cosla Rica

Tiendas Carridn, 5.4, de G.V. El Salvador

Americatel de Hondurag, 3.A.

Balsas Bijan de Cantroamérica, 5.4 da GV (BOBICASK)
Organizacion Publicitaria, S.A_ da C.V. (OPSA)
Laboratorios Finlay, 5.4, de C.V

Aguas de Puerto Cortés, 54, de TV,

Auditorias Coordinadas como Director:

-
L]
-

Grupo DIMANT
HEIFER Internatianal
Industrias de Exportacion, 5.4,

Area Publica:

Auditorias Coordinadas como Gergnte:
" Municipalidad de San Pedro Sula
' IBIZ = Denmark provecios varios

OTROS AREAS DE DESEMPERNOD:
Consulforia;
. Diagnostico Situacional de |a Municipalicad de San Pedro Sula 1988-2000
* Test de Validacidn de Realdad del Gastos Publico en Honduras en ios Proyectos:
PRONADERS, FHIS, PROHECO, FONDO VIAL, Municipalidad de Villa de San
Francesco, Talanga v Santa Ana. Moviembre 2004 TegucigalpafHonduras.
. Banco Centroamericanc de Integracian Econdmica (BCIE)

¢ Profesor del drea de Maestria de la Universidad de San Pedro Sula -2002 a 2006

v Profesor dal area de Maestria de ka Universidad Tecnolbgica Centrocamencans =
UNITEC 2002

o Profesor de la facultad de Conkaduria Pdblica del Centro Universitario Regional del
Morte- CURN-LINAH -1883-1898

o Aclual Presidents del Colegic Hondurefio de Profesionales Universitarios en
Contadurfa Publica-COHPUCP Capitulo Morle 2005-2011/2011-2013

» Wbambro de B Comunidad de Fieles Forialeza de Dics (San Pedro Suls 1988-Julio

20086)

= Migmbro de k& Comunidad de Fieles Victoria de Dios (Tegucigalpa Julio 2005 a la
fecha)

s Ministro Extraordinaric de la Comunidn-lglesia Medalla Milagross Abrl 2012 2 la
fecha

Tegucigalpa MDC. Honduras
Mayo 8, 2015
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Escritura Social y Estatutos Sociales

Banco Financieta Comercial Hondurefia. 5 A, (Banco Ficohsa) es una Sociedad Anonima con
domicilio en Tegucigalpa, M.D.C, Repiiblica de Honduras. de duracion indefinida, constitida en
Instrumento Pablico No. 42, autorizada por el Wotario Raimundo Orellana Pineda en fecha 14 de
Junic de 1994 e inscrita bajo el Asiento Mo. 10, del Tomo 311 del Libro de Comercianies
Sociales del Registro de la Propiedad Inmueble ¥ Mercantil del Departamento de Francisco
Morazin, Desde la fecha de su constitucion ha sufrido varias reformas. siendo las mas
importantes relacionadas a aumentos del Capital Social ¥ a aspectos de Gobierno Corporativo,
siendo la altima modificacion otorgada mediante Instrumento Pablico No. 62 autorizado por el
Motario Ernesto Alfonso Carrasco Castro en fecha 07 de Julio de 2010 e inscrita bajo Matricula
62938, No. 72848, del Libro Registro de los Comerciantes Sociales del Registro Mercantil de
Francisco Morazin, Centro Asociado al Instituto de la Propiedad.

Aspectos Relevantes en los Estatutos de la Sociedad
A continuacién se resumen algunos aspectos de la Escritura Social y Estatutos Sociales en lo
relacionado a Derechos de Suseripeion Preferente, Asamblea de Accionistas, Junta Directiva ¥

Dignatarios, Traspaso de Acciones, Derechos de Voto y Dividendos.

1} Derecho de Suscripeidn Preferente

El Capital Social autorizado se fija en la cantidad de Dos Mil Sesenta y Tres Millones Seis Mil
Novecientos Lempiras Exactos (1.2,063,006,900.00) dividido y representado en Dieciséis
Millones Doscientos Setenta v Ocho Mil Ciento Sesenta ¥ Cinco (16,278,163) Acciones
Comunes, Dos Millones Cuatrocientos Cuarenta ¥ Tres Mil Ochocientas Sesenta y Ocho
(2,443,868) Acciones Preferentes de la Serie "A” y Un Millén Novecientas Ocho Mil Treinta y
Seis (1,908,036) Acciones Preferentes de la Serie "B", todas con un calor nominal de Cien
Lempiras exactos (L.100.00), a las cuales aplican las siguientes disposiciones:

a) La Sociedad podrd acordar ¢l aumento o la reduccién del Capital Social mediante resolucién
de la Asamblea General de Accionistas de cardcter Extraordinario; ¥ ejecutard estos acuerdos
con previa autorizacion de las autoridades competentes cuando asi lo requiera la Ley.

b} Los accionistas tendrin derecho preferente en proporcion a sus acciones para suscribir las que

se emitan en caso de aumento de Capital Social, en los tdrminos de los articulos 139 y 243 del



Codigo de Comercio, Cualguier accionista podrd renunciar en cada caso al derecho al tanto
o de suscripeidn preferente.

¢) La Sociedad no podra emitir acciones por una cantidad inferior a su valor nominal, pero si
podrd emitir acciones con prima, la cual serd fijada por la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas,

d) El aumento del Capital Social por revaloracién de patrimonio es licito, pero su imporie
constituird una reserva de la que no podra disponer la Sociedad, sine cuando se enajenen los
bicnes revalorados y s¢ perciba en efective el importe de su plusvalia.

e) La reduccién del Capital deberd publicarse por tres (3) veces consecutivas en el Diario Oficial
La Gaceta o en un diario de circulacién nacional, publicaciones que deberin hacerse en letra
clara y legible, con un intervaloe de cinco (5) dias entre cada publicacion.

f) La Sociedad podra emitir acciones preferentes o de voto limitado en cada serie segin lo
disponga la Asamblea, hasta por un porcentaje de Capital Social que no exceda al establecido por
la Ley del Sistema Financiero. i) Las acciones preferentes o de volo limitade deberdn ser
integramente exhibidas en el momento de Ia suscripcion, i) Las acciones preferentes o de voto
limitado otorgardn a sus titulares el derecho de percibir un dividendo preferente v la sociedad
estard obligada a acordar el reparto de dividendo siempre que existan utilidades distribuibles. iii)
El dividendo preferente en ningtin caso tendrd cardeter acumulativo. 1v) Las acciones comunes
no podrén en ninglin caso recibir dividendos con cargo a las utilidades de un ejercicio mientras

no se haya satisfecho el dividendo preferente correspondiente al mismo ejercicio.

2) Asamblea, Junta Directiva y Comisarios
La sociedad serd regida por los siguientes Organos: a) Asamblea General de Accionistas:
Legalmente convecada e integrada es el drgano supremo de la sociedad y tendra las facultades
gue le confiere la Ley, la Escritura Social v los Estatutos de la Sociedad; b) Junta Directiva: Es el
drgano administrativo, que por medio de su presidente o de aguel que haga las veces de éste,
ostentard la representacion judicial y extrajudicial de la sociedad. Estructurara e integrara los
Comités de Gobierno Corporative que se encuentren debidamente autorizados conforme a la
Legislacién correspondiente o a las Resoluciones que emita la Comision Nacional de Bancos ¥
Seguros en su momento. Ningin miembro de la Junta Directiva podra ser nombrado Gerenie de

la Sociedad mientras desempefie como miembro de la Junta Directiva; v, ¢} Gerente General:



Serda ejecutos de los acuerdos de la Junta Directiva v tendrd la representacion de la Sociedad
dentro de las facultades que le confieren los Estatutos v la Junta Directiva; d) Comité Consultivo:
Es un drgano auxiliar v de consulta de la Junta Directiva creado e integrado por eleccidn de la
asamblea; e} Comisarios: Son el drgano de vigilancia de la Sociedad que en ningin caso se
encontrardn subordinados en el gjercicio de sus atribuciones a ningin otro drgano social que no
sea la Asamblea General de Accionistas. Las facultades, duracion del mandato v demas
atribuciones tanto de Administradores o Directores como de los Comisarios serin determinados
en los Estatutos Sociales; v ) Comité de Créditos: Es un drgano supeditado a la Junta Directiva,
cuyo funcionamiento, nombramiento, remocidn de sus integranies, asi como la determinacion de
sus emolumentos estard regido por las disposiciones gue para tal efecto dicte la Junta Directiva.

Art. 40: La Sociedad serd administrada por un Organo denominado Junta Directiva, compuesta
por siete {7) miembros llamados Directores: en todo caso, este Organo tendra un Presidente, un
Vicepresidente, un Secretario v un Pro-Secretario. Estos [hrectores serdn electos por la
Asamblea General Ordinaria de Acciomistas en la siguiente forma: seis (6) directores serdn
propuestos por los accionistas titulares de acciones comunes; ¥ un (1) Director sera propuesto
por los accionistas titulares de acciones preferentes de la Sociedad, previa consulta para su
aprobacidn dirigida a la Junta Directiva. La Asamblea General de Accionistas elegira, asimismo
un Comité Consultiva como instancia de consulta del Organo Administrativo, La Asamblea
General de Accionistas podra remover a los Directores v a los miembros del Comité Consultive
en cualquier tiempe, sin especificar causas, debiendo, en este caso elegir los sustitutos, En todo
caso al efectuar estas remociones y realizar los nuevos nombramientos, los propietarios de
acciones preferentes tendran derecho a gue uno (1} de les siete (7) Directores sea propuesto por
ellos. Si uno o méds accionistas o grupos de accionistas quedaran en minoria y represenlasen
cuando al menos el veinticingo (25%) por ciento del capital presente, tendrin el derecho que la

Lev concede a las minorias en la eleceidn de los miembros de la Junta Directiva.

3) Traspaso de Acciones
Articulo 11.- La transmision de las acciones se efectuard con previa y expresa autorizacion de la
Junta Directiva. siguiendo los procedimientos v plazos que ésta determine. Se exceplian de esta
disposiciém los casos en los que se haya suscrito algin Acuerdo de Accionistas, en los gue la

transmision de las acciones se efectuard conforme lo gue en tal o tales Acuerdos se determine,



sin perjuicio de obtener la autorizacidn del drgano regulader que cormresponda, al tenor de las
disposiciones de la Ley de Instituciones del Sistema Financiere, Cualguier acciomista gque desee
transmitir sus acciones deberd transmitirlas eon observancia del Acuerde de Accionistas que
hubiese suscrito, en caso de haberlo hecho, si no, deberd comunicar su voluntad de transmitir a la
Junta Directiva al menos cuarenta (40) dias hdbiles anteriores a la posible fecha en que se
efectuard la venta o transmisién de las acciones. La Junta Directiva estudiara la solicitud v
notificard de inmediato a todos los accionistas para que éstos. Si lo desean, ¢jerciten su Derecho
al Tanto o de Suscripeidon Preferente en proporcién a su participacion accionaria. Los accionistas
que deseen ejercitar su Derecho al Tante o de Suscripeion Preferente lo comumicaran a la Junta
Directiva dentro del plaze de los cuarenta (40) dias desde gue recibieron la notificacién por parte
de la Junta Directiva de la oferta de venta de acciones. En caso de que cualguier accionista desee
ejercitar su Derecho al Tanto o de Suseripeidn Preferente. la Junta velard por que dicho derechos
se ejercite en las condiciones establecidas en la oferta. Tanto la transmision de las acciones como
la constitucion de derechos reales sobre los mismos deberdn notificarse a la Junta Directiva para
efectuar las debidas anotaciones en el Registro de Accionistas ¥ en el texto de los tiulos. Las
acciones serdn siempre nominativas ¥ en ellas se indicard la nacionalidad del tenedor de las
mismas, segin se indica en el articulo 7.

Articulo 12.- En caso de muerte o incapacidad de un accionista, sus herederos o representantes
legales podran pedir a la Sociedad que estos le reconozea como tales. A este efecto,  los
herederos o representantes legales deberan presentar a la Junta Directiva los documentos que
acrediten su pretension ¥ encontrandolos de conformidad con la ley ¥ lo establecido en estos

estatutos se ordenara el registro correspondiente.

4) Derecho de Voo
Cada accion tendra derecho a un voto.
Articulo 15.- Derecho de Voto: Todo accionista tiende derecho a asistir con voz ¥ voto a las
Asambleas General Ordinadas o Extraordinarias que se celebren. Se exceptian de esta
disposicidn los propietarios de acciones preferentes o de voto limitado, que puedan ejercitar su
derecho de voto sblo en las condiciones expresamente seflaladas por el Cadigo de Comercio, El
accionista que en una operacion determinada tenga por cuenta propia ¢ ajena un inlerés contrario

a la sociedad no tendra derecho a votar en los acuerdos relativos a ella. El acciomsta que



contravenga esta disposicion serd responsable de los dafios v perjuicios ain cuando sin su volo
no se hubiera logrado la mayoria necesaria para la validez del acuerdo. El accionista tendrd
tantos votos como mamero de acciones posea y podra ser represemtado en las Asambleas por otro
socio O por persona extrafia a la Sociedad. La representacion podra conferirse por medio de
escritura piblica. Por carla poder o por simple carta comercial dirigida al Secretario de la Junta

Directiva. No podedn ser representantes los Administradores ni los Comisarios de la Sociedad.

D, Gobierno Corporativo

La sociedad Banco Financiera Comercial Hondurefia, 8.4. (Banco Ficohsa) esta sometida a las
MNormas de Gobierno Corporativo establecidas en el Articulo 73 de fa Ley del Sistema Financiero
v al Reglamento de Gobierno Corporativo para las Instituciones Supervisadas, aprobado por la
Comision Nacional de Bancos vy Seguros. En cumplimiento de lo anterior, a la fecha,

mencionamos principalmente lo siguiente:

|. La Escritura de Constitucion y Estatutos sociales contiencn los principios relativos al
Gobierno Corporativo, mediante la reforma de algunas de sus clausulas v articulos, aprobada
por la Comision Nacional de Bancos ¥  Seguros en Resolucion No. 1272/27-12-2006.
Reformas inscritas el 27 de enera de 2007 en el Registro Mercantil de Francisco Morazian bajo
el ndmero 1, tomo 649 Registro de Comerciantes Sociales,

2. Sc cumple con ¢l inciso a) v ¢} del Articulo 5 del Reglamento de  Gobierno Corporativo para
las Instituciones Supervisadas que eswablecen lo sipuiente: a) Disefiar una planeacidn
estratépica que incluya la definicidn de objetivos de mediano plazo y ejercer un seguimiento
contindo de la misma; ¢) Definir un plan de negocios que permita evaluar el desempefio
financiero de la institucidn, la participacién de ¢ada uno de los drganos de direccidn ¥

admimistracion en el logro de los resultados v la viabilidad del negocio;

3. En cumplimiento del inciso b) del Articulo 5 del Reglamento de Gobierno Corporativo pam
las Instituciones Supervisadas, la Sociedad cuenta con manuales de procedimientos que aseguran
el cumplimiento de los valores corporativos, los objetivos estratégicos y las normas éticas de

conducta, comunicados a través de la Libreria Virtual a la cual tiene acceso el personal,



4. 8¢ ha establecido el Comité de Auditoria que preside uno de los Directores, come instancia
para facilitar la comunicacion y cooperacion entre la Junta Directiva, la Gerencia General y los

Auditores Internos ¥ externos.

5. Los sistemas de supervision entre los diferentes niveles jerdrquicos de la estructura
administrativa de la Institucién  forman parte del Sistema de Control Interno que cumple con lo
establecido en articulo 34 del Reglamento de  Gobierno Corporative para las Instituciones

Supervisadas,

6. Los requisitos de competencia individuales necesarias para ejercer los distintos cargos dentro
de la Institucién  forman parte de la informacion exigida para su desempefio, por parte de el
Area de Recursos Humanos, al momento de contratar personal.

7. Forman parte de las politicas de personal de la Institucion, los documentos y/o lincamientos
gue contengan informacidn sobre politica de seleccion. induccion ¥ capacitacion continua del
personal, incentivos financieros ¥ administrativos ofrecidos a la Gerencia General. las gerencias
de lineas de negocios ¥ otros empleados para que actiien apropiadamente persiguiendo los
mejores intereses de la Institucion, tales como las politicas de remuneraciones, compensaciones
ejecutivas, opeiones sobre acciones de la institucion, promociones ¥ otros reconocimientos y

beneficios.

8. La Institucidn ha implementado sistemas de control adecuados que incluyen las funciones de
la administracion de los riesgos, especialmente en los riesgos de  tasa de interes, crédito,
liquidez v mercado. Mecanismos de aprobacidn, seguimiento y verificacion de las exposiciones
de riesgo, en particular las relativas a facilidades de crédito ¢ inversiones bajo sanas praclicas
financieras, incluyendo el trato en todas las relaciones de negocios con Partes Relacionadas o
Grupos Econdmicos, sus accionistas mayoritarios, la Gerencia General u otros funcionarios y
empleados autorizados en la toma de decisiones trascendentales para la Institucion.



9. Las Politicas ¥ Procedimientos de Administracion de los Sistemas Informéticos que garanticen
su buen funcionamiento, incluyvendo las medidas de seguridad y planes de contingencia, asi
como que cumpla con los mas altos estindares de confidencialidad e integridad de la
informacidn transmitida y/o almacenada en las bases de datos. Se esta cumpliendo de acuerdo
con los avances del plan de trabajo elaborado y monitoreado por la Comisién Nacional de

Bancos v Seguros a través de la Gerencia de Informatica.

10}, Dentro de la estructura de la Junta Directiva se han integrado los comités siguientes: Comité
de Politicas de Seleccidn de Personal v Ejecutivos Claves (Recursos Humanos), Comité de
Gobierno Corporativo, Comité de Auditoria y Cumplimiento, Comité de Gestion de Riesgos.
Comités constituidos y aprobados en Asamblea General de Accionistas celebrada el 20 de abril
del 2007.

11. Las politicas v procedimientos operacionales se han establecido v se mantienen en la Libreria

Virtual para conocimiento del personal.
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