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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y
Al Consejo de Administracion de la
Bolsa Centroamericana de Valores, S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Bolsa Centroamericana de Valores, S. A., (La
Compaiiia), que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y
2016, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como las notas a los estados financieros y
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de la Bolsa Centroamericana de Valores, S. A., al
31 de diciembre de 2017 y 2016, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas contables emitidas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en
la seccion responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros.
Nosotros somos independientes de la Compafiia, de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Ftica para
Contadores, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base

suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion y de los responsables del Gobierno de la Compaiia en
Relacion con los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros de conformidad con las Normas contables emitidas por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros y de una estructura de control interno que la Administracién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la Compaiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con ¢l negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencion de liquidar o de
cesar las operaciones de la Compaiiia 0 no exista otra alternativa razonable.

La administracién de la Compaiiia es responsable de la supervisién del procesamiento de la
informacién financiera de la Compaiia.

Responsabilidad de los auditores en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestra responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria, siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos ¢l juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisién del
control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio de Negocio
en Marcha, y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones
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relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra opinién, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la Compatiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

* Nos comunicamos con los encargados del gobiemo de la Compaiifa, entre otras cosas, en el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos importantes de

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

7//%[4, ;meéw { oo Jboass,

5 de marzo de 2018



Bolsa Centroamericana de Valores, S. A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Lempiras)
Activos
Activo corriente:
Efectivo
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar — neto
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Activo no corriente:
Inversiones permanentes
Edificios, mobiliario y equipo- neto
Activos intangibles
Total activo no corriente
Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar

Impuesto sobre la renta por pagar

Préstamos por pagar a corto plazo
Total pasivo corriente

Préstamos por pagar a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio
Capital social - acciones comunes
Primas sobre acciones
Reserva legal
Otras reservas
Utilidades acumuladas
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio
Activos y pasivos contingentes
Cuentas de orden Fondo de Garantia

Notas

4,2a L
5,2b
6, 2¢
7,2d

8, 2e
9,2f

10,2¢g L
16, 2h
11

11

2i

L

20 L
19 L

2017 2016
423,518 L 2,011,076
19,580,000 27,880,000
3,893,756 4,021,556
74,932 97,054
170,427 126,431
24,142,633 34,136,117
21,454,449 11,140,473
6,825,626 7,024,113
68,282 185,175
28,348,357 18,349,761
52,490,990 L 52,485,878
869,286 L 1,017,537
354,403 85,705
673,765 726,632
1,897,454 1,829,874
2,045,802 2,603,763
3,943,256 4,433,637
20,000,000 20,000,000
100,000 100,000
2,281,092 2,205,576
417,112 417,112
25,749,530 25,329,553
48,547,734 48,052,241
52,490,990 L 52,485,878
680,000 L 680,000
11,555,470 L 10,628,032

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.



Bolsa Centroamericana de Valores, S. A.

Estados de Resultados

Anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en Lempiras)

Ingresos:
Ingresos por comisiones
Inscripciones y membrecias
Ingresos por servicios

Gastos de operacion:
Gastos de administracion
Servicios prestados por terceros
Depreciaciones y amortizaciones
Otros gastos operativos

Total gastos de operacion

(Pérdida) utilidad de operacion

Otros ingresos (gastos):
Intereses sobre inversiones
Retencion 10% sobre inversiones
Intereses sobre préstamos

Ingresos (gastos) no operacionales — neto

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Notas

2j
12

13, 2k
14

16, 2h

L

2017 2016
7905207 L 9,581,704
422,669 390,157
177,696 166,795
8,505,572 10,138,636
6,989,255 7,356,568
1,388,740 1,378,037
613,710 609,473
459,854 427,748
9,451,559 9,771,826
(945,987) 366.830
3,727,752 3,996,926
(363,644) (364,350)
(304,659) (363,285)
(134,275) 3,343
2,925,174 3,272,634
1,979,187 3,639,464
(468,860) (466,009)
1,510,327 L 3,173,455

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.
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Bolsa Centroamericana de Valores, S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en Lempiras)

2017 2016
Actividades de operacion:
Utilidad neta L 1,510,327 L 3,173,455
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 613,710 609,473
Estimacion para cuentas de dudosa recuperacion 179,574 61,800
Utilidad en venta de activos 80,793 -
Ajustes a periodos anteriores (1,014,834) (371,193)
Cambios netos en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar (51,773) 70,834

Cuentas por cobrar partes relacionadas 22,122 (97,054)

Gastos pagados por anticipado (43,995) (17,088)

Cuentas por pagar (148,252) 996

Cuentas por pagar a partes relacionadas - (3,331)

Impuesto sobre renta por pagar 268,699 81,313
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,416,371 3,509,205
Actividades de inversion:
Aumento en inversiones permanentes y temporales (2,013,976) (1,318,352)
Adquisicion de activos fijos (226,984) (264,655)
Otros activos (68,282) -
Producto de la disposicion de activos fijos (83,859) 7,633
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (2,393,101) (1,575,374)
Actividades de financiamiento:
Préstamos pagados (610,828) (552,202)
Efectivo neto usado en las actividades financieras (610,828) (552,202)
(Disminucion) Aumento neto en el efectivo (1,587,558) 1,381,629
Efectivo al inicio del afio 2,011,076 629,447
Efectivo al final del afio [2 423,518 L 2,011,076

Las notas que se acompaifian son parte integral de estos estados financieros.



Bolsa Centroamericana de Valores, S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

1.

HISTORIA Y OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida bajo las leyes de Honduras en marzo de 1993, como una
Sociedad Andnima, por un periodo indeterminado. Tiene su domicilio en Tegucigalpa,
Municipio del Distrito Central y su finalidad principal es establecer los mecanismos,
procedimientos e instrumentos técnicos y materiales que faciliten la negociacion de titulos
valores susceptibles de oferta publica, procurando en general el desarrollo del mercado de
valores y todas aquellas actividades analogas y complementarias que autorice el Poder
Ejecutivo y el Banco Central de Honduras.

La Bolsa Centroamericana de Valores, S. A., es una institucion privada sujeta a la
supervision, vigilancia y control de la CNBS.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia operaba con una membrecia de 5 Casas de Bolsa
y contaba con una inscripcion activa de 12 empresas privadas emisoras y 3 instituciones
publicas emisoras.

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Contabilidad y Estados Financieros

La CNBS requiere que las instituciones reguladas preparen sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Prudenciales emitidas por este ente regulador, la cual es la base
prevaleciente, y que se divulguen las diferencias con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Las politicas contables mas importantes adoptadas por la Compaiiia son las siguientes:

a) Efectivo. — La Compaiiia registra como efectivo el dinero mantenido en caja y
depositado en bancos en moneda nacional y moneda extranjera.

b) Inversiones Temporales en Valores y Estimacion para Pérdidas en Inversiones: Las
inversiones temporales en valores comerciales mantenidas hasta el vencimiento, se
registran al costo amortizado. Los intereses sobre las inversiones se registran cuando se
devengan. La acumulacion de intereses se descontinta generalmente cuando el pago del
principal o de intereses tienen mora de mas de 90 dias. Cuando la inversion es
clasificada como en estado de no acumulacién los intereses no cobrados se reversan de
los ingresos y los intereses sobre estas inversiones se acreditan a los resultados de
operacion hasta cuando se cobran.



En la evaluacion de la suficiencia de la estimacidon para pérdidas en inversiones, la
Administracion considera numerosos factores incluyendo las condiciones econdmicas,
la composicion de la cartera, experiencia de pérdidas y la revision individual de las
probabilidades de recuperacion de las inversiones en cartera.

¢) Cuentas por Cobrar. - Las cuentas por cobrar se presentan al valor principal de cobro.

d) Compaiiias Relacionadas.- La Compaiiia considera como relacionadas a aquellas
entidades que son controladas basicamente por los mismos accionistas a través de la
inversion comun de éstos en el capital social de esas compaifiias, tiene una
participacion en la entidad; es una asociada de la entidad; es un negocio conjunto,
donde la entidad es uno de los participantes; es personal clave de la gerencia de la
entidad o de su controladora; o es un familiar cercano de una persona que ejerce
control sobre la entidad.

e) Inversiones Permanentes. - La Compaiiia registra en esta cuenta las inversiones en
bonos, acciones etc. mayores a 360 dias, las cuales las tiene depositadas en instituciones
financieras.

f) Edificios, Mobiliario y Equipo - Estos activos se valtan al costo de adquisiciéon menos
la depreciacion acumulada. La depreciacion del edificio, mobiliario y enseres se calcula
con base en el método de linea recta y el equipo de computo con base en el método de
la suma de niimeros digitos, sobre sus vidas utiles estimadas, como se detalla a
continuacion:

Afios
Edificios 40
Mobiliario y enseres 10
Instalaciones propiedades propias 10
Equipo de computo 3

Las ganancias y pérdidas provenientes del retiro o venta, se incluyen en los resultados,
asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida qtil de
los activos.

g) Cuentas por Pagar. - Las cuentas por pagar se presentan al valor nominal.

h) Impuesto sobre la Renta. - El impuesto sobre la renta ha sido calculado sobre la base
imponible de la compaiiia, de acuerdo con las disposiciones tributarias y legales. Los
créditos fiscales han sido reconocidos como una reduccion al impuesto causado. El
gasto por el impuesto sobre las ganancias es el importe total que, por este concepto, se
incluye al determinar la ganancia neta del periodo, conteniendo el impuesto corriente. El
impuesto corriente es la cantidad a pagar por el impuesto sobre las ganancias relativa a
la ganancia fiscal del periodo.



Reserva Legal - La reserva legal se forma a través de apropiaciones del 5% de la
utilidad neta de cada afio, hasta que represente el 20% del capital social.

Ingresos por Comisiones de Corretaje (Operaciones Bursdtiles) - 1Los ingresos por
comisiones de corretaje se registran cuando se formaliza la operacién de compra y venta
de titulos valores entre los emisores de las obligaciones y los inversionistas, por los
cuales la compaiiia recibe una comision de acuerdo con el reglamento establecido para
este tipo de transacciones bursédtiles. La anulacion de una operacion no exime a la casa
de bolsa involucrada del pago de las comisiones correspondientes.

K) Gastos de Administracion. - Los gastos de administraciéon se reconocen cuando se

)

incurren.

Indemnizaciones - De acuerdo con las disposiciones del Cdédigo del Trabajo, las
compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados de la Compaiiia,
segun el tiempo de servicio, pueden llegar a serles pagadas en caso de despido. La
politica de la Compaiiia es considerar las erogaciones de esta naturaleza como gastos
del ejercicio en que se conoce la obligacion.

m)Registro de Transacciones en Moneda Extranjera - Las transacciones en moneda

extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a las fechas de cierre; las ganancias o
pérdidas derivadas de estos ajustes se registran en los resultados del afio corriente.

n) Uso de Estimaciones - La preparacion de los estados financieros requiere que la

Administracion de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los
saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros, asi como los ingresos y gastos por los afios informados. Los
activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que
futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la Compaiiia y que las diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro
estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Administracién a
la fecha de los estados financieros, se modifican con respecto a las actuales
circunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados
en el afio en que se produzcan tales cambios.

0) Instrumentos financieros. - Los principales activos y pasivos financieros presentados

en el balance corresponden al efectivo, documentos e inversiones y cuentas por cobrar,
cuentas por pagar, deudas a largo plazo.

Los instrumentos financieros se clasifican en pasivos o patrimonio de acuerdo con la
sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las
pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como pasivo, se registran
como gastos 0 ingresos.
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Los instrumentos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Administracion tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos financieros son dados de baja cuando la Compaiiia pierde el control de los
derechos contractuales en los que estd incluido dicho activo. Los pasivos financieros
son dados de baja cuando estos se han extinguido.

Riesgo Crediticio - Los instrumentos financieros que eventualmente sujetan a la
Compaiiia al riesgo de crédito consisten principalmente de efectivo, inversiones en
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar. El efectivo en bancos e inversiones se
mantienen con instituciones financieras sdlidas. Generalmente, estos instrumentos
pueden ser negociados en un mercado liquido, pueden ser redimidos a la vista y tienen
un riesgo minimo.

Riesgo de Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos operativos de la Compafiia no son
sustancialmente dependientes de los cambios en las tasas de interés. La Compaiiia tiene
activos importantes que generan intereses.

Riesgo de Liquidez - L.a Compaiiia requiere tener efectivo para hacer frente a sus
obligaciones y, por lo tanto, mantiene suficientes fondos en efectivo y equivalentes de
efectivo. Ademas, la Compaiiia cuenta con historial crediticio que le permite recurrir al
financiamiento conforme a las necesidades de flujos de efectivo.

Riesgo Cambiario - El Lempira experimenta fluctuaciones diarias con respecto al dolar
estadounidense, de acuerdo con las politicas monetarias y cambiarias del Banco Central
de Honduras.

p) Unidad Monetaria. - La Compaiiia mantiene sus libros de contabilidad en lempiras,
moneda oficial de la Republica de Honduras. En Honduras todas las operaciones de
compra y ventas de divisas deben ser realizadas a través de los bancos privados
nacionales y agentes autorizados bajo el sistema de subasta, existiendo para este
prop6sito un tipo de cambio al 31 de diciembre de 2017 y 2016 era de 1.23.7530 y
L23.6674 por US$ 1.00, respectivamente.

q) Periodo Contable - El periodo contable de la Compaiiia es del 1 de enero al 31 de
diciembre.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social autorizado es de 120,000,000 y esta

compuesto por acciones comunes nominativas de L1,000 cada una; a esas fechas, se
encontraban completamente suscritas y pagadas 20,000 acciones.
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4. EFECTIVO

2017 2016
Bancos moneda nacional 1% 177,007 L 1,822,620
Bancos moneda extranjera 241,511 183,456
Caja chica 5,000 5,000
L 423,518 L 2,011,076

5. INVERSIONES TEMPORALES

2017 2016
**Secretaria de Finanzas (Bonos) L 2,000,000 L 4,000,000
** Banco Financiera Centroamericana, S. A. (Bonos) 300,000 -
**Banco de Desarrollo Rural, S. A. (Bonos) - 2,000,000
* BAC Honduras, S. A. (CD) - 4,800,000
* Banco Financiera Centroamericana, S. A. (CD) - 1,000,000
* Banco Lafise, S. A. (CD) 2,485,000 3,485,000
* Banco de Desarrollo Rural Honduras, S. A. (CD) 5,555,000 3,555,000
* Banco Financiera Comercial Hondureiia, S. A. (CD) - 800,000
* Credi Q, S. A. (CD) 9,240,000 8,240,000
L 19,580,000 L 27,880,000
(*) Al 31 de diciembre de 2017, los certificados de depdsito devengan una tasa de interés

(**)

anual entre el 8.5% y el 9.75%.

Las inversiones temporales al 31 de diciembre de 2017, correspondian a Bonos de la
Secretaria de Finanzas y Banco Financiera Centroamericana, S. A. que devengaban
una tasa de interés anual entre el 10.75% y 12.25% y para el afio 2016 se mantenian
en la Secretaria de Finanzas y Banco de Desarrollo Rural, S. A., las cuales

devengaban una tasa de interés anual entre el 12.75% y 14%.

6. CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Comerciales L 976,961 L 1,033,153
Menos - Estimacion para cuentas de dudoso cobro (552,106) (372,532)
424,855 660,621
Banco del Pais, S. A. 2,635,005 2,635,005
Intereses por Certificado de Depdsito y Bonos 576,204 440,198
Otras cuentas por cobrar 257,692 285,732
L 3,893,756 L 4,021,556
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7. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A PARTES RELACIONADAS

2017 2016
Cuentas por cobrar:
Fondo de Garantia L 74,932 L 97,054
8. INVERSIONES PERMANENTES
2017 2016
BAC Honduras, S. A. (Bonos) L 6,800,000 L -
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S. A. (Bonos) 5,120,000 4,320,000
Secretaria de Finanzas (Bonos) 4,000,000 2,000,000
Banco de Desarrollo Rural, S. A. (Bonos) 997,626 -
Banco Financiera Centroamericana, S. A. (Bonos) - 300,000
Banco Financiera Comercial Hondureiia, S. A.
(Bonos US$) 4,536,823 4,520,473

L 21,454,449 L 11,140,473

Las inversiones en moneda nacional corresponden a Bonos a largo plazo, para 2017,
devengaban tasas de interés anual entre el 8.75% y el 10.50% y para 2016, entre el 9.75%
y 12.25%, e inversiones en US$ entre el 5.10% y 5.25% tasa fija.
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10. CUENTAS POR PAGAR

Honorarios profesionales
Remuneraciones por pagar

Impuestos y retenciones por pagar

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

11. PRESTAMOS POR PAGAR

12.

13.

Banco de Occidente, S. A.

Préstamo con garantia hipotecaria, con vencimiento en
2021, devenga una tasa de interés anual del 10%. L

Menos - porcién con vencimiento a corto plazo

Porcién a largo plazo L

INGRESOS POR INSCRIPCIONES Y MEMBRECIAS

Inscripcion en el registro L
Membrecias y mantenimiento

L

GASTOS DE ADMINISTRACION
Sueldos L

Dietas a Directores y Consejeros
Vacaciones
Décimo tercer mes

Van... L.

15

2017 2016
233,572 L 571,185
318,196 275,008
187,843 129,055
129,675 22,289
: 20,000
869,286 L 1,017,537
2017 2016
2,719,567 L 3,330,395
(673,765) (726,632)
2,045,802 L 2,603,763
2017 2016
249,759 L 244,094
172,910 146,063
422,669 L 390,157
2017 2016
4,367,326 L 5,095,768
744,000 614,500
380,945 583,520
322,052 296,344
5814323 L 6,590,132



...Vienen L
Décimo cuarto mes

Seguro médico y vida

Instituto Hondurefio de Seguridad Social

Instituto Nacional de Formacién Profesional (INFOP)
Bonificaciones

Régimen de Aportaciones Privadas (RAP)

Otros gastos

14. SERVICIOS PRESTADOS POR TERCEROS

Honorarios profesionales L
Servicios Publicos

Internet y otros

Publicidad y Propaganda

Mantenimiento y reparaciones

Servi fast

Desarrollo de mercado

Papeleria y utiles de oficina

Transporte

Otros gastos

2017 2016
5,814,323 L 6,590,132
319,819 295,119
180,213 124,689
91,155 65,800
45,999 47,395
127,500 45,000
57,023 33,729
353,223 154,704
6,989.255 L 7,356,568

2017 2016
179,490 L 405,118
122,875 110,469
267,805 163,228
62,807 131,415
125,589 104,325
77,935 -
73,673 19,663
75,455 39,695
22,532 28,064
380,879 376,060
1,388,740 L 1,378,037

15. FONDO DE GARANTIA (FONDO DE LIQUIDEZ Y GARANTIA)

El Decreto N° 148-99 del 30 de septiembre de 1999, en el Articulo 27, establecio la
creacion del Fondo de Liquidez y Garantia (FOLIGA) que estaria constituido con las
sumas provenientes del equivalente al 1% anual de las transacciones que se efectuaran a
través de los correspondientes puestos de bolsa, a partir de la fecha de vigencia de la Ley
Temporal de Estabilizacion Financiera, exceptuando las transacciones realizadas con
titulos publicos emitidos por la Secretaria de Estado en el despacho de Finanzas y el Banco
Central de Honduras. El Fondo se administraria a través de un convenio de fideicomiso
que suscribirian las Bolsas de Valores, con una institucion financiera debidamente
autorizada para realizar dicha operacion y que debia ser aprobada por la CNBS; ademas, el
convenio debia estar suscrito a mas tardar el 31 de diciembre de 1999.
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El Convenio de Fideicomiso al que se refiere el Articulo 27, no fue suscrito por no haberse
podido satisfacer las condiciones establecidas en el Articulo 27, inciso 2, del Decreto N°
148-99, incluyendo la negativa a la aceptacion del fideicomiso de parte del sistema
bancario.

El Articulo 27 mencionado en los parrafos anteriores, fue derogado mediante Decreto N°
151-2000 del 29 de diciembre de 2000. En este mismo Decreto se establecié que los
recursos disponibles en el FOLIGA, obtenidos desde la fecha de su vigencia hasta la fecha
de su derogatoria, debian ser utilizados con el propésito de pagar a las personas naturales o
Juridicas de interés publico sin fines de lucro que a la fecha no hubieran podido recuperar
sus inversiones realizadas a través de Bolsas en empresas que afrontan dificultades de

pago.

En el afio 2001, la Bolsa emiti6 cheques por el total de los recursos del FOLIGA, para
pagar a los inversionistas bursitiles la cantidad de 13,534,205 y a empresas emisoras con
base en demandas ejecutivas interpuestas, la cantidad de 1.4,724,342.

La CNBS mediante resoluciones N° 618/14-08-2001 y 717/25-09-2001 ordené a la Bolsa
Centroamericana de Valores reponer al FOLIGA la cantidad de 14,724,342,
correspondientes a los valores devueltos a las compafiias emisoras considerando que los
recursos del Fondo de Liquidez y Garantia habian sido devueltos en forma indebida. La
Bolsa Centroamericana de Valores, S. A., por considerar que su actuacién habia estado
basada en el marco estrictamente legal inici6 el proceso judicial correspondiente,
solicitando la nulidad de las resoluciones de la CNBS N° 618/14-08-2001 y N° 717/25-09-
2001, mediante recurso de casacion interpuesto ante la Corte Suprema de Justicia, cuyo
fallo dictado en el afio 2003, fue desfavorable para la Bolsa. Consecuentemente, se
procedio a registrar el pasivo correspondiente a los Fondos FOLIGA y como cuentas por
cobrar a las compaiiias emisoras el monto de L4,724,342.

Los valores pendientes de pago fueron descargados del balance de la Bolsa mediante la
compra de cheques certificados con un monto de 13,351,024.78, los cuales fueron
cancelados, y con el producto de los mismos, el 13 de marzo de 2009, se emitid un contrato
con el Banco Continental, S.A., para administrar mediante un fideicomiso, los valores
disponibles a favor de los inversionistas beneficiarios del FOLIGA, a fin de contar con la
Administracion eficiente y segura por parte del fiduciario de los Fondos Fideicometidos
que constituye el Fondo de Liquidez y Garantia Administrado por la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A. En julio de 2010, se trasladaron los fondos del
fideicomiso al Fondo de Garantia Administrado por la Bolsa Centroamericana de Valores,
S. A., de acuerdo con la resolucion SV No. 946/01-07-2010 de la CNBS.
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16.

17.

18.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Debido a que los ingresos por intereses sobre inversiones en valores son gravados con el
10% de impuesto sobre la renta directamente en su fuente u origen, estos ingresos se
excluyen del calculo anual de impuesto sobre la renta; consecuentemente, en el afio que
termind el 31 diciembre del 2017 la Compaiiia no obtuvo utilidades gravables adicionales
sujetas a las tasas normales de impuesto establecidas en la Ley de Impuesto sobre la Renta;
sin embargo para el 2016, si se obtuvo utilidades por ese concepto.

2017 2016

Impuesto Sobre la Renta
Total de activos L 52,490,990 L 52,485,878
Otras transferencias 114,577 445,467
Menos: Préstamos de corto y largo plazo (2,719,567) (3,330,395)

49,886,000 49,600,950
Menos: Base no gravable (3,000,000) (3,000,000)
Base gravable 46,886,000 46,600,950
Calculo de impuesto al Activo Neto (1%) 468,860 466,009
Menos: Pagos a cuenta. (114,457) (380,304)
Impuesto al activo neto por pagar 2 354,403 L 85,705

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucion SV No. 259/04-04-2016, la CNBS, resolvié ampliar el plazo para
que las instituciones del sistema financiero implementen las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF), en el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018,
estableciéndose como afio de transicion para la adopcion por primera vez de las NIIF en el
periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019.

DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS PRUDENCIALES DE LA COMISION
NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS (CNBS) PARA LA PREPARACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Como se menciona en la Nota 2, la CNBS requiere que las instituciones reguladas preparen
sus estados financieros de acuerdo con las Normas Prudenciales emitidas por este ente
regulador, la cual es la base prevaleciente, y que se divulguen las diferencias con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.



En cumplimiento de las regulaciones de la CNBS, a continuacion, se describen las
diferencias entre las Normas Prudenciales de la CNBS para la preparaciéon de los Estados
Financieros y las Normas Internacionales de Informacién Financiera:

a.

C.

e.

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Compaiiia registra el efectivo y
equivalentes al efectivo, cuentas por cobrar, y las cuentas por pagar al costo; las NIIF's
requieren de ajuste al valor razonable y del costo amortizado de estos rubros. Los
efectos sobre los estados financieros de estas diferencias no han sido cuantificados por
la Administracion de la Compaiiia.

Deterioro de activos. — La Administracion de la Compaiiia no determina el valor
recuperable de los activos sujetos a deterioro, por lo tanto, no ha reconocido en sus
resultados, los gastos originados por ese deterioro. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que esos activos sean reconocidos a su valor
recuperable.

Remuneraciones a la Gerencia - La Compaiiia no divulga el monto por remuneraciones
recibidas por el personal clave de la gerencia, lo cual es requerido de conformidad con
la NIC 24.

Revelaciones - Las NIIF's requieren un mayor nivel de revelacion en las notas a los
estados financieros, especialmente en lo que corresponde a los estados financieros
(politicas de manejo de riesgos, valor razonable de los instrumentos financieros,
exposicion a varias modalidades de riesgo, crédito, remuneraciones recibidas por el
personal clave de la gerencia y direccion y otros). Las revelaciones insuficientes limitan
la capacidad de los inversionistas y otros usuarios de los estados financieros a
interpretar de manera apropiada los estados financieros y, consiguientemente, a tomar
decisiones adecuadamente informadas.

Correccion de error - Los errores se corrigen en el periodo que se determinan, la CNBS
no exige la restructuracion de los estados financieros.

Anadlisis de sensibilidad al riesgo de mercado — La NIIF 7 requiere que se divulgue un
andlisis de la sensibilidad, por cada tipo de riesgo de mercado, a los cuales la Compaiiia
estd expuesta a la fecha de los estados financieros, mostrando como la utilidad ¢ pérdida
neta del periodo podria haber sido afectada, por cambios en las variables relevantes de
riesgo que fueran razonablemente posibles. La Compaiiia no hace estas divulgaciones
en los estados financieros.

Politicas de Gestion de Riesgos. - Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requieren que divulgue en las notas a los estados financieros los
objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, entre ellos:
Riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de mercado, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, y riesgo de flujo de efectivo.

19



19.

h. Clasificacion de las inversiones. - Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que las inversiones sean clasificadas en valores para negociar,
valores mantenidos hasta el vencimiento y valores disponibles para la venta.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Impuesto sobre la renta

Conforme a las disposiciones del Cdodigo Tributario, vigente en Honduras, el derecho de
las autoridades fiscales para fiscalizar las declaraciones de impuesto sobre la renta
prescribe ordinariamente a los cinco afios a partir de la fecha de su presentacion. A la fecha
de estos estados financieros, las declaraciones de impuestos sujetas a posible fiscalizacion
son las correspondientes a los afios 2013 a 2017. Sin embargo, a principios de 2018 la
BCV se acogié al beneficio de Regularizacién aprobado por el Congreso Nacional,
obteniendo su solvencia fiscal para el periodo 2012-2016.

Fondo de Garantia

De conformidad con la resolucion del Consejo de Administracion de la Bolsa
Centroamericana de Valores, S. A., del 6 de diciembre de 2002, se constituyé un Fondo de
Garantia, el cual estd formado con el 1% de las comisiones netas devengadas sobre las
operaciones registradas por cada casa de bolsa. En 2010, se trasladaron los capitales del
Fondo de Liquidez y Garantia (FOLIGA) por un monto de 14,248,289, a la administracion
del Fondo de Garantia de la Bolsa Centroamericana de Valores, S. A., previa autorizacion
de la CNBS.

La administracién de este Fondo corresponde a la Bolsa Centroamericana de Valores, S.
A., a través de una Junta Administradora la cual esta integrada por dos representantes de
las casas de bolsa aportantes al Fondo y un representante nombrado por la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A., la informacion financiera de este Fondo es la siguiente:

2017 2016
Activos L 11,555,470 L 10,628,032
Pasivos L 105,605 L 109,188
Patrimonio L 11,449,865 L 10,518,844

Asuntos Legales

De acuerdo con respuestas recibidas de parte de los abogados de la Compaiiia, se
determino lo siguiente:

a) Demanda ordinaria contra las siguientes sociedades:

20



» Banco del Pais, S.A., por L2,635,004.79
» Autos y Motores de Honduras, S.A., por L74,847.08

ESTADO PROCESAL: Demanda interpuesta por la Compaiiia contra Banco del Pais,
S. A. y Autos y Motores de Honduras, S. A., en dicho expediente ya estian evacuadas
todas las pruebas propuestas, A la fecha estd pendiente la sentencia la cual dependera
del dictamen que emita el juez.

b) Demanda Contencioso Administrativa contra Banco Central de Honduras por la emision
de la Resolucion No. 54-2/2008 de la sesion No. 3186 del 4 de febrero de 2008, emitida
por el Banco Central de Honduras, la que se encuentra contenida en la circular No.
D05/2008 de la misma fecha.

Actualmente, esta pendiente de que se emita la sentencia de primera instancia, en vista
de que ya fue resuelto el recurso de amparo interpuesto por el Banco Central de
Honduras, denegdndose el mismo, por lo que ahora procede que el Juez de lo
Contencioso Administrativo emita la sentencia de la demanda presentada.

¢) Demanda Contencioso Administrativa contra Banco Central de Honduras por la emision
del Acuerdo nimero 11/2013 en fecha 17 de octubre de 2013 publicado en el diario
oficial La Gaceta, numero 33,264 el dia 29 de octubre de 2013, el cual busca que el
Jjuzgado decrete la nulidad parcial y deje sin valor el articulo 20 del Reglamento de la
Depositaria de Valores de Banco Central de Honduras, en vista de que dicha resolucion
fue dictada en violacién de la Ley de Mercado de Valores y otra legislacion y
reglamentos relacionados en virtud de que a otras instituciones del sistema financiero se
les esté otorgando la participacion directa en transacciones en mercado primario y
secundario de valores gubernamentales representados por anotacion en cuenta, asi como
operaciones de reporto que hace el BCH, siendo que ademas el BCH estd incurriendo en
abuso de autoridad y falta de jurisdiccion, por reformar una ley vigente sin el proceso
legislativo correspondiente. Se solicita que se reconozca una situacion juridica
individualizada de los demandantes y se ofrecen medios probatorios.

La demanda Contencioso Administrativa fue interpuesta en legal y debida forma el 10
de diciembre de 2013, y se identifica en el Juzgado de lo Contencioso Administrativo con
el nimero 023-2013.

Actualmente, se esta a la espera de la providencia en la que se cita a las partes para oir la
sentencia definitiva.
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20. CUENTAS CONTINGENTES

Las cuentas de orden contingentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se integran a
continuacion:

2017 2016
Garantias Puestos de Bolsa L 650,000 L 650,000
Garantias de Directores del Consejo de Administracion
de la Bolsa Centroamericana de Valores, S. A. 30,000 30,000

L 680,000 L 680,000

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados por el Consejo de
Administracion, en marzo de 2018.

% skook ok sk kok ok
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