BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.

Acta de Adjudicaciéon de Valores
Namero 001 - 14-03-2006

El Comité de Subastas de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A., integrado por los
siguientes miembros: Licenciado Sergio Guillermo Tarallo Rodriguez, en representacion
de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A., Administrador de la Subasta; Licenciada
Yordana Aparicio, en representacion de Banco Grupo El Ahorro Hondurefio, S.A,,
Empresa Emisora de la Emision a Subastar; y el Licenciado Edgar Rubén Maradiaga
Cobos, en representacién de Fomento Financiero, S.A. Casa de Bolsa, en su caracter de
Representante Comun de los Obligacionistas, reunidos en las instalaciones de la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A., el dia martes 14 de marzo de 2006, a las 11:00 a.m.,
procedimos a dar inicio a la Subasta Pdblica de Valores Privados Nimero SPVP - 01-
14-03-2006, en la que se estd ofertando la cantidad de L 100,000,000.00 (CIEN
MILLONES DE LEMPIRAS EXACTOS) en BONOS CORPORATIVOS PRIMERA
EMISION - SERIE “B”, emitidos por Banco Grupo El Ahorro Hondurefio, S.A,,
emitidos el 14 de marzo del 2006 y con vencimiento el 16 de marzo de 2009, con un
plazo de 1082 dias (UN MIL OCHENTA Y DOS DIAS EXACTOS), con una tasa de
interés de 11.4945%, tasa de interés que sera revisable en forma semestral, en el mes de
enero y en el mes de julio de cada afio, tomando como referencia el rendimiento
ponderado de los Certificados de Absorcién Monetaria CAM’s a 98 dias mas un
diferencial de ¥z del 1% de la tltima subasta del mes de diciembre y del mes de junio
anterior respectivamente. Se explicé a los oferentes y al ptblico presente, que el criterio
de adjudicacion de las ofertas serfa con base al orden de recepcion de las ofertas en la
BCV, segtn el principio “Primero en Tiempo, Primero en Derecho”. Se recibi6 un total
de 39 ofertas presentadas en sobres sellados en las oficinas de la Bolsa Centroamericana
de Valores, S.A. entre las 9:00 a.m. y las 11:00 a.m., con el primer registro a las 9:03 a.m.
y el dltimo a las 9:21 am.,, a las cuales se les asign6é un nimero secuencial con base al
orden de entrega en las oficinas de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. y acto
seguido se les marcé con un reloj marcador; posteriormente se procedi6 a la apertura de
los respectivos sobres y a dar lectura de cada una de las ofertas recibidas. Del total de
ofertas recibidas, se consideraron 39 como correctamente presentadas y 0 que
presentaban errores de presentacion por lo cual fueron rechazadas. Después de
procesadas en el Sistema de Administracion de la Subasta de la Bolsa Centroamericana
de Valores, S.A. las ofertas correctamente presentadas, se determin6é que la demanda
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total ascendia a L 104,300,000.00 (CIENTO CUATRO MILLONES TRESCIENTOS MIL
LEMPIRAS EXACTOS), siendo adjudicadas 38 ofertas totalmente y 1 en forma parcial
por un monto-total de L 100,000,000.00 (CIEN MILLONES DE LEMPIRAS EXACTOS),
quedando una oferta con adjudicacion parcial por un total de Lps.700,000.00
(SETECIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS), por consiguiente se realizara devolucién
por un monto total de L 4,300,000.00 (CUATRO MILLONES TRESCIENTOS MIL
LEMPIRAS EXACTOS), por haberse agotado el monto ofertado. Por todo lo
anteriormente expuesto, el resultado de la Subasta se resume en la siguiente forma:

Total Monto Ofertado

Total Ofertas Presentadas 39
Menos: Total Ofertas Rechazadas 0
Total Ofertas Aceptadas 39

Menos: Total Ofertas Adjudicadas 38
Menos: Oferta Adjudicada Parcialmente
Sobrante del Monto Ofertado

Total Ofertas no Adjudicadas 0

OBSERVACIONES A LA SUBASTA:

L.104,300,000.00
L 00.00
L.104,300,000.00

L.104,300,000.00

L 99,300,000.00
L  700,000.00
L 4,300,000.00
L 00.00

Se recibieron tres ofertas de la casa de bolsa Probolsa via fax, dado que dicha
casa de bolsa se encuentra localizada fuera de Tegucigalpa. Estas ofertas
presentaron copias de los correspondientes cheques. Este hecho no esta
claramente reglamentado. En vista de que estas ofertas fueron las ultimas
recibidas y por ende no se afectaba los intereses de otros prospectos
inversionistas, se decidi6 aprobar las mismas.
Se recibieron tres ofertas de la casa de bolsa Fomento Financiero, S.A., que
presentaban diferencias entre el nombre impreso del corredor de bolsa y la firma
autografa de la oferta. En vista de que la firma corresponde a un agente corredor
de bolsa debidamente autorizado y dado que este hecho no esta claramente

reglamentado, se procedi6 a la aceptacién de las mismas.

e

Edificio Sonisa, costado este Plaza Bancatldn, Apdo. Postal 3885, Tel.: 239-1930, 239-1931, Fax: 232-2700, Tegucigalpa, Honduras.

INTERNET: http://www.bcv.hn

e-mail: bcv@bcv.hn



BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.

Habiendo dado lectura al acta por parte del Licenciado Sergio Guillermo Tarallo
Rodriguez y estando todos de acuerdo con lo expuesto en la misma y con los resultados
de la Subasta, procedemos a suscribirla por parte de cada uno de los miembros de la
Comision de Subasta, stendelas 12:15 PM horas.
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